Bilas b.

Bilag 1

Ad. pkt. 1. Fastszettelse af takster pa forsyningsomraderne el, gas, varme, vand og afleb

Milje- og Forsyningsudvalget har i sin egenskab af generalforsamling den 26. september 2005
draftet rammer for takstfastsattelsen for 2006 for forsyningsarterne gas, varme, vand og aflgb. I den
forbindelse blev bestyrelsens anbefalinger prasenteret.

De endelige takster for 2006 skal nu fastsattes, s de kan fa virkning fra 1. januar 2006.

For s& vidt angér gas, varme er der ikke efterfolgende sket ndringer i bestyrelsens anbefaling i
forhold til de anbefalinger, som blev prasenteret pa det ovenfor neevnte made.

For s& vidt angér vand og afleb er der som bekendt fra regeringen kommet et ideoplag til
serviceeftersyn i vandsektoren. De tiltag, der her laegges op til, har betydning for verdierne i vand-
og aflobsselskaberne og har indflydelse pé fastsattelsen af takster for vand og afleb.

De takster, som bestyrelsen anbefaler pa disse to omréder, er eendrede i forhold til de, der blev
praesenteret den 26. september 2005.

Takster for vand og aflob kan fastszttes efter forelzggelse for Borgerrepraesentationen pé dennes
mede den 15. december 2005.

Herudover har DONG meddelt, at man forventer, at der som led i en seedvanlig forretningsferelse

sker en forhejelse af eltaksten fra 1. januar 2006. DONG anferer, at Kebenhavns Energi er
forpligtet til at haeve tarifferne for at kompensere for den difference, der er estimeret for 2006.

e Det indstilles, at der for de forskellige forsyningsomrider vedtages takster, som de
fremgar af vedlagte takstblad.
Nedenfor angives de nermere begrundelser for indstillingen om takstfastscettelse:
Ad. takst pi‘i gas
Gasforsyningen forventes i perioden frem til 20015 at have en usund ekonomiske udvikling.
Gasforsyningen stér overfor store investeringer i naturgas-luftprojektet, men der forventes efter

idriftsettelsen heraf at kunne realiseres markante eftektiviseringer.

Hvis der ikke sker takstforhgjelse forventes det, at egenkapitalen vil vaere negativ fra 2013, og der
vil vaere behov for kapitalindskud. Selv efter store effektiviseringer som folge af idriftsettelse af



naturgas-luft projektet er der behov for yderligere markante besparelser pé omkostninger til
afregning og kundeservice og for takstreguleringer.

Det indstilles derfor, at abonnementsbetalingen haeves med 50 kr. i 2006.

Ad. takst pa varme

Varmeforsyningens gkonomi er sund og hanger sammen uden takststigninger.

Der er imidlertid en reekke forhold der ger, at bestyrelsen ma anbefale at taksten haves.

Der er efter omstruktureringer pa produktionssiden i kebenhavnsomradet opstaet usikkerhed om de
fremtidige priser pa varmekeb, varmeforsyningens skonomi er meget folsom overfor @ndringer i
afgiftsreguleringen, vejrliget m.m. En hensigtsmessig afvikling af geelden kan sikres med en
takststigning.

Det indstilles derfor, at varmetaksten reduceres med 3% i 2009 og i ovrigt haeves med 1 % pr. ar i
lobende priser i perioden 2006 — 2015.

Ad. takst pa el

DONG s advokat har i vedlagte henvendelse til Kebenhavns Energis advokat meddelt, at DONG
forventer, at der som led i en saedvanlig forretningsferelse sker en forhgjelse af eltaksten. Denne
forventning baseres p en beregning af den difference, der vil opsté for 2006 mellem den arligt
tilladte omsatning og den faktiske omsatning.

Energitilsynet udmelder arligt den tilladte omsatning for elforsyningen. Hvis forsyningens faktiske
omsetning ligger under den fastlagte tilladte omsztning opstar en difference. Denne difference kan
indhentes ved at forhgje eltaksterne.

Tilsynet har endnu ikke udmeldt den tilladte omsatning for 2006, men KE har estimeret denne til
895 mio. kr. Oms@tningen for elforsyningen i 2006 estimeres til at vare 803 mio. kr. Det giver
saledes en difference pa 92 mio. kr.

Den tilladte omsztning for 2006 beregnes pa baggrund af regnskabstal for 2004 og estimat for pris-
og lenfremskrivning. I estimatet for differencen er der indregnet den tilladte pris- og lgnregulering
samt en meromsatning grundet udviklingen i elforbruget.

En tarifstigning p& 14 % fra 1. januar 2006 vil i 2006 give en samlet meromsatning pé estimeret 92
mio. kr. Det vil siledes betyde, der ikke opstar difference for 2006.

Ved at sette tarifferne efter den tilladte omsaetning sikres det, at el-forsyningen far forrentet sin
kapital s& meget som tilladt. Dermed sikres en optimal forretningsferelse af elforsyningen inden for

de rammer, som Energitilsynet udstikker.

Safremt der opkreeves mere end den tilladte omsatning, skal der ske en tilbagebetaling til
forbrugerne.



En stigning i normaltariffen pa 14 % i 2006 betyder en stigning i den samlede forbrugeroplevede
pris pa estimeret 118 kr./ar, svarende til en stigning pa 2,6 % pr ér (incl. afgifter mv.). Der er lagt et
arsforbrug pa 2.400 kWh til grund for beregningen, samt en forudsatning om, at kunden er
forsyningspligtkunde hos Kebehavns Energi.

Baggrund for differencen

Differencen for 2006 skyldes forhold i 2005. Der er i 2005 en difference pa estimeret 66 mio. kr. Er
der difference i et &r, vil der ogsé opsta difference det naste 4r, hvis tarifferne ikke tilpasses den
tilladte omsatning.

Denne indstilling vedrorer alene en undgéelse af at fa difference for 2006. Det kan undgés ved at
have tarifferne med 14 % 1. januar 2006. Gammel difference vedrerende 2005 kan efterfalgende
opkraeves i 2007. Det ma saledes forventes at DONG som ny ejer af elforsyningen heever tarifferne
1. januar 2007 med ca.15 pct.

Der er to arsager til at differencen i 2005 opstod. For det forste blev tarifferne i 2005 pris- og
lonreguleret med en lavere procentsats, end den der er udmeldt af Energitilsynet. Tilsynet udmeldte
i januar 2005 en forelebig korrektionssats efter KE's budgetproces i efterret 2004. Nettarifferne
blev saledes fremskrevet med samme korrektionssats som de evrige forsyningsarter (KL's pris- og
lonkorrektion er anvendt). Dermed er tarifferne som udgangspunkt ikke tilpasset stigningen i den
tilladte omsatning.

Det skal n&vnes, at bekendtgerelsen, der beskriver reguleringen for 2005, er fra 23. december 2004.
Der er sket markante ndringer i forhold til tidligere &rs regulering.

Det andet forhold skyldes fald i omsatning ved andre driftsindtaegter. Det er hele elforsyningens
omsatning, der indgar i den tilladte omsztning. Det vil sige, hele elforsyningens omsatning er
reguleret. Elforsyningens omsetning bestar af omsatning ved nettariffer og omsatning ved andre
driftsindtzegter. Andre driftsindtagter er faldet fra 2004 til 2005. Ifelge en lovaendring i marts 2005
tillader fald i andre driftsindtzgter en tilsvarende stigning i omsztning ved nettariffer.

Kobenhavns Energis advokat har vurderet spergsmalet om, hvorvidt der i henhold til aftalen om
salget af KE’s el-aktiviteter til DONG er en forpligtelse til at foranledige den nzvnte stigning i
eltaksten.

Advokaten konkluderer, at der i henhold til salgskontrakten ma antages at vere en forpligtelse
overfor DONG til at gennemfore tarifforhgjelser med virkning fra 1. januar 2006 i et sddant
omfang, at der kan opnés den tilladte omsatning i 2006.

Safremt der ikke sker en takststigning pr. 1. januar 2006 er det uvist, om Energitilsynet vil vurdere
at der er tale om en varig prisreduktion, og at reguleringsprisen séledes fremadrettet skal nedszttes. -

DONG kan som folge heraf lide et tab, og advokaten konkluderer, at Kabenhavns Energi vil kunne
gores erstatningsansvarlig herfor. '

Advokaten konkluderer endvidere, at det ikke kan udelukkes, at ogsad Kebenhavns Kommune kan
blive gjort erstatningsansvarlig, sdfremt man ikke godkender en forhgjelse af taksten.




Det indstilles derfor, at eltaksterne heeves med 14 % fra 1. januar 2006.

Ad. takster pa vand og afleb

Med den nye opgerelsesmetode som Regeringens ideoplaeg leegger op til, opgeres aktivernes vardi
til den, der ofte anvendes i forbindelse med salg af virksomheder, dvs. baseret pa de fremtidige
nettopengestremme virksomheden vil modtage. Nettopengestrommene svarer groft sagt til
indbetalingerne fra kunderne fratrukket betaling af lon, indkebte ydelser og investeringer.

Vand- og aflebsforsyningerne er p.t. underlagt et hvile i sig selv regime, hvor indtzgter og udgifter
over en vis tidshorisont skal udligne hinanden, dvs. der mé ikke skabes under-/overskud pé det
lange sigt. De takstscenarier, der blev fremlagt pa det ovennavnte medet den 26. september 2005,
var baseret pa denne forudsetning.

Med det foresléede reguleringsregime erstattes hvile i sig regimet af et prisloftregime med
prisregulering i lighed med det, man kender pé elomradet.

Bevarelse af aktivernes veerdier:

Verdien af anleegsaktiverne blev opgjort i 2002 i forbindelse med, at Indenrigsministeriet palagde
kommunerne at opgore deres anlaegsvardier. Den verdianszttelsesmetode, der blev anvendt af KE,
var den, der blev anbefalet af Kammeradvokaten inden for el- og varmeforsyningsomrédet.

Vandforsyningens veerdier forventes ultimo 2005 at udgere 3,5 mia. kr., mens de i Afleb forventes
at udgere 4,3 mia. kr.

Takster pa det nuvaerende niveau uden stigninger vil medfere sé lave nettopengestromme, at
konsekvensen vil vere en nedskrivning af anleegsaktiverne i vandforsyningen med 2 mia. kr. fra 3,5
mia. kr. til 1,5 mia. kr. I aflebsforsyningen vil konsekvensen vere en nedskrivning med 4 mia. kr.
fra 4,4 mia. kr. til ca. 400 mio. kr.

Nedenstaende figur illustrerer vardien af anlagsaktiverne ved forskellige takststigninger i forhold
til 2005 niveauet:
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1 overensstemmelse med direktionens indstilling til bestyrelsen indstiller et flertal i bestyrelsen, at
taksterne pé vand og aflob forhajes med henholdsvis 40% pd vand og 62 % pa aflob.

Bestyrelsens indstilling er baret af tre hovedhensyn. Prisstigninger er nedvendige. Dels fordi der
som bekendt pa vand- og aflabsomradet er et historisk efterslab, fordi priserne i en arraekke ikke
har givet deekning for udgifterne, herunder f.eks. investeringerne i bademuligheder i Kebenhavn.
Dels fordi prisstigninger vil skabe grundlag for, at Kebenhavns Energi kan indfri de forventninger
til vand- og aflabsforsyningen, der er afspejlet i de ejermél, som Miljo- og Forsyningsudvalget har
vedtaget for Kebenhavns Energi. Og endelig er prisstigninger i den foresléede storrelsesorden (40%
pa vand og 62% pa afleb) nedvendige for at sikre kommunens veerdier i KE Vand A/S og KE Afleb
A/S.

Prisstigningen vil hovedsagligt beres af KE’s egne kunder og ikke af omegnskommunerne, da
prisen pr. 1. januar 2006 vil skulle fastsattes i henhold til hvile i sig selv regimet. Den
underdzkning, der er oparbejdet pa vandomrédet, vedrorer hovedsageligt KE’s egne kunder, derfor
vil der alene pa dette omrade kunne ske takststigninger.

Det vurderes ikke at veere en mulighed at udjevne takststigningen over flere ar, da det er
forventningen, at prisloftet vedtages i Folketinget medio 2006, og at taksterne lases pé det niveau,
de har pr. 1. januar 2006. Baggrunden for denne forventning er, at dette var forlebet pa elomradet,
da reguleringen blev andret i 2004.

Konsekvens af ikke at sikre aktivernes veerdi

I forbindelse med den delvise galdskonvertering vedtaget i BR den 22. sept. 2005 sikrede
Keobenhavns Kommune dele af veerdierne i vand- og aflebsforsyningerne i en forventning om, at der
pé vand- og aflebsomradet ville blive indfart modregningsregler.

Safremt der ikke gennemfores takstforhgjelser som de der indstilles vil der opsté behov for, at der
skal indskydes hele eller dele af disse galdsbreve, hvorved vardien ikke leengere vil vaere sikret
Kobenhavns Kommune, da geldsbrevene indskydes for at kompensere for tab.



[ figuren nedenfor illustreres for hhv. vand og afleb, hvor stor en indskydelse der er nedvendig, for
at KE bevarer en soliditet pa 35% ved forskellige takststigninger i 2006. Soliditeten pa 35%
vurderes at vaere nedvendig af hensyn til finansieringen af KE’s geeld.

Netaktivverdi og nedvendig ekstra konvertering
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En anden konsekvens af ikke at haeve taksterne tilstraekkeligt er, at likviditeten i KE bliver sa lav, at
det kan veere svart at fortsztte det nuvarende investeringsniveau. Dette kan f& konsekvens for
serviceniveauet i form af reduceret forsyningssikkerhed og kvalitet. Likviditetsproblemet er saerligt
markant pa aflebsomrédet, jf. ovenstéende omkring indskud til sikring af soliditeten. Séfremt der
alene sker takststigninger svarende til inflationen pa aflgbsomradet, vil Kebenhavns Kommune
alene i 2006 ud over geldsbrevet skulle indskyde omkring 200 mio. kr.

Ombkostninger for en familie til forsyningsydelser (bortset fra el)

Af figurerne nedenfor fremgér i faste priser, hvilken omkostning en familie i hhv. lejlighed og
parcelhus vil opleve ved de takststigninger, der forklares i dette notat. Det forudsattes, at de
foreslaede stigninger pa gas & varme opretholdes.

Den faktisk oplevede vil for en familie i lejlighed udgpre 1.465 kr. rligt , mens den for en familie 1
parcelhus vil udgere 2.326 kr. arligt.



Omkostning til forsyningsydelser for en familie i lejlighed
(faste priser)
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Omkostning til forsyningsydelser for en familie i parcelhus (faste priser)
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P4 vandomréadet er Kebenhavns Kommunes vandtakster i dag nr. 101 ud af 134 kommuner, som KE
har sammenligningsdata for. Med de foresléede stigninger vil Kgbenhavns Kommune vare nr. 129,
under forudsztning af, at kun Kebenhavns Kommune heaver taksterne. Kebenhavns Kommune vil

fortsat vare billigere end f.eks. Alborg og Esbjerg.

Pa aflgbsomradet er Kobenhavns Kommunes takster i dag i nr. 4 blandt de 37 kommuner, der er
med i DANVA samarbejdet. Safremt Kebenhavns Kommune haver taksterne som foresléet, vil
Kobenhavns Kommune vere nr. 24 ud af disse 37 kommuner under foruds®tning af at kun

Kebenhavns Kommune haver taksterne.



Negleforudsatninger

Det er anvendt som en forudsatning, at sdfremt Lynettefzllesskabet hever taksterne i forhold til
niveauet i 2005, vil dette ikke fa effekt pd KE's gkonomi. Dette soges sikret ved i takstbladet at
udskille bidraget til rensningsopgaven som opkraves pa vegne af Kebenhavns Kommune, saledes
at dette takstelement pa lige fod med afgifter opkraves af KE overfor forbrugerne uanset storrelse.

Det er en forudsztning for beregninger og konklusioner, at den fortolkning KE har fremlagt ovenfor
af det vedtagne reguleringsregime er i overensstemmelse med den lovgivning, der faktisk bliver
implementeret. Dvs. det er en forudsztning, at prisloftet indferes pr. 1. januar 2006, og at den pris
der fastlases, er prisen pr. denne dato.

Desuden er det en forudsatning, at der faktisk indferes en veerdiansettelsesmetode baseret pa de
fremtidige nettopengestromme virksomheden vil modtage. Ved opgerelsen af den nye
verdiansettelsesmetode anvendes en diskonteringssats pé 5%. Det er usikkert, hvilken
diskonteringsfaktor, der vil blive anbefalet ved indforelsen af reguleringsregimet.

I de gennemforte beregninger er det antaget, at der lgbende efter 2006 bliver adgang til arlige
prisstigninger svarende til pris- og lenudviklingen (2,3 pet.), dog forventes det, at
reguleringsregimet vil medfere omsatningsreduktioner fra 2010 ligeledes pa 2,3 pct.

" Det skal fremhzaves, at regulator i serviceeftersynet understreger de store udfordringer, sektoren star
overfor grundet de forventede nye krav til kvalitet, som ligger i EU direktiverne omkring
drikkevand og vandrammer. Det er her ikke forsagt at kvantificere disse udfordringer, hvorfor de
udgor en usikkerhed i relation til beregningsgrundlaget.

Det skal endelig bemerkes, at beregningen indeholder fremtidsvurderinger og derfor er forbundet
med usikkerhed. Det kan forventes, at ikke alle forudsztninger for de bagvedliggende
fremskrivninger opfyldes, at der kan indtraeffe uforudsete begivenheder og hendelser, at resultat,
balance og okonomisk stilling samt pengestromme kan afvige fra de budgetterede/prognosticerede
tal, og at afvigelserne kan vare vesentlige.



