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Transportministeriet
Kpbenhavns Kommune

Frederiksberg Kommune
Fremsendelse af halvirsrapport 2013 Metroselskabet I/S
Metrovej 5
. Hermed fremsendes Metroselskabets vedlagte ekonomiopfglgning og ,?.'f&?m Kpbenhavn S
halvBrsrapport 2013, som Metroselskabets bestyrelse har godkendt d. 29. august 4538111700
2013. Endvidere fremsendes opdateret iangtidsbudget, der ligeledes er godkendt af E m@m.dk
Metroselskabets bestyrelse d. 29. august 2013. J01305-03

Kvartaisrapporteringen er opdeit i to deie. Den fprste del bestar af en ren
regnskabsmaessig rapport {(kvartalsrapport). Den anden del af rapporteringen bestdr
af en pkonomiopfalgning, som efter gnske fra interessenterne indeholder en rackke
malepunkter.

Det skal seerligt bemaerkes, at eventuelle konsekvenser af, at selskabet ikke skuile
tillades at fa den forudsatte udvidede arbejdstid pa byggepladserne ikke er
indarbejdet i drsestimatet for 2013 eller langtidsbudgettet. Der er sdledes som fglge
heraf en ekstraordinaer usikkerhed tilknyttet nervaerende opdaterede
langtidsbudget. Langtidsbudgettet, der er i ldbende priser, viser, at selskabet
forventes at vaere gaeldfrit i 2059.

Herudover indeholder gkonomiopfaglgningen ikke i forhold til malepunkterne noget,
der efter direktionens opfattelse giver anledning til seerskilte aktioner.

Selskabets gkonomi

Metroselskabets resultat for ned- og afskrivninger og finansielle poster for 1. halvar
2013 udger et overskud pa 118 mio. kr. Arets resultat for 1. halvdr 2013 udger et
overskud pa 1.256 mio. kr. Arets resultat er hovedsageligt pavirket af, at
markedsvaerdireguleringen | perioden har vaeret positiv som felge af en stigende
rente og derved forbedret resuitatet med 1.273 mio. kr. Markedsvaerdireguleringen
har ikke nogen likviditetsmaessig virkning.

Pr. 30. juni 2013 udger realiseret resuitat fgr ned- og afskrivninger 118 mio. kr. mod
estimeret resultat pd 103 mio. kr. Det relativt hgje resultat i farste halvar skyldes, at
der har veeret et mindreforbrug pa drifts- og administrationsomkostninger i 1.
halvar. Det vurderes, at disse omkostninger vil blive afholdt senere i 2013.
Endvidere har der vieret et lidt hgjere passagertal end budgetteret. Endelig kan det
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anferes, at en raakke omkostninger som for eksempel provisionsbetaling i relation
til takstindtaegterne farst realiseres ultimo aret.

For hele 2013 er det estimerede resultat for ned- og afskrivninger pa 170 mio. kr.,
hvilket er en reduktion pa 5 mio. kr. i forhold til budget 2013. Dette skyldes,
primaert overfgrsier fra 2012, jf. kvartalsrapporten for 4. kvartal 2012.

(mioke.) Realiseret Ankerbudget Nytestimat Realiseret
212 2013 2013 - 30.06.2013

Indtaegter, i alt 953 915 915 - 502
Ombkostninger, i alt -718 =739 -745: ~384
| Resuitat for ned- og afskrivninger 235 175 170 118
Resultat for finansielle poster 2.007 -35 -40 39
Aretsresultat 1.335 -265 1.006 1.256
Egenkapitalens starrelse 1.637 . 743 | 2.944 3.193
Korrigeret egenkapital* 4.732 2392 : 4.806 ; 5.015
Soliditetsgrad 16% 7% 23% 25%
Korrigeret soliditetsgrad’ | 47% 23% | 38% | 40%

1: Korrigeret egankapital er korrigerst for markedsvaerdiregulering
2: Korrigeret soliditetsgrad er korrigeret for markedsvaerdiregulering

Opdatering af langtidsbudget

| tilknytning til kvartalsrapporteringen for 2. kvartal 2013 har seiskabet opdateret sit
langtidsbudget. Dette skyldes, at folketinget den 21. maj 2013 vedtog en
lovaendring til cityringsloven, hvoraf det fremgdr, at Metroselskabet skal anlaegge,
drive og vedligehold en afgrening til Nordhavn. Udover indarbejdelsen af en
afgrening til Nordhavn er det opdaterede langtidsbudget baseret pé de tilsvarende
forudsaetninger, som var gaeldende for langtidsbudget 2013 fra december 2012.
Forudsztningerne vil blive grundigt vurderet, i forbindelse med den ordinzere
opdatering ved budget 2014.

Status pa fangtidshudget
Langtidsbudget Lov Langtidsbudget geeldende  Opdateret langtidsbudget
, , 2013 {december 2012) 2013 {august 2013)
Ar Kassebe- ~ Passagertal Kassebe- Passagertal  Kassebe- Passagertal
holdning - holdning holdning
2013  -1868 78" 5802 . 56 -4.551 56

1) Passagerprognose fra 2002 (OTM 5).
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Driftsstabilitet og passagertal

Realiseret M4l 2013 Forventning  Reallseret
2012 2013 30.06.2013 |
Driftsstabilitet 984% Min98%  Min98%|  985%
| Passagertal 54,3mic.; 55,5 mio. - 55,5 mio. 28,5 mio.

Driftsstabiliteten for 1. halvir 2013 var 98,5 9%, hvilket er en forbedring i forhold tii
mélet for dret.

Det realiserede passagertal efter 1. halvdr 2013 er pa 28,5 mio., mod budgetteret
28,2 mio. kr. Den forventede afregningen pr. passager for 2013 er budgetteret til
12,29 kr. ag er uzndret ved 1. halvars opfalgning.

2firik Plcugmann Olsen
ministrerende Direktpr
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@konomiopfelgning 2. kvartal 2013 for Metroselskabet 1/S

Overordnede bemaerkninger

Narvaerende gkonomiopfglgning er baseret pa Metroselskabets indtaegter og
omkostninger for 1. halvar 2013, Af gkonomiopfgigningen fremgar saledes bade
driftsresultat og forbrug pa anlaegsbudgettet for perioden.

Opfalgningen er inddelt i fglgende afsnit:

1 Hovedtal

2 Driftsresultat Metro (EBITDA)
3 Driftsresultat Radgivning

4 Ned- og afskrivninger

5 Finansiering

6 Egenkapitalens udvikling

7 Personale

8 Resultatmal

9 Anlzg af Metro

10 Mobilisering og Trial run, Cityringen
11 Metro i Drift — Investering
12 Langtidsbudget

13 Eventualforpligtelser

Til gkonomiopfelgningen er desuden udarbejdet en kvartalsrapport, der bestar
af en resultatopggrelse, balance, pengestrgmsopgegrelse samt noter.
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1 Hovedtal

Tabel 1 — Hovedtal {mio. kr.)

Ar til dato A
1. halvar 2013 2013
Realiseret  Realiserat  Estimat Afvigelse | Regnskab Vedtage: Seneste Nyt Atvigelse
30. juni 30. juni Anker- Anker- 2012 budget  estimat estimat  seneste
2012 2013 budget budget 2013 2013 2013 estimat
30, jum
2013
Metroindtzgter 473 502 . 493 9 953 915 915 915 o
Metroomkostninger : 342 377 378 1 705 715 721 722 1
Nettoadministrations- | . ‘ : '
omkostninger -7 7| -12 - 5 -13 24 -24 -23 1
Resultat fgr ned- og ) ! ' i i
afskrivninger (EBITDA) . 124 118 103 15 235 175 170, 170 0
Afskrivninger | -105 =79 81 2 =205 : -216 . -210°  -210:
Nedskrivninger [ 0- 0 o 0 1.977 . 0 0. o
Resultat far finansielle ' [
. | {
poster (EBIT) 19 39 2. 17]  2.007. 35, 40, 40 0
Finansielle poster | -80 . -56 -96 . 40 -123 -230 - -230: 227 3
Markedsveerdiregulering ' 60 1273 0, 1273 549 0 666 1.273 607
Arets resultat ' 4 1256 74 1330 1.335.  -265° 396, 1.006 610
' ; 3 ! ¢ j .
Egenkapltalen : 301 3193 5520 3.745| 1637 743 2034 2044 910
Korrigeret egenkapital® ; 2,786 5.015 2583 ° 2432 4,732 2392 4.508 . 4.806, 303
Overskudsgrad Metro i ‘ i | ! i
Drift* ‘ ! i ‘ i
e EBITDA : 26% 23% 21% - 25% 19% 19% . 19% : -
o EBIT 4%, 8% 5% - 3% A% A% A% -
Soliditetsgrad” 4% 25% 5%, - 16 % % 18% 23%. -
Korrigeret soliditetsgrad® @ 33%  40% . 25%. -l arw 23%  39%  38%’ -
Personale [ultimo) : 196 233 229 a 219 232 236 240 a

Note: Tabellen er angivet i Ighende priser efter aftale med ejerne

1: Resultat f@r renter, skat, ned- og afskrivninger

2: Resultat fgr renter og skat

3: Korrigeret egenkapital er korrigeret for markedsveerdiregulering
4: If. kvartalsrapporten note 2

5: If. balancen i kvartalsrapporten

&: Korrigeret soliditetsgrad er korrigeret for markedsveerdiregulering

Pr. 30. juni 2013 udggr realiseret resultat fgr ned- og afskrivninger 118 mio. kr.
mod estimeret resultat pd 103 mio. kr. Det relativt hgje resultat i f@rste halvar
skyldes, at der har vaeret et mindreforbrug pa drifts- og administrations-
omkostninger i 1. halvar. Det vurderes, at disse omkostninger vil blive afholdt
senere i 2013. Endvidere har der vaeret et lidt hgjere passagertal end
budgetteret. Endelig kan det anfgres, at en rackke omkostninger som for
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eksempel provisionsbetaling i relation til takstindtaegterne ferst realiseres ultimo
aret.

For hele 2013 er det estimerede resultat fgr ned- og afskrivninger pa 170 mio.
kr., hvilket er en reduktion pa 5 mio. kr. i forhold til budget 2013. Dette skyldes
overfgrsel af den ikke disponerede pulje til passagerfremmende tiltag pa 4,6
mio. kr., restbudgetter fra 2012 vedrgrende igangvaerende projekter, der fgrst
afsluttes i 2013 pd 1,1 mio.kr. samt afsat puije pa 2 mio. kr., der kan anvendes til
investeringer i it og efteruddannelse efter direktgrgruppens beslutning, jf.
kvartalsrapporten for 4. kvartal 2012. Derudover er restbudgettet for
radgivningsopgaven vedrgrende Letbanen i Ring 3 overfert fra budget 2012, idet
projektet er forlanget til primo 2013, hvor de afsluttende arbejder udfgres.
Overfgrslen af resthudgettet pavirker selskabets budget med en nettoindtaegt
pa 3,1 mio. kr.. Der blev i juni 2013 indgaet principaftale om anleeg og drift af en
letbane p& Ring 3 mellem transportministeren, Region Hovedstaden og de
bergrte 11 kommuner. Det forventes derfor, at regnskab for radgivningsopgaven
kan afsluttes i forbindelse med kvartalsopfglgningen for 3. kvartal 2013.

| principaftalen er det forudsat, at Metroselskabet pa vegne af det kommende
Lethaneselskab vil skulle varetage administrations-, projekterings- og
kontraktopgaver vedrgrende letbanen pa Ring 3 samt varetage
Letbaneselskabets geelds- og formueforvaltning. Letbaneselskabet vil skulle
afholde alle omkostninger forbundet med anlzeg og drift af letbanen, herunder
omkostninger til Metroselskabets varetagelse af disse opgaver. Det er forudsat,
at der indgas en administrationsaftale mellem Letbaneselskabet og
Metroselskabet. Nar der er vedtaget et aktstykke herom, og der saledes kan
indgés en egentlig aftale om opgaven, vil de budgetmaessige — herunder
eventuelle personalemasssige — konsekvenser blive indarbejdet.

Realiseret passagertal efter 1. halvar 2013 er pa 28,5 mio., mod budgetteret
28,2 mio. kr. Det oprindelige budgetterede passagertal for hele aret var 57 mio.
ud fra passagerprognosen baseret p& den senest opdaterede trafikmodel.
Passagertallet blev ved budgetlazgningen reduceret med 1,5 mio. til 55,5 mio.
som fglge af lukningen af Regionaltogsperronen pd Ngrreport. Ved 1. halvars
opfelgning er passagertallet fastholdt pa 55,5 mio. for 2013, da det hgjere
passagertal i 1. halvar forudsaettes udlignet over dret.

Overskudsgraden (EBITDA) for hele &ret forventes at udggre 19 %. Dette er
uaendret i forhold til budgettet for 2013.

Selskabets samlede resultat i 2013 forventes at udggre et overskud pé 1.006
mio. kr. mod et budgetteret underskud pa 265 mio. kr. £ndringen skyldes den i
1. halvér regnskabsmaessige registrerede markedsveerdiregulering (Indteegt) pa
1.273 mio. kr. Markedsveerdireguleringen for 1. halvar 2013 relaterer sig til
selskabets indgdede finansielle aftaler, jf. afsnit 5 nedenfor.

Resultatet for 2013 vil tilga selskabets egenkapital, der s3ledes forventes at
udggre 2.944 mio. kr. ultimo 2013. Selskabets soliditetsgrad forventes ultimo
2013 at veere 23 %.

Udover &ndringen i estimeret resultat for 2013 skyldes den store forskel meliem
den budgetterede egenkapital pa -743 mio. kr. og den estimerede egenkapital
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pa 2.944 mio. kr., at resultat for 2012 blev 2.115 mio. kr. hgjere end forventet, jf.
kvartalsrapporten for 4. kvartal 2012. Endvidere har Transportministeriet og
Kebenhavns Kommune indskudt i alt 300 mio. kr. | forbindelse med indgaelse af
principaftale om anlzegges afgrening fra Cityringen til Nordhavn.

Afgreningen fra Cityringen til Nordhavn skal anleegges, drives og vedligeholdes af

ejerne — efter gennemfgrelse af udbud - ikke at gennemfgre anlaegget, er det
forudsat, at omkostninger til forberedende arbejder op til 136 mio. kr. afholdes
af Metroselskabet. Pr. 30. juni 2013 er det registrerede forbrug pa Nordhavn
47,5 mio.kr.

Pé baggrund af principaftalen vedtog folketinget den 21. maj 2013 lov om
ndring af lov om en Cityring og lov om Metroselskabet I/S og
Udviklingsselskabet By & Havn 1/S. Som fglge heraf er budget og forbrug for
Nordhavn rapporteret szerskilt i denne kvartalsrapport under afsnittet anlaeg af
Metro. Ligesom selskabet har opdateret det geeldende langtidsbudget.

Den forventede investering i Cityringen er i 2013 budgetteret til 3.210 mio. kr.,
mens den realiserede investering i Cityringen i 2013 udger 1.239,2 mio. kr. pr.
30. juni 2013. Den realiserede investering | 2013 ligger pa nuveaarende tidspunkt
lidt under budgettet, hvilket alene skyldes periodeforskydninger.
Hovedtidsplanen og det samlede anlaegsbudget for Cityringen er saledes
uzndret.

Det skal tillige bemzerkes, at eventuelle konsekvenser af, at selskabet ikke skulle
tillades at f& den forudsatte udvidede arbejdstid pa byggepladserne ikke er
indarbejdet i estimaterne. Der er som fglge heraf en ekstraordinzer usikkerhed
tilknyttet de nuveerende estimater.

. Som supplement til naervaerende gkonomiopfgigning er udarbejdet vedlagte
Fremdriftsrapport - Cityringen.

| tabel 2 kan ses, hvordan selskabets aktuelle gkonomiske situation ser ud,
sammenlignet med det oprindelige langtidsbudget fra stiftelsen af selskabet og
det gldende langtidsbudget.

Tabel 1.2 — Nggletal — status pa langtidsbudget

Langtidsbudget Lov = Langtidsbudget geeldende : Opdateret langtidsbudget
2013 (december 2012) 2013 (august 2013)
Ar | Kassebe- ~ Passagertal i  Kassebe-  Passagertal Kassebe- Passagertal
holdning ! holdning - holdning
2013 . -1.868 78" -5.802 56 ¢ -4,551 : 56

Note: Kassebeholdningen er selskabets nettolikvider
1) Passagerprognose fra 2002 (OTM 5)

Langtidsbudgettet er opdateret som folge af folketingets vedtagelse af lov om
zndring af lov om en Cityring og lov om Metroselskabet I/S og
Udviklingsselskabet By & Havn I/S. Det opdaterede langtidsbudget, hvor
anlzegsoverslaget for Nordhavn er indarbejdet, udviser en uaendret
tilbagebetalingstid for selskabet, der saledes fortsat forventer at veare gaeldfrit i
2059.
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2 Driftsresultat Metrec (EBITDA)

Tabel 2 — Driftsresultat {1.000 kr.)

Ar til dato Ar
1, halvar 2013 2013
Realseret Realiserat  Estimat Afvigelse | Regnskab  Vedteget  Seneste Nyt Afvigelse
30, juni 30. juni Anker- Anker- 2012 budget estimat estimat seneste
e 2013 budget  budget 2013 2013 2012 estimat
30, juni
2013
Metroens takstindtaegter 335.996 355.342 ! 354.732 4.610| 676.878 669.701 669.701 665.701 0
Metroens driftsindtzegter | ' ‘ :
Udlegjning af Metro 137.311  143.250 - 138.450 4,800 275.828; 245.090 : 245.090 245,090 4]
@vrige indteegter - 0 0 0 0 415 . 0 0 0 0
Metroens driftsindtagter . : | :
ialt © 137.311 . 143.250 . 138.450 4.800| 276.242  245.090 . 245.000 245.090 | 0
Indtaegter | alt 473.307 . 502,592 493.182 9.410| 953.121 . 914.791 914.791 . 914.791 0
Metroens driftsomkost- : i ! 4 : ;
ninger ! : ; | !
Betaling for drift _ -335.996 - -359.342; -354.732 4.610| -676.878 -669.701 ' -669.701 : -669.701 0
Kentraktstyring mv. -2.292 - -13.,187 -20.608 7.421) -23.401. 41216 -46.5%6 | 47.496 500
@vrige omkostninger - -3.717 - -4.809% -2.275 -2.534 4278 4550 4550 -4.550 . 0
Metroens driftsom- - i | | :
kostninger, | alt  -342.005  -377.338 : -377.615 277|| -704.557 -715.467 , -720.847 | -721.747 -900
Administrationsomk. 7434  7.969: -12.233  4.264| -14.124 24466 -23.073  -22.732 341
Omkostninger, i alt ! -349.439: -385.3065 -389.848 4.541| -718.682 | -739.933 -743.9195 -744.478 =559
Resultat for ned- og : i i ‘ : ‘
afskrivninger {(EBITDA) ¢ 123,868 = 117.285; 103.334  13.051| 234.439 174.859 170872 170.313 -559
Overskudsgrad (EBITDA) - 26% . 23% 21% - 25% 19% 19% 19% -

Note: Tabellen er angivet i Igbende priser efter aftate med ejerne.

For hele 2013 er det estimerede resultat fgr ned- og afskrivninger pa 170 mio,
kr., hvilket er en reduktion pa 4 mio. kr. I forhold til budget 2013. Dette skyldes
primaert overfgrsel af den ikke disponerede pulje til passagerfremmende tiltag.

Metroens takstindtaegter

Metroens takstindteegter er afhaengige af passagerantallet, den gennemsnitlige
afregning pr. passager samt selskabets nettobetaling af provision til Movia og
DSB for billetsalg. |1 2013 er budgetteret med 55,5 mio. passagerer (54,5 mio. i
2012) samt en gennemsnitlig takstindtaegt pr. passager pa 12,29 kr. (12,01 kr. i
2012). Alt andet lige vil en aendring i takstindtaegten pr. passager pa 5 dre
medfgre en &ndring i de samlede budgetterede takstindtasgter pa ca. 2,7 mio.
kr.

Realiseret passagertal efter 1. halvar 2013 er pa 28,5 mio., mod budgetteret
28,2 mio. kr. Det oprindelige budgetterede passagertal for hele dret var 57 mio.
ud fra passagerprognosen baseret pa den senest opdaterede trafikmodel.
Passagertallet blev ved budgetlagningen reduceret med 1,5 mio. til 55,5 mio.
som felge af lukningen af Regionaltogsperronen pa Ngrreport. Ved 1. halvars
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opfglgning er estimeret passagertal fastholdt pa 55,5 mio. for 2013, da det
hgjere passagertal i 1. halvar forudszttes udlignet over aret.

Metroens driftsindtaegter

Metroens driftsindtagter bestar af selskabets indtzegt for udlejning af Metroen.
Udviklingen i udlejning af Metro skal ses i sammenhaeng med udviklingen i
takstindteegterne og betaling for drift. Estimeret slutforbrug er uzendret som
fplge af uaendret takstindtaegter.

Metroens driftsomkostninger

Metroens driftsomkostninger bestar dels af selskabets betaling for drift, dels af
omkostninger til kontraktstyring og gvrige omkostninger.

Betalingen for drift omfatter kontraktmaessig betaling for drift samt en beregnet
basishetaling, der svarer til selskabets indtzegt for udlejning af Metroen.
Estimatet for basisbetalingen er uandret som fglge af ueendrede takstindtagter.

Kontraktstyring omfatter selskabets omkostninger til overvégning og vedligehold
af den indgéede driftskontrakt, med det formal at sikre opretholdeise af
Metroens vaardl gennem vedligehold med et langsigtet perspektiv, samt
varetagelse af de ikke udliciterede stgttefunktioner.

Estimeret omkostninger i alt er ved 1. halvars opfalgning forhgjet med 0,6 mio.
kr., som fglge af ggede udgifter til SMS billetten.

Selskabet arbejder sammen med driftsoperatgren Igbende pa at nedbringe
energiforbruget i forbindelse med driften af Metroen. | den forbindelse er der
gennemfert flere tiltag s& som udskiftning af lyskilder i tunnel, skakte og
ngdtrapper samt nye regenerative inverterer i elevatorer pa dybe stationer.

Administrationsomkostninger

Sterstedelen (ca. 80 %) af selskabets personaleomkostninger, andre
driftsindtzegter og andre eksterne omkostninger relaterer sig til Cityringen inkl.
Nordhavn, mens resten (ca. 20 %) henfgres til Metro i Drift og Radgivning. Den
relative andel for det enkelte omrade udggres dels af en direkte andel af
Ignomkostningerne og dels af en relativ andel af selskabets generelle
administrationsomkostninger.

Administrationsomkostningerne i tabel 2 svarer til summen af vaerdi af eget
arbejde, andre driftsindtaegter, personaleomkostninger og andre eksterne
omkostninger, jf. resultatopggrelsen, ekskl. radgivning.

I budget 2013 er afsat en driftsreserve pa 2,5 mio. kr. og en udviklingspulje p& 2
mio. kr. | 1. halvar er der ikke disponeret fra disse puljer.
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3 Driftsresultat Radgivning

Radgivning vedrgrer selskabets aftale om varetagelse af sekretariatsfunktionen
for projektet far en Letbane pa Ring 3. Aftalen indeholder indtaegter pa 20 mio.
kr. {2011-priser), hvoraf 16,4 mio. kr. er realiseret ved udgangen af 2012.

Afregningen sker efter faktisk forbrug med et aftalt maksimum. Et mindre

forbrug vil saledes medfgre en mindre betaling.

Projektet var forventet afsluttet ultimo 2012, men er forlaenget til primo 2013,

hvor de afsluttende arbejder udfgres. Som fgige heraf er restbudgettet for
radgivning vedrgrene Letbane pa Ring 3 overfart til budget 2013,

Principaftale om anlaeg og drift af en letbane pa Ring 3 blev indgdet i juni 2013.
Det forventes derfor, at regnskab for radgivhingsopgaven kan afsluttes i
forbindelse med kvartalsopfalgning for 3. kvartal 2013.

Estimaterne ved 2. kvartals opfglgning er pd den baggrund fastholdet. Under
hensyn til selskabets begraensede erfaring med budgettering af
radgivningsopgaver er resultatet fgr finansielle poster vedrgrende selskabets

radgivning af Letbane pa Ring 3 konservativt budgetteret til 100.000 kr. samlet
for hele perioden indtil projektets afslutning i 2013.

Tabel 3 — Driftsresultat {1.000 kr.)

Ar til dato Ar
1. halvar 2053 2013

Realiseret Realiseret Estimat  Afwigelse | Regnskab  Vedtaget Seneste Nyt Afvigelse
30. juni 30. juni Anker- Anker- 012 budget  estimat estimat  senesie

2012 2013 budget budget 2013 2013 2013 estimat

30. juni
2013
Andre driftsindtaegter b ; )

Andre driftsindtaegter 3463 4.187 ¢ 4187 14.484 4592 4592 0
Andre driftsindtagter, i alt 3.463 4.187 ; 0 4.187 14.484 . 4] : 4,592 4,592 0
Driftsomkostninger | ‘

Personaleomkostninger -1.374 -1.489 0! -1.489 -5.249 0 -3.674 -3.674; 0

Andre eksterne omk, -1.880 -1.954 ‘ 0 -1.954 -8.580 0 -1.500 -1.500] 0
Driftsomkostninger, i alt -3.254 °  -3.443 0! -3.443| -13.828 0 -5.174 -5174: 0
Resultat fgr finansielle poster 209 744 0. 744 656 0 582 582 0

Note: Tabellen er angivet i Igbende priser efter aftale med ejerne. Budgettet er indekseret til 2013-priser ud fra et

forelgbigt indeks.
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4 Ned- og afskrivninger

Tabel 4 — Ned- og afskrivninger {mio. kr.)

Artil dato Ar
1. halvar 2013 2013
Realiseret Realiseret Estimai Afwigelse | Regnskab Vedtagei Seneste Nyt Afvigelse
30, juni 30, juni Anker- Anker- 202 budget estiniat  estimat  seneste
2012 2013 budget budget 2013 2013 2013 estimat
30. jumi
2013

Afskrivninger -105 79 -81 2 -205 -210 -210 - <210 - 0
Nedskrivninger {inkl. ; : ! ' i '
hensattelse} ] 0 0 0 1.977 0 0 0 0
Ned- og afskrivninger, i alt -105 79 81 2| 1772, 200 2200 210 0
Note: Tabellen er angivet i Idbende priser efter aftale med ejerne
Afskrivninger omfatter selskabets Igbende afskrivninger pa anlaegget af den

ibrugtagne Metro og afskrivning pé selskabets driftsmidler. Afskrivninger
foretages med udgangspunkt i en lineaer afskrivningsmetode fordelt over

aktivernes forventede brugstid.
Arets nedskrivninger er budgetteret til 0 kr. En eventuel regulering af den

regnskabsmaessige veerdi i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen vil dog blive

bogfart under denne post jf. punkt 9.

MS-X-BEST-M-0114 Version: Page 8 of 27




5 Finansiering

Tabel 5 — Finansielle poster {mio. kr.)

A til dato Ar
1. halvér 2013 2013
Realiseret Realiseret  Estimat Afvigelse | Regnskab Vedtaget Seneste Nyt Afvigelse
30. juni 30, iuni Anker- Anker- 2012 budget  estimat estimat saneste
2012 2013 Sudget budget 2013 2013 2013 estimat
30. juni
2013
Finansielle indtzegter : 30 23 18 5 57 : 17 17’ 26 9
Finansielle omkostninger ¢ -110 78 -111 33 180 -247° 247 -252 5
Finansielle poster, | alt 5 80 . 55 | 93 38 123, 230 230 -226 4
Markedsvaerdiregulering [ 60 1.273 : 0 1.273 -549 0. 666 . 1.273 607

Note: Tabellen er angivet i Isbende priser efter aftale med ejerne

Selskabets finansielle indtaegter omfatter renteindtagter vedrgrende selskabets
tilgodehavender hos selskabets ejere, samt likviditetsbroen som selskabet
etablerede under anlegget af Metroens fgrste etaper med henblik pa at sikre
anlegsentreprengren en rimelig likviditet i anlaegsperioden.

Selskabets finansielle omkostninger er budgetteret med udgangspunkt i
selskabets indgdede aftaler om renteafdaekning og renter af ekstrabetaling til
COMET som fglge af afggrelsen | Voldgiftssagen med COMET.

Selskabets finansielle indtaegter og omkostninger er forhgjet ved 2. kvartals
opfalgning som fglge af en senere afslutning i voldgiftssagen med COMET end
forventet.

Estimatet for markedsvaerdireguleringen er baseret pa den konstaterede
regulering efter 1. halvar 2013 og med en forudsatning om, at der ikke sker
yderligere &ndringer i markedsveerdien i 2013.

Selskabet har indgéet en raekke aftaler om renteafdaekning jf. tabel 5.1.
Aftalerne er indgaet med henblik pa at finansiere forhgjelsen af
anlaegsbudgettet for Cityringen sarnt at etablere en vaesentlig stgrre grad af
budgetsikkerhed i selskabets langsigtede gkonomi.
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Tabel 5.1 - Aftaler vedr. renteafdazkning

Start udigb Rente {nominel} Belgb (DKK}
2007 ~ 2031 4,0% 1.000 mio.
2011 2050 : 34% ' 3.000 mio.
2011 i 2041 33% 1.300 mio.
2012 2039 2,1% 660 mio.
2012 i 2039 i 1,9% 615 mio.
2013 i 2035 ] 3,7% © 1.489 mio.
2015 : 2040 Q 3,7% . 4,995 mio.
2017 i 2037 : 3,3% © 1.489 mio.
2018 2028 ‘ 3,6% . 1.005 mie.

Med indgaelsen af aftalerne har selskabet foretaget renteafdaekning for ca. 2/3
af den forventede maksimale gaeld til en fast rente.

Markedsvaerdireguleringen i 1. halvdr 2013 relaterer sig primart til aftalerne om
renteafdakning.

Den regnskabsmaessige f@lsomhed vedrgrende markedsvardireguleringen kan
udtrykkes ved basis point value (BPV). Med selskabets nuvaerende finansielle
portefglje (swap) udger BPV 30,0 mio. kr., hvilket betyder, at et fald i
renteniveauet pad 1 % vil medfgre en stigning i markedsveerdireguleringen pa 3,0
mia. kr. og dermed en belastning af resultatet pa 3,0 mia. kr. Tilsvarende vil en
stigning i renteniveauet pa 1 % medfgre en forbedring af resultatet med 3,0 mia.
kr.

Markedsvardireguleringen afhanger saledes af renteudviklingen og er en
regnskabsmaessig beregning, som ikke har nogen likviditetsmaessig virkning.
Markedsvaerdireguleringen indgar som en del af arets resultat og har derved
indflydelse pa egenkapitalens stgrrelse. | perioder, hvor markedsveerdien er
negativ (udgift), vil egenkapitalen reduceres og omvendt.

Finansielle retningslinjer

Selskabets lanoptagelse og anvendelse af finansielle instrumenter
(renteafdaekning, swap mv.) er reguleret ved en trepartsaftale mellem Danmarks
Nationalbank, Transportministeriet og Metroselskabet. Trepartsaftalen
indeholder retningslinjer for hvilke typer af finansielle instrumenter og
l&neaftaler, der kan indga i laneportefgljen samt retningslinjer for kreditrisiko.

I henhold til retningslinjerne i trepartsaftalen ma lan alene blive eksponeret |
DKK og EUR. De operationelle rammer for valuta- og rentefordeling og
modpartseksponering fremgar af selskabets finansstrategi. Selskabets
finansforvaltning varetages af Sund og Belt Partner, der dagligt foretager
kontrol med, at selskabet overholder de godkendte finansielle rammer.

MS-X-BEST-M-0114 Version: Page 10 of 27



Finansielt beredskab

Selskabets finansielle beredskab pr. 30. juni 2013 er 850 mio. kr. jf. tabel 5.2.
Selskabet har herudover mulighed for at optage genudlan i Danmarks
Nationalbank med kort varsel. Med genudlan forstas et direkte lan fra
Nationalbanken pa vegne af staten til selskabet, baseret pa en konkret
statsobligation, og med samme vilkdr som obligationen saelges til pa@ markedet.

Tabel 5.2 - Finansielt beredskab

(Mio. ki.) Pr. 30/6— 2013

Likvide midler 350
Aftaleindskud . 0
Vardipapirer {let omsaettelige) | 0
Sikret trazkningsfacilitet 500
Finansielt beredskab, i alt 850

Stgrrelsen af treekningsfaciliteten er planlagt ud fra selskabets forventninger til
maksimal ménedlig betaling.

Status sikkerhedsstillelse og obligationskab

| forbindelse med opdatering af finansieringsinstruksen i november 2012, blev
det besluttet, at selskabet i forbindelse med indgdelse af aftaler med banker mv.
om sikkerhedsstillelser (sakaldte CSA-aftaler}, kan indga gensidige aftaler, hvor
teerskelvaerdien saettes til 0 kr. for begge parter. Saledes vil seiskabet folge
standarden i markedet og selskabets meromkostninger som fglge af bankernes
@gede kapitalkrav vil kunne reduceres.

Dette betyder, at Metroselskabet initialt vil skulle stille sikkerhed for
markedsveerdien af disse aftaler. Selskabets lantagning vil som felge heraf skulle
dges tilsvarende.

Til sikkerhedsstillelse af markedsvaardierne har selskabet investeret i tyske
statsobligationer for i alt 889,7 mio. kr. {(nominelt 894,5 mio. kr.} til
sikkerhedsstillelse.

| forbindelse med lov om vedtagelse af iov om aendring af lov om en Cityring og
lov am Metroselskabet I/S og Udviklingsselskabet By & Havn I/S har
Udviklingsselskabet By & Havn i juni 2013 indbetalt deres bidrag til afgreningen
til Nordhavn pa 900 mio. kr. Bidraget har vaeret med til at finansiere kgbet af
tyske statsobligationer, hvorfor der i forbindelse med kghet ikke har vaeret
behov for yderligere |dneoptagelse.
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Status lanoptagelse

Tabel 5.3 - Linoptagelse (mio.kr.)

Nominelt Provenue
2011 - o - 1.750 1.750
2012 ' 1.190 1.645
2013 _ 1.500 1738
Lanoptagelse, i alt 4.440 5.133

Selskabet har i 2013 optaget statsobligationslan pa i alt 1.500 mio. kr. {nominelt
1.738 mio. kr.). Ladnene indgdr i selskabets laneportefglje.

Selskabet har i alt optaget [&n for nominelt 4.440 mio. kr. Lainene er optaget som
genudlan via Nationalbanken. Baseret pa de seneste estimater forventes et
resterende lanebehov i 2013 pa netto op til 0,7 mia. kr. Selskabets forventede
l&nebehov i perioden fra 2013 — 2018, jf. selskabets langtidsbudget, fremgar af
nedenstaende tabel. Lainebehovet er ekskl. eventuelt yderligere lanebehov til
sikkerhedsstillelser.

Tabel 5.4 - Lanebehov {mia.kr.)

Arstal Lianebehov
2013 2,2
2014 3,8
2015 i 43
2016 d 4,3
2017 3,6
2018 ; 2,0
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6 Egenkapitalens udvikling

Tabel 6 — Egenkapitalens udvikling [mio. kr.)

Regnskab Vedtaget Seneste Nyt Afvigelse

2012 budget estimat estimat seneste

2013 estimat
Egenkapitalens udvikling 1.637 -743 2.034 2944 910
Korrigeret egenkapital® 4.732 . 2.392 4.503 4.806 303

Note: Tabellen er angivet | Iabende priser efter aftale med ejerne
1: Korrigeret egenkapital er korrigeret for markedsveaerdiregulering

Den store forskel mellem den budgetterede egenkapital pa -743 mio. kr. og den
estimerede egenkapital pa 2.944 mio. kr. skyldes dels at resultat for 2012 blev
2.115 mio. kr. hgjere end forventet, jf. kvartalsrapporten for 4. kvartal 2012, dels

&ndring i arets resultat pa 610 mio. kr. samt at Transportministeriet og

Kgbenhavns Kommune har indskudt 300 mie. kr. i forbindelse med vedtagelse af

lov om zndring af lov om en Cityring og lov om Metroselskabet 1/S og
Udviklingsselskabet By & Havn I/S.
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7 Personale

Tabel 7 - Personale

Regnskab  Vedtaget Seneste Nyt Afvigelse
2012 budget estimat  estimat seneste
2013 estimat
Personale (ultimo) ' 219 232 236 240 4

Note: Tabellen er angivet i Igbende priser efter aftale med ejerne.

Estimatet for antallet af medarbejdere ultimo december 2013 ligger over det
budgetterede. Dette skyldes flere studentermedhjzlpere samt en ekstra
anszttelse i henholdsvis selskabets personaleafdeling og
kommunikationsafdeling.

Selskabet vurderer lgbende forventningerne til anszettelser i projektets
anlagsperiode.
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8 Resultatmal

| budgettet for 2013 er opstillet resultatmal i forbindelse med Driften af
Metroen. Resultatmalene for 2013 blev defineret saledes:

Tabel 8 — Resultatml

Realiseret Mal 2013 Forventning Realiseret

2012 2013 30.06.2013

Driftsstabilitet 98,4%  Min.98%  Min.98% 98,5 %

Passagertal 54,3 mio. 55,5 mio. 55,5 mio. L 28,5 mio.
Kundetilfredshed: i : '

Tilfredshed med rejsen 96 % 95 % - 95 % 9 %

Tryghed pa rejsen 97 % 96 % 9% % 98 %

Infarmation under rejsen - 83% 90 % 90 % 83%

Driftsstabilitet

Tabel 8.1 — Driftsstabilitet 2007 — 2013 {%)

Arstal 1. kvartal - 2. kvartal 3. kvartal 4. kvartal 1alt
2007 984 985 985 983 . 984
2008 ¢ 989 ¢ 985 979 ¢ 988 | 986
2009 :© 984 - 988 986 ' 985 : 986
2000 = 981 + 983 986 - 976 i 982
2011 ' 988 987 987 | 990 ' 988
2002 985 985 985 ' 981 ; 984
2013 . 982 985 -

Driftsstabiliteten for 2. kvartal 2013 var 98,5 %, hvilket er en forbedring i forhold
til malet for &ret.
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Passagertal

Tabel 8.2 — Realiserede passagertal (mio.)

Arstal Realiseret Indeks
passagertal

2004 34 100
2005 36 ; 106
2006 3 108
2007 40 117
2008 47 : 138
2009 50 i 147
2010 1 52 153
2011 54 ! 159
2012 54 ; 159
2013 i 28,5 -

Det realiserede passagertal for 1. halvar 2013 er pa 28,5 mio., mod budgetteret
28,2 mio.

Kundetilfredshed

Tabel 8.3 — Kundetilfredshed

Uivikling i tifredshed

B Lt T P — R -

80,0 +—

B0,0 - T
Tilfredshad med rajsen Tryghed Irfcrmation

[ 02005 B2010 OZ01% D20:2 @1. kvartal 2013 = 2. kvartal ZGIJI

Hvert kvartal gennemfgres en kundetilfredshedsundersggelse for Metroen.
Undersggelserne gennemfgres ved personlige interview i Metroen fordelt med
ca. 340-400 interview pr. maned.

For at gge kundernes tilfredshed med information fgr, under og efter rejsen, har
selskabet tidligere igangsat et projekt, hvor formalet er at forbedre
passagerinformationen. | det igangvaerende projekt fokuseres pa at forbedre
skiltning, stationernes synlighed, informationen fra kontrelrummet,
metroadfeerd mv. Derudover arbejdes pa at styrke informationen pa tveers af
Metro, 5-tog, @vrige tog og busser. Arbejdet foregari
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TrafikinfoUdviklingsSamarbejdet (TUS) og drejer sig om eksempelvis feelles
skiltning, skaerme med realtidsinformation og udveksling af information mellem
selskaberne til gavn for kunderne.
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9 Anlaeg af Metro
Cityring

Ejerne indskad i forbindelse med stiftelsen af selskabel kapital til at daekke den
del af investeringen i Cityringen, der ikke kan deekkes af passagerindtasgter.
Arets investering vedrgrende Cityringen fremgar ikke af resultatopggrelsen.
Investeringen for 2013 indgér i selskabets balance under posten Anlag af Metro
note 3, jf. kvartalsrapporten for 1. halvar 2013.

Investeringerne i Cityringen veerdiansaettes til en lavere vaerdi end de faktiske
investeringer indtil restinvesteringerne kan deekkes af de fremtidige
passagerindtaegter. Opfglgning pa investeringerne foretages desuden — af
hensyn til gennemsigtigheden i projektet - | et separat anlaegsbudget.

Det samlede anlaegsbudget for Cityringen pa 21,2 mia. kr. i 2010-priser er
godkendt ved aktstykke 51 af 16. december 2010. Anlzegsbudgettet er opregnet
til 22,4 mia. kr. i 2013-priser.

Indekseringen af anlzegsbudgettet fglger dels Finansministeriets anlaegsindeks,
dels de faktiske indeks indeholdt i de store anlaegskontrakter {CW-kontrakten og
TS-kontrakten). Udviklingen i indeksene vil variere over tid, mens
langtidsbudgettet ngdvendigvis ma forudsaette en gennemsnitlig
indeksudvikling. Det ma derfor forventes, at langtidsbudgettet - alene som fgige
af indekseringen - i nogle ar vil vise en forleengelse og i andre ar en forkortelse af
tilhagebetalingstiden, som vil blive udlignet over tid.

Pr. 30. juni 2013 er det samlede registrerede forbrug pa 8.048,7 mioa. kr. Heraf er
1.239,2 mio. kr. registreret forbrug 1 2013. De i kontrakten for Civil Work og
Transportsystemet aftalte forudbetalinger er udbetalt i 2011 og er indeholdt i
det samlede registrerede forbrug.

Den regnskabsmaassige vaerdi af Cityringen er 1 balancen opgjort til 3.209 mio.
kr. jf. ovenstdende, Dette er en fglge af, at vaerdien Igbende nedskrives til
anlaeggets forventede genindvindingsveerdi under hensyntagen til de planlagte
anleegsinvesteringer. Genindvindingsvaerdien svarer til kapitalvaerdien.

Beregningen er baseret pa et skgin over vaardien af den samlede Metro, hvilket
skal ses i lyset af, at den allerede idriftssatte Metro og Cityringen, nar denne gar
i drift {forventet i 2018) vil udggre en samlet pengestremsfrembringende enhed.
Skennet er baseret pa samme forudsaetninger som selskabet har anvendt for de
vasentligste fremtidige faktorer i det geeldende langtidsbudget.

Cityringen bevirker, at mellem 1.000 og 1.500 arsvaerk om éret bliver direkte
ansatte pa projektet og med afledte effekter for leverandgrer og serviceerhverv
forventes projektet at skabe ca. 4.500 arsveerk om &ret. Det svarer til ca. 25.000
arsvaerk for hele projekterings- og anlagsperioden.

. Som supplement til nerveerende gkonomiopfglgning er udarbejdet vedlagte
Fremdriftsrapport - Cityringen.
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Tabel 9 — Prognose for Cityringens samlede udgifter pr. 1. halvar 2013 {mio. kr.}

Akk. Anker- Seneste Seneste Seneste Tidl esti- Aktuel Estimeret Heraf
Forbrug budget opdate- opdate- opdate- meret @ndring slutforbrug forbrugt

pr {2010- rede rede rede slutfor-  tilesti- pr.31.12.13 pr. 30

311212 priser} budget budget  budget brug meret (arets juni 13
{2010- {2010- {arets {arets (ére\s‘ slutfor- priser)  (lgbende

priser}) priser} |:|ri.lu-zr)1 prlst-zr)2 priser)” brug priser}
Byzge- og anizegsarb. 3.1484 . 12.274 12528  13.757 15544  13.542 0 13.542  4.076,1
Transportsystem, anlzg 1.010,1  3.000 . 3.080 3.291 3.261 3.261 0 3.261 1.150,8
Andre arbejder 1.0096  2.052 1.835 1.940 1.940 1.914 0 1914 - 1.162,7
Radgivere 1.051,1  1.159 1421 1453 1453  1.459 0 1.455° 1.0853
Byggeledelse og tilsyn 256 720 982 1.064 1.064 1.049 0 1.049 340,1
Bygherreorganisation 310,6 569 560 600 600 615 0 615 341,5
Ufordelt budget 0 1619 998 - 734 720 ; 722 0 722 0,0
Cityring, i alt 6.785,8 . 21.393 21.404 22879 - 22582 22,562 0 22.562 © 8.156,5
Tilkgbsrefusioner -102,4 - -70 -81 -146 -146 | -152 0 -152 -107,8
Cityringen, totalt 6.683,4 21.323 21.323 22,732 22.436. 22410 ' 0 22.410 - 8.048,7

1) Statens anleegsindeks. Pa nuvaerende tidspunkt er det samiede anlzegshudget 22,7 mia. kr. i

2013-priser, opregnet efter Statens anlagsindeks.

2] Kontraktindeks. P4 nuvaerende tidspunkt er det samlede anlaegsbudget 22,4 mia.kr. i 2013-
priser, opregnet efter dels Finansministeriets anleegsindeks, dels kontraktindeks.

Det samlede anlzegsbudget er reduceret med 26 mio. kr. til finansieringen af

selskabets bidrag til transfertunnel pa Ngrreport, jf. afsnit 11.

Estimeret slutforbrug i 2013 er uaandret ved 2. kvartals opfglgning.
Konsekvenserne af udvidet arbejdstid pa en raekke byggepladser pa Cityringen er
endnu ikke indarbejdet i estimaterne, idet rammerne herfor ikke er endelig
aficiaret. Nar forholdene er afklaret, vil konsekvenserne blive indarbejdet.

Tabel 9.1 - Cityringens S-kurver for 2010-2018 - status 30. juni 2013
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Tabel 9.2 - Cityringens S-kurver for 2010-2013 — status 30, juni 2013

T
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Note: S-kurven viser, hvordan projektets vaerdi udvikler sig over tid. Projektets veerdi er defineret
som det akkumulerede budget — dvs. de forventede omkostninger. Projektets vaerdi har saledes
ingen sammenhang med Cityringens markedsveerdi. Aktuel projektvaerdi viser, hvor meget de
gennemfgrte aktiviteter er budgetteret til. Aktuelt forbrug viser, hvor mange penge derer
forbrugt. Ligger det aktuelle forbrug hgjere end den aktuelle projektvaerdi, er der brugt flere
penge pa aktiviteterne, end der er budgetteret med. Ligger det aktuelle forbrug hgjere end den
aktuelle projektvaerdi, er der brugt flere penge pa aktiviteten, end vaardien af det udfgrte arbejde
{pt. skyldes dette den foretagne down-payment).

Aktuelt forbrug svarer stort set til aktuel projektvaerdi.
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Nordhavn

Staten ved transportministeren, Kgbenhavns kommune og Frederiksherg
koemmune har indgaet principaftale om at anlaegge en afgrening fra Cityringen til
Nordhavn, ligesom felketinget den 21. maj 2013 har vedtaget lov om a&ndring af
lov om en Cityring og lov om Metroselskabet I/S og Udviklingsselskabet By &
Havn I/S. Afgreningen fra Cityringen til Nordhavn skal anlaegges, drives og
vedligeholdes af Metroselskabet som en integreret del af anlaeg og drift af
Cityringen.

Det er aftalt, at Metroselskabet kan fortsatte og afslutte de forberedende
arbejder m.v. som grundlag for beslutningerne om indgaelse af de store
anleegskontrakter inden for en samlet ramme pa 136 mio. kr.

Arbejdet gennemfgres med henblik pd, at selskabet efter gennemfgrelse af
udbud forventeligt primo 2014 skal kunne udarbejde en indstilling til ejerne om
godkendelse af at selskabet kan indga af de store anlagskontrakter.

Beslutter ejerne — pa dette tidspunkt — ikke at gennemfgre anlzegget, er det
forudsat, at omkostningerne til forberedende arbejder afholdes af
Metroselskabet. En forlzengelse af tilbagebetalingstiden for selskabets gaeld som
folge heraf, sk@nnes at ville veere pa ca. 1 ar.

Det endelige budget for afgreningen kendes fgrst, nar anlaegget har veeret i
udbud og der efter ejernes godkendelse indgas kontrakter. Men principaftalen
er baseret pd et samlet anleegsoverslag pa 2.460 mio. kr., der vil skulle
finansieres ved fremtidige driftsindtaegter, bidrag fra By & Havn samt indskud fra
staten og Kgbenhavns Kommune. Metroselskabet har efter indgaelse af
principaftalen modtaget indskuddet fra staten og Kgbenhavns Kommune pa 300
mio. kr., ligesom selskabet efter vedtageise af loven har modtaget bidraget fra
Udviklingsselskabet By & Havn pa 900 mio. kr.
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Tabel 9 - Prognose for Nordhavn, samlede udgifter pr. 1. halvér 2013 {mio. kr.)

Akk Anker- Seneste Seneste Seneste Tidl esti-  Aktuel Estimeret Heraf
Forbrug budget opdate- opdate- opdate- meret  andring  slutforbrug forbrugt

pr. {2012- rede  rede rede stutfor-  til esti- pr.31.12.13 pr. 30.

31.12.12 priser) budget . budget  hudget brug meret, {arets jum 13
(2012- {2012- {arets = (drets {arets slutfor- priser}  (lgbende

priser} priser) ° priser)1 priser)*  priser)? brug priser)
Bygge- og anlaegsarh. 0,0 46,0 46,0 46,5 46,5 46,5 i o] 46,5 0,0
Transportsystem, anlaeg 0,0 50 50 51 51 51 0 5,1 0,0
Andre arbejder 80 154 154 155 155 155 0 15,5 8,8
Radgivere 11,8 50,6 50,6 51,0 51,0 51,0 . Q 51,0 32,0
Byggeledelse og tilsyn - 02 11 L1t 1,1 11! 11 0 1,1 0,2
Bygherreorganisation ! 4,7 17,9 17,9 . 18,1 18,1 18,1 0 18,1 6,4
Ufordelt budget* 00 2324 2324 23496 23496 23496 0 23496 0,0
Nordhawn, i alt i 24,7 2.460,0 2460 2.486,9 2.486,9 g 2.486,9 0 2.486,9 42,5
Tilkgbsrefusioner 00 00 0,0 0,0 00 0,0 0 0,0 0,0
Nordhawvn, totalt i 24,7 5 2.460,0 2.460,0 2.486,9 2.486,9 2.486,9 0 2.486,9 47,5

* Anlegsoverslaget er endnu ikke fordelt pa de enkelte poster.

1) Statens anleegsindeks. Pa nuvaerende tidspunkt er det samiede anl=gsbudget 2.486,9 mio. kr. i
2013-priser, opregnet efter Statens anlzgsindeks.

2) Kontraktindeks. Nar selskabet indgér entrepriseaftalerne pa Bygge og Anlzg og
transportsystemet vil de aftalte indeks indarbejdes i anlaegsbudgettet.

Pr. 30. juni 2013 er det registrerede forbrug pa Nordhavnen 47,5 mio. kr.
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10 Mobilisering og Trial Run, Cityringen

| forbindelse med den kommende drift af Cityringen vil der i anleegsfasen vaere

omkostninger til mobilisering (O&M} og Trial Run.

Tabel 10 — Mobilisering og Trial Run {mio. kr.)

Budget Akk. forbrug Samlet Ankerbudget
31.12.2012 anlagssum forbrug 2013
{2013-priser)

Mobilisering i 14,3 399,4 32,8
Trial Run 0,0 1393 0,0
Total : 14,3 538,7 32,8

Note: Tabellen er angivet i Igbende priser efter aftale med ejerne.

1 2013 forventes en investering til mabilisering pa 32,8 mio.kr. Det samlede
budget for mobilisering og trial run pa 538,7 mio. kr. indgar i selskabets

geldende langtidsbudget.
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11 Metro i Drift — Investering

Arets investering vedrgrende Metro i Drift fremgar ikke af resultatopggrelsen.
Investeringerne pr. 30. juni 2013 indgar i selskabets balance under posten Anlaag
af Metro note 3 og Metro i Drift note 4 (idriftsatte Metro) jf. kvartalsrapporten

for 1. halvar 2013,

Investeringen i 2013 er opdelt pa de enkelte metrorelaterede opgaver.

Tabel 11 - Metro i drift — investering {mio. kr.)

Budget Ar
2013
Budgetforslag  Overfprt  Restbudgei  Ankerbudget Estimat Realiseret  Restbudget
2013 budget fra pr 1.1.2013 Investering  Investering  Investerng  31.12.2013
2012 2013 3 2013
Voldgiftsag (COMET) 2,0 48 68 2,0 6,8 67 0,0
Rejsekort 0,0’ 60, 6,0 0,0 6,0 2,4 00
Overdzekning Frederiksberg St. 0,0 2,2 2,2 00 2,2 ' 0,0 0,0
Byggeledelse og tilsyn m.m. 0,0 05 0,5 0,0 : 0,5 0,0: 0,0
Elevaior Ngrreport 5i. 50 0,5, 45 . 50 4,5 i i5 0,0
.;f;nﬁfértunnel Ngrreport 00 0,0 0,0 0,0 105,0 ] 0,0 0,0
Anlaegsreserve 81,2 ! 81 89,3 [ 62,5 17,7 . 1,1 18,7
Investering — Metro i Drift i alt 88,2 : 21,1 109,3 69,5 142,7 11,7 18,7
Reinvesteringer 208,6 . 81 216,7 848" 92,9 42,1 123,8
Investering i alt (note 3 og 4) 296,8 29,2 326,0 1543 235,6 53,8 ‘ 142,5
Perrondgre 204,0 0,0 204,0 136,3 - 136,3 01 67,7
Investering i alt 500,8 ' 29,2 . 530,0 290,6 371,9 . 53,9 2102

Af tabellen fremgar investeringerne for 2013 opdelt pa opgaver. Fra 2012 er

overfgrt 29,2 mio. kr. til investeringsbudgettet. Endvidere er

investeringsbudgettet forhgjet med 52,1 mio. kr. Forhgjelsen skyldes selskabets
bidrag til transfertunnel pd Ngrreport. Belgbet er finansieret dels ved
Cityringens anlaegsbudget (26 mio. kr.} dels ved selskabets renteafdzsekning (26,1
mio. kr.}, i henhold til bestyrelsesmgdet den 15. december 2010. Selskabets
samlede bidrag til transfertunnel pa Ngrreport er 105 mio.kr. Det resterende
budget (52,9 mio. kr.) er overfart fra anleegsreserven.

Investeringsoversigten indeholder 204 mio. kr. til investering i perrondgre.
Investeringen er en del af regeringens trafikforlig i 2012. Budgettet er
indarbejdet i investeringsoversigten, men er ikke en del af aktiveringen (note 3
og note 4, jf. kvartalsrapporten 1. halvar 2013}, da investeringen finansieres af
regeringen ved Transportministeriet.
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12 Langtidsbudget

Selskabets opdaterede langtidsbudget fra august 2013 viser, at selskabet
forventes at veere gaeldfrit i 2059,

Det opdaterede langtidsbudget er baseret pad forudsatningerne i
langtidshudgettet for 2013 fra december 2012. Fglgende vaesentlig eendring er
indarbejdet i langtidsbudgettet.

e Anlagsoverslag for Nordhavn pa 2.460 mio.kr. i 2012 prisniveau.

Pa baggrund af den af Staten ved transportministeren, Kgbenhavns
kommune og Frederiksberg kommune indgaede principaftale om at
anlegge en afgrening fra Cityringen til Nordhavn, vedtog folketinget
den 21. maj 2013 lov om eendring af lov om en Cityring og lov om
Metroselskabet I/S og Udviklingsselskabet By & Havn I/S. Afgreningen
fra Cityringen til Nordhavn skal anlaegges, drives og vedligeholdes af
Metroselskabet som en integreret del af anlzeg og drift af Cityringen.

Det er aftalt, at Metroselskabet nu fortsatter og afslutter de
forberedende arbejder m.v. med henblik p3, at selskabet forventeligt
primo 2014 skal kunne udarbejde en indstilling til ejerne om
godkendelse af det gkonomiske grundlag for indgaelse af de store
anlagskontrakter, udover de ngdvendige &ndringer af
Cityringsprojektet.

Beslutter ejerne — efter gennemfgrelse af udbud — ikke at gennemfgre
anlagget, er det forudsat, at omkostningerne til forberedende arbejder
afholdes af Metroselskabet. En forleengelse af tilbagebetalingstiden for
selskabets gaeld som faige heraf, skgnnes at ville vaere pé ca. 1 ar.

Det endelige budget for afgreningen kendes fgrst, ndr anlaegget har
veeret i udbud og der efter ejernes godkendelse indgas kontrakter. Men
principaftalen er baseret p3 et samiet anleegsoverslag pa 2.460 mio. kr.,
der vil skulle finansieres ved fremtidige driftsindtaegter, bidrag fra By &
Havn samt indskud fra staten og Kgbenhavns Kommune.

| det opdaterede langtidsbudget nds den maksimale gaeld | 2023, hvor den er pa
ca. 24,4 mia. kr. i lgbende priser.
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Tabel 12 — Udvikling i geeld (mia. kr.)

Udvikding i geeld
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Tabel 12.1 — Nggletal
Langtidshbudget Lov Langtidsbudget 2013 Opdateret langtidsbudget
(december 2012} {august 2013)
Ar : Kassebe- { Passager- . Kassebe- Passager- *© Kassebe- . Passager-
_? holdning tal * holdning tal holdning ¢ tal
2007 3263 + 43 - 3288 - 40 = 3288 40
2008 2.856 51 2971 | 46 29717 ¢ 46
2008+ 2305 57 2805 .  50' 2805 .« 50"
2010 ¢+ 3446 63 2315 52" 2315 52
2011 4 1.953 70 822 s4t . @12 . 54t
2012 ‘ -30 78 3029 : 55+ -2817 ' 54
2013 . .88 78 - 582 . 56 451 56
004 . 3207 79 8912  §7 - -B37% . 57
2015 6571 . 79 13210 59 12702 ' 59
2023 . 14939 | 158 - -22.804 = 131 24439 ! 138
2033 14598 158 21510 © 131 ¢ -23104 | 139
2043 . 41161 ¢ 158 -16420 © 131 -17.813 : 139
2053 - 5238 ;. 158 9376 + 131 ¢ 10541 139
2057 ' 959 . 158 -2.699 131 1303 | 139
2059 4.129 . 158 86 131 274 i 139

Note: Langtidsbudget i Igbende priser. Kassebeholdningen er selskabets nettolikvider.
1) Realiseret passagertal

Kassebeholdningen er ultimo 2012 pa -2.817 mio. kr. Selskabet forventes, i
henhold til det opdaterede langtidsbudget at veere geeldfrit i 2059.

Med det opdaterede langtidsbudget kan det oplyses, at selskabet kan klare
udsving i kassebeholdning pa ca. 25 mio. kr., uden at forlaenge
tilbagebetalingstiden.

MS-X-BEST-M-0114 Version: Page 26 of 27



13 Eventualforpligtelser

Anlzgsentreprengren pad Metroens etape 1 og 2A, COMET, har i forbindelse
med entreprengrens slutopgdrelse over for Metroselskabet fremsat et krav om
merbetaling pa ca. to milliarder kroner. COMET har efterfglgende indbragt
kravet for en voldgift. Voldgiftsretten afsagde den 10. april 2012 kendelse i
sagens hovedspargsmal. | kendelsen tilkendte Voldgiftsretten COMET en samlet
ekstrabetaling pa 478 mio. kr. (ekskl. renter). Denne ekstrabetaling forventes at
blive modregnet i det |an, med en hovedstol pa 839 mio. kr. {ekskl. renter), som
Metroselskabet har stillet til radighed for COMET. Herefter udestar alene
opfglgende spgrgsmal om renter, valuta mv., som forventes afgjort af
Voldgiftsretten i Igbet af 2013 (ultimo august 2013). Voldgiftsrettens kendelse
eksekveres, nar Voldgiftsretten har afsagt kendelse i de opfgigende spgrgsmal.

DSB og Metroselskabet har i december 2012 anlagt en voldgiftssag mod
Trafikselskabet Movia. Sagen vedrgrer DBS og Metroselskabets krav mod Movia
om nedregulering af Movias indtaegter fra eendring af talleresultatet fra 2008 og
fremad.
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Resultatopggrelse
(alle tal | 1,000 kr.)

Note

NN

Indteegter

Metroens takstindtaegter
Metroens driftsindtaegter

Veerd| af aget arbejde
Andre driftsindtaegter

Indtaagter, i alt

Omkostninger

Metroens driftsemkostninger
Perscnaleomkostningar *
Andre eksterne amkostninger ™

Omkostninger, 1 alt

Resultat for ned- og afskrivninger
(EBITDA)

Afskrivninger
Nedskrivninger

Resulatat far finansielle poster
{EBIT)
Finanslelle poster

Finansiella indtegter
Finansialle omkestninger

Finansielle poster, i alt

Resultat for markedsvaerdiregulering
Markedsveerdiregulering
Arets resultat

*) Summen af vaerds af eget arbejde, andre driftsindtaegter, personalecmkostninger og andre eksterne omkostninger udaer den relative andel af

gnshkabstal kabstal R kabstal Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat
2012 30.06.12 pr. 30.06.13 pr. 30.06.13 2013 2013
676,878 335.996| 359,342 354.732 69,701 659.701
276,242 137.311 143,250 128.450 245,080 245.050
127,831 58.822 §9.530 84.758 169.516 169.516
18.206 5.503 6.652 2.500 5.000 9.582
1,100,158 537.632) 578.774 580.440) 1.089.307 1.093.859
-704.557 -342,005 =377.338 -377.615 =715.467 =721.747
-128.076 -59.576| -70.500 -79.747 -159.494 -161.454
-32.430 -11.975 -12.907 ~18.,744| -39.488 -40.924
-865.063 -413,555 ~460.745 -477.106 -914.449 -924.168
235.095 124.078 118.029 103,334 174.859 169.731
-204.707 -104.615] ~79.332 -81.000 =-210.000 =-210.000
1,977,020 o Q 0 0 0
2.007.408 19.462 38.697 22.334 -35.141 -40.269
56.732 29.929 22.843 14,750 17.500 25.500
-175.962 -110.184 -78.467 =112.800 -247.000 -252.000
=123.231 -80.256 -55.624 -96.050 ~229,500 -226.500
1.884.177 -60.794 -16.925 -73.716 ~264.641 ~266,769
-549.502 59.538 1.272.982 0 o] 1.272.992
1.334.674| ~1.257 1.256.067 -73.716 -264.641 1.006.223

administrationsemkostninger for Metra i Drift jf. note 2 ekskl. REdgivhing
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Balance
(alle tal i 1.000 kr.)

Aktiver

Note

LRV

<o

ANLAEGSAKTIVER

Materielle anlzegsaktiver

Anlazg af Metro

Metro i drift
Igangvaerende bygninger
Driftsmidler og Inventar

Materizglle anlegsaktiver, i alt

Finansielle anleagsaktiver

Andre kapitalandele
Tllgedehavender
Finansielle instrumenter, aktiver

Finansielle anlmgsaktiver, i alt

Anlagsaktiver, | alt

OMSAETNINGSAKTIVER

Ejendomme
Tilgodehavender
Andre veerdipaplrer
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver, | alt

AKTIVER, I ALT

Balance
(alle tal f 1.000 kr.}

Passiver

o

KAPITALINDESTAENDE

Primo
Arets tilgang

Kapitalindestiende, i alt

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser, i alt
LANGFRISTEDE GAELDSFORPLIGTELSER
Langfristede geeldsfarpligtelser, i alt

KORTFRISTEDE G/ELDSFORPLIGTELSER

Banklan
Kredilorar
Anden gzeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser, | alt

Gaeldsfarpligtelser, i alt

PASSIVER, 1 ALT

Soliditetsgrad:
(Kapitalindestdende/Samlede aktiver)

Regnskabstal kahstal Regnskabstal Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat
ultimo 2012 30.06.12 pr. 30.06.13 pr. 30.05,13 ultimo 2013 2013
2.026.221 53.759 3.326.564 2.433,582 4,134,839 5.489.528
5.093.764 5.165.556) 5.027,503 5.078.862 4.955.862) 4.904.264
63.342 52,229 €1,805 63,387 51,037 61.442
1.019 1,181 857 az7 677 719
7.184.346 5.272.725 8.416.529 7.582.658 $.152.416 10,455,953
49.427 43.849] 55.801 45,427 43.845 45,427
917.592 914.798 860.420 983.392 531,142 858,092
0 4] o} L] i 4]
967,019 958.647 916,221 1.032.819 974,991 917.519
&.151.365 6.231.372 9.332.750 8.615.477 10.127.407 11.373.472
12,199 11.955 20.240 11.955 11.955 12,190
1.911.958 1.790.557 2.095.269 1,700,000 100,000 100.000
0 1] 889.736 0 o 889,736
13 354,309 349,683 113.698 160,843 314,726
1.925.162 2,156,821 3.355.029 1.825.653 272,798 1.317.652
10.076.528 8.388.193 12.687.778 10.441.130 10.400.205 12.691.124
R kabstal gnskabstal R kabstal Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat
ultimg 2012 30.06.12 pr. 30.06.13 pr- 30.06.13 ultime 2013 2013
302.663 302.663 1.637.337 -478.238 -478,238 1.637.337
1.334,674 -1,257 1.556.067 -73.716 -264.841 1,306,223
1.637.337 301.406 3.193.404 -551.954 -742,880 2.943.560
0 1.293.16% o [+] [1] [+
6.600.361 5.293.189 6,912,445 9.243,085 10.743.085 7,522,564
260,006 0 [ [ 8 4}
1,532,788 1.008.726 2.565.907 1.5€0.000] 150,000 2.200.000
15,036 491,694 16.023 250.000 250,000 25,0001
1.838.829 1.500.420 2.581.930 1.750.000 400,000 2.225.000
B.439.190 6.793.619 9.494.376 10.993.085 11.143.085 9.747.564
10.076.528 8.388.193 12.687.77% 10.441.130 101.400.205 12.691.124
16% 4% 25% -5 -7% 23%
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Pengestremsopggrelse
(alle tal i 1,000 kt.)

Pengestrsmme fra driftsaktivitet

Metreens takstindtaegter
Metroens driftsindtzegter
Andre driftsindtzegter
Metreomkestninger
Personaleomkostninger
Andre eksterne omkastninger

P

g gmme fra dri ivitet, i alt

Pengestrgmma fra investeringsaktivitat

Investeringer | Metre

Investeringer | bygninger, driftsmicdler og inventar
Investeringer | va=rdipapirer {ekskl. markedsveerdiregulering )
P

q gmme fra i g t, i alt

Pengestramme fra finansleringsaktivitet

Lanoptagetse, netto {ekskl. markedsvezrdiregulering}

Indskud fra ejerne

Tllgodehavender

Kreditorer og anden gzeld

Mettofinansieringsormkostninger (ekskl, markedsvezrdiregulering

P Zmme fra fi ing: ivitet, i alt

fEndringer i likvide midler
Likvider prima
Markedsveardiregularing, nette (likvider)

Likvider ultimo

R kat | Regnskabstal kabstal Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat
ultimo 2012 30.06.12 pr. 30.06.13 pr. 30.06.13 ulimeo 2013 2013

676.378 335,986 359.342 354,732 669,701 669.701
276.242 137.311 143,250 138,450 245,090 245,090
19,206 5.503] 6,652 2,500 5.000 3,592
-704,557 =342,005 -377.238 -377.615 ~715.457 ~721.747|
-128.076 -59,576 -70.500] -79.747 ~159,494 ~161.494]
-32,430 -11,975 -12.907| -19.744 ~39.488 ~40.928]
107.263 65,25% 48.495 18.576 5.343 215
-2.205.692 -959,074] -1,247,957 ~1.613,992 -3.227,591] -3.309,291
-13.637 =167 -1.077 1] 0 -2.800
Q 0 -894.540 0 o ~894.540)
-2,219.330 =959.241 =2,143,574 =1.613,992 =3,227,991 =4,206,631
1.648.123 954,000 1,589,830 700,000, 2,200,000 2,200,000
] 0| 300,000 1) ] 300,000
-42.209 87,565 -132.613 -B8.328 1.649.500 1.861.458]
523,788 285,379 743.101] 425.000 -925.000 386.171
-123,231 -80,256 -55.624 -96.050| -229.500 ~226.500
2,106.470 1.242.687 2.444.745 1.020.622 2.685.000 4.521.128
~5,595) 348.701] 349.669) -574.793 -527.649 314.713
5.608 5.608 13 6B8.490 68B.490 13
a D 0 0 Q 9
13 354.309 349.683 113.698 160.843 314.726
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Noter
(alle tal i 1,000 kr.)

Note 1 Segmentoplysninger

Idriftsatte Metro

R kabstal R kabstal R kabstal Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat

uitime 2012 30.06.12 pr. 30.06.13 pr. 30.06.13 ultimo 2013 2013
Indtimgter 957.843 475.346| 505.057| 495.682 919.791] 915.791
Omkostninger -723.404 =351.478 ~387.772 -392.348 -744,933 -745.478
Rasultat fer ned- og afskrivninger (EBITDA) 234.43% 123.868 117.285 103.334 174.859% 170.313
Ned- og afskrivninger 204,707 -104.615] =79.332) -81.000 -210.000 -210.000
Resultat fgr finansielle poster (EBIT) 439.146 19.253 37.954 22.334 =35,141 -39.687
Anlzgsaktiver
Anleg af Metro 73.620 53,759 117.313 154,122 227.772 293.720
Metre i Drift 5.093.763 5.165.556 5.027.502 L.078.862 4,955.862 4.504.264
Byaninger 63,342 52,229 £€1.605 63.387 61,037 51.442
Driftsmidler og inventar 137 70 13 227 77 119
Finanslelle anl=gsaktiver 967,019 958.647 916,221 1.032.81% 974.991 417.519
Anlagsaktiver, i alt 6.197.882 6.230.261 6.122.654 6.325.417 6.219.739 6.177.064
Omsatningsaktiver
Ejandemme a 0 0 [+ il a
Tilgodehavender 1.684.082 1.721.802 1.782.496) 1,.700.000 100.000 1J0.000
Omsaatningsaktiver, | alt 1.684.083 1.721.803 1.782,496 1,700,000 100.000 100.000
Geeldsforpligtalser
Kreditorer 1.426.291 953.815 1.329.059 80,000 B0.000, 2.130.000]
Anden gald 16.036] 353.182] 16.023 150.000 150.000 25.006
G=ldsforpligtelser, i alt 1.442.327 1.306.997 1.345.082 230.000 230.000 2.155.000

Anlzg af Metro

Regnskabstal Regnskabstal kabstal Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat

ultimo 2012 30.06.12 pr. 30.06.13 pr. 30.06.13 ultimo 2013 2013
Indtaegter 127.831 58.822 69.530 B4.758) 169.516 169.516|
Omkostninger =127.831 -58.822 -69.530 ~B4.758 -169.516 -169.516
Resultat far ned- og afskrivninger o [+] [+] a ] 4]
Ned- og afskrivninger 1.977.020 0 0 a 0 0
Resultat fa+ finansielle postar 1.977.020 o 0 a o o
Anlegsaktiver
Anlzeg af Metro 1.952.601 ¢ 3.209.251 2.285.460 3.907.067 5.195.5808
Metre i Drift 0 o 4] Q 0 o
Bygninger Q o] ] ] o o
Driftsmidler ag inventar 882 1,111 844 500 &C0) 600
Finansielle anlaegsaktiver a 1] 0 q o o
Anlagsaktiver, i alt 1,953.483 1.111 3.210.095 2.286.060 3.907.667 5.196.408
Oms=tningsaktiver
Ejendomme 13,190 11.855] 28.240 11.555 11.955 13,199
Tilgodehavender 227.434 67.102 311.723 0 «] a
Omsetningsaktiver, | alt 240.624 79.057 331.963 11,855 11.955 13.1%0
Galdsforpligtalser
Kreditorer 106.497 54,911 1.236.348 70.000 70,000 70.000
Anden geeld [} 138.512 0 100.000 100,000 C
Geeldsforpligtelser, i alt 106.497 193.423 1.236.848 170.000 170.000 70.000

S5afg




Note 1 Segmentoplysninger, fortsat

RAdgivnin

R kabstal [ kabstal R kabstal Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat

ultime 2012 30.06.12 pr. 30.06.13 pr. 30.06.13 ultimo 2013 2013
Indtazgter 14.484 3.463 4,187 i} 4] 4,592
Omkostninger -13.828 -3.254 =3.443 Q 0 -5.174
Resultat for ned- og afskrivninger 656 208 744 0 0 =582
Ned- og afskrivninger 0 4] 0 4] 0 o]
Resultat fer finansielle poster 656 209 744 4] 1] -582
Anlegsaktiver
Anlzeg af Metro 0 0 ] a Q o]
Metro i Drift o 0 o] 0 0 0
Byaninger C a a ] Q 0
Driftsmidler og inventar ¢ 0 q 0 0 Q
Finansielle anlsgsaktiver ¢ 0 a ] o 1}
Anlmgsaktiver, | alt ] ] [ o ] L]
Omsmtningsaktivar
Ejendomme ] 1} 1] Q Q o
Tilgodehavender 442 1.652] 1.150 ] o] 4]
Omsatningsaktiver, i alt 442 1.652 1.150 0 0| 1]
Gaeldsforpligtelser
Kreditorer o] ] 0 a ] 0
Anden gaeld 0 ¢} o ] 9 0
Gasldsforpligtelser, | alt [1] o 0 ] ] 1]
Note 2 Driftsresultat
Drift Itat Met Regnskabstal Regnskabstal Regnskabstal Ankerbudget Ankerbudget Nyt astimat

2012 30.06.12 pr. 20.06.13 pr. 30.06.13 2013 2013
Metroens takstindtzegter 676.878 335.99& 359.342 354,732 669.701 669.701
Metroens driftsindiegter
Udlejning af Metro 275.828 137.311 143.250 138.450 245,090 245,090
Pvrige Indta=gter 415 1} 0 4] G [+]
Metroens driftsindtegter, i alt 276.242 137.311 143.250 138.450 245.090 245.090
Indtzgter, i alt 953.121 473.307 502.592 493.182 914,791 914.791
Metroaens driftsomkostninger
Betaling for drift -676.878 -335.996 -355.342 -354.732 -669.701! -569.701
Kontraktstyring mv, -23.401 -2.292 -13.187 -20.608 -41.216 =47.496
Dvrige omkostninger -4.278 -3.717 -4.809 -2.275 -4.550 -4.550
Metroen driftsomkostninger, i alt =7D4.557 -342.005 =-377.338 =377.615 -715.467 ~721.747
Administratl k =14.124 -7.434 -7.969 =12.233 -14.466 -22.732
Omkostninger,  alt -718.682 -349.439 -385.306 -389.8438 -739.933 -744.478
Resultat for afskrivninger 234.439 123.868 117.285 103.334 174.859 170.313
Afskrivninger 204.707 -104.615| =79.332 -81.000 -210.000 ~210.000
Resultat for finansielle poster 439.146 19.253 37.954 22.334 -35.141 =-39.687
Overskudsgrad {EBITDA) 25% 26% 23% 21% 19% 19%,
Overskudsgrad {EBIT) 46% 4% 8% 5% =495 =450
Drift Jtat RAdgivai gnskabstal R: kabstal R kabstal Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat
2012 30.06.12 _pr. 30.06.13 pr. 30.06.13 2013 2013

Andra driftsindtagter
Radgivning 14.484 3463 4.187 [ a 4,592
Andre driftsindtagter, | alt 14.484 3.463 4.187 Q o 4.592
Driftsomkostninger
Personaleomkastninger -5.249 -1.374 -1.489 o ] -3.674
Andre eksterne emkastninger =8.580 -1.880 -1.954 o L] -1.500
Driftsomkostninger, i alt -~13.828 -3.254 =3.443 o [} ~5.174
Resultat far finansielle poster 656 209 744 /] 0 -582
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Note 3 Anleg af Metro

ANSKAFFELSESSUM

Primo
ABrets natto tilgang
Cverfert til Metro  drift

Ultimo

NED- 0G OPSKRIVNINGER

Primo
Arets apskrivninger
Arets nedskrivninger

Uktimeo
Bogfert prima

Bogfert ultimo

ANSKAFFELSESSUM

Primo
Arets netto tilgang

Ultimo
NED- 0G OPSKRIVNINGER

Prima
Arets opskrivninger

Arets nedskrivning (forbrug af hensesttelse)
Arets nedskrivning {regulering af hensaattalse)

Arets nedskrivninger

Ultimo
Bogfart primo

Bogfart ultimo

Idriftsatte Metro

gnskabstal gnskabstal R kabstal Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat
ultimo 2012 30.06.12 pr. 30.06.13 pr. 30.06.13 ultimo 2013 2013
52.672 52.672 73.620 80.472 80.472 73.620
61.167 1.087 47.079 76.150] 152.300] 228.800
-40.218 o -3.386 -2.560 ~5.000 -8.700
73.620 53.759 117.313 154.122 227.772 293.720
¢ 0 0 ] a o]
¢ o] 0 o] i} ]
o 0 0 ] Q [+]
0 L] [} 0 L4 [4]
52.672 52.672 73.620 £80.472 80.472 73.620
73.620 53.75% 117.313 154.122 227.772 293,720
Anlaag af Metro
Regnskabstal kabstal Reg tal Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat
ultimeo 2012 3D.08.12 pr. 30.06.13 pr. 30.06.13 ultimo 2013 2013

4,563,950 4,562.950 6.835.072 7.523,350 7.523.350 6.835.072
2,271,121 1.002,371 1,256,650 1.621.600 3.243.207 3,243,207
6.835.072 5.566.321 8.091.722 9.144.950 10.766.557 10.078.279
-4.563.950 -4,563.850 -4.882.471 -6.859.490 -6.859.450 -4.882.471
[v] ] 0 0 Q o
-2.271,121 -1.002.371 0 4] 0 jul
-24.419 4] o] 0 ] il
1.977.020 ] 0 0 a 0
-4,882,471 -5.566.321 -4.882.471 -5.859.490 -6.859.490 -4.882.471
[} 0 1.9452.601 663.860 663.860 1.952.601
1,952,601 ] 3.209.251 2.285.460 3.907.067 5.195.808

Den Idriftssatte Metro males jf. regnskabpralesis til kastpris med fradrag af foretagne af- og nedskrivninger og er Ikke tidligere nedskrevet | Metroselskabets regnskab, en
overskydende genindvindingsvaerdi apskrives derfor ikke | dette aktiv, men modregnes i opggrelsen af vaerdien af Cityringen. Vaardien af Cityringen er efter modregning positiv og
tidligere foretagne nedskrivninger pd Cityringen tilbagefsres med den pasitive merveerdi.

vaerdlen af Cityringen er baserat pé en opgjort genindvindingsvaerdi for den samlede iletro. Genindvindingsveerdien er beregnet pa basis af indarbejde forventninger til fremtiden i

selskabets langtidsbudget. Herunder er anvendt en gennemsnitlig realrente p3 2,2 pet, i de farste 20 3r stigende til 4 pct. pa laengere sigt.

Den i beregningen anvendte rente er hgjere end det aktuelle renteniveau i markedet, da der er indregnet et risikotillaeg. Anvendelsen af en lavere aktuel markedsrente ville pge
den opgjarte genindvindingsveerdi og dermed farbedre Srets resultat. Ti illustration ville anvendelse af en 1 pet. lavere rente i de farste 20 &r medfgre, at genindvindingsveerdien
og dermed drets resultat ville have veeret 3,6 mia. kr. hgjere. Omvendt ville anvendelsen af en 1 pct. hgjere rente i denne perioden have medfort et 2,9 mia, kr. lavers resultat,

Note 4 Matro [ drift

ANSKAFFELSESSUM
Primo

Arets netto tligang
Overfgrt fra Anlzeg af Metro

NED- OG OPSKRIVNINGER

Prima
Arets afskrivninger
Arets nedskrivhinger

Ultimo
Bogfart primo

Bogfart ultimo

Regnskabstal kabstal Regnskabstal Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat
ultimo 2012 30.06.12 pr. 30.06.13 pr. 30.06.13 ultimo 2013 2013

5,254.877 6.254.877 §.295.096 6.360.478 6.360.478 6.295.096
a 14,437 5,709 1.000 2.000] 5,800
40,218 il 3.386 2.500] 5.000] 8,700
6.295.096 6.269.314 6.305.191 6.363.978 6.367.478 6.310.597
~1,001.616 -1.001.616 -1.201.333 -1.2046.616 -1.206.616 -1.201.333
-199.717 -102.143 =76.356 -7B.500 -205.000] -205.000
| 0 0 Q [+] o
-1,201.333 =1.103.759 -1.277.689 -1.285.116 -1.411.616 =-1.406.333
5.253.261 5.253.262 5.093,763 5.153.862 5.153.862 5.093.764
5.093.763 5.165.555 5.027.502 5.078.862 4.955.862 4.904.264
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Note 5 Finansielle poster

R kabstal R kabstal gnskabstal Ankerbudget Ankerbudgat Nyt estimat
2012 30.06.12 pr. 30.06.13 pr. 30.06.13 2013 2013
Finanslalle Indtegter
Rentelndtaegter fra finansielle anlzgsaktiver 6.436 4.613 978 2.750 5.500 5.500
Rentelndtaegter fra tilgodehavender 45.965 23.723 20.807] 12.000 12.000 20,000
Rentelndtaegter fra beheldning og vardipapirar 1.391 519 199 ¢ [ Q
Valutakursregulering 2.93% 1.073 859 [+ Q o]
Finansielle indt2egter, i alt 56.732 29.929 22.843 14.750 17.500 25,500
Finansielle omkostninger
Renteudgifter -177.744 -109.363 -77.806 -110.800 -247.000 -252.000
Valutakursregulering -2.218 g2l =561 o 0 o}
Finansialle omkostninger, i alt =179.962 =110,184 =78.467 =110.800 -247.000 =-252.000
Finansialle poster, i alt =-123.,231 -80,256 =55.624 -96.050 -229.500 -226.500
Note 6 vardipapirer og likvide beholdninger — —_— _
Regnskabstal R kabstal gnskabstal Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat
ultimo 2012 30.06.12 pr. 30.06.13 pr. 30.06,13 ultimo 2013 2013
Andre veerdipapirer
vardipaplrer over 3 méneder 889.736 ] 889,736
Andre veerdipapirer, i alt 1] 1] 889.736 0 [+] 889.736
Likvide baholdninger
Likvide midler 13 304.309| 349.683 113.698 160.843 314.726
Aftaleindskud a 50.000 ] a Ll 0
veerdipaplrer under 3 maneder a L] i a 1] 0
Likvide beholdninger, i alt 13 354.309 349.683 113.698 160.843 314.726
Note 7 Langfristede galdsforpligtalser/Finansiells instrumenter = T
Regnskabstal Regnshkabstal R kabstal Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat
ultimo 2012 30.06.12 pr. 30.06.13 pr. 30.06.13 ultimo 2013 2013
Lan -3.678.590 =2,696,003 -5.189.705 -6.000,000, -7.500,000 -5.573.786
Swap -2.923.638 -2.297.196 -1.725.026 -3.243.085 -3.243.085 -1.648.779
Valutaterminer 1.867 il 2.286 i} a 0
Finansielle instrumentar/Langfristede -6.600.361 -5.293.199 -6.912.445 -9.243.085| | -10.743.085 -7.522.564

geeldsforpligtelser, i alt

[ 2012 har selskabet optaget 13n for XXX mie, kr. {nominelt 1.500 mio. kr.}. Veerdien af selskabets fingnsielle instrumenter er indregnet | den samlede vardi af gaeldsforpligtelsen
pr. 30. juni 2013. Pr. 30. juni 2013 er vaerdien af selskabets langfristede galdsforpligtelser og finansiglie instrumenter negativ og er derved medtaget undar passiverne,

Markedsvazrdien af finansielle instrumenter er indregnet i resultatopggrelsen.
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Note 8 Valuta-, rente- og kreditrislko

Finansielle nettopassiver pr. 30. funi 2013:

Nominel vaerdi Markedsveerdi Markedsvaerdi
{alle tal i 1.000 kr,} 2013 2013 2012
Veerdipapirer og aftaleindskud 894.540 889.736 [
Lan -4.440.000 -5.189.705 -3.678.590
Finansiella instrumenter a] -1.722.740 -2.921.771
Periodiserade renter, 13n, vaerdipapirer og aftaleindskud - ~97.737 o
Periodlserede renter, finansielle instrumenter = 38.232 -19,631
Nettoaktiver, i alt -3.545.460 -6.082.214 -6.619.992
Valutakursrisiko
Valutafordeling nettopassiver (mio kr,), markedsveaardi =
Lan, vardipaplrer Finanslelle
og aftaleindskud Instrumenter Nettoposition
DKK - 148r 0 -994 -994
DKK = 1&r -4,395 -684 -5.072
EUR < 1 8r o 997 957
EUR > 1 3r o -1.006 -1.008
I alt =-4,.395 -1,687 ~6.082
Interessantskabet har Indgaet renteswap | EUR i forbindelse med selskabets rentesfdaskning,
Renterisiko
Rentebinding pr. 30. junl 2013 (mio.kr.}, markedsvaardi ST =
Effektlv rente DDK EUR Total
Periode T
0-1ar -594 597 z
1-5&r - -B46 -751 -1.596
5-10 &r - -1.203 0 -1.203
10 - 20 3r -24 255 -279
= 20 r - -3.006 0 -3.006
Total - -6.073 -8 -6.082

Kreditrisike

ved likviditetsplaceringer og indgaelse af finansielle instrumenter apstar en kreditrisiko pd modparten. Denne risiko styres og overvages lsbende i et sasriigt line- og limitsystem,
der fastkegaer princlpperne for opgerelse af disse risici samt et maksimum for, hvor store risici, der accepteres pa en enkelt modpart. Sidstnzevnte udmales hos de intemationale
ratingsburgauer (Moody's, Standard & Poor's og Fitch/IBCA). Endvidere soges kreditrisici reduceret ved anvendelse af en henslgtsmaesslg aftaledokumentaticn.

Kredirisiko fordelt pa rating kategori pr. 3. juni 2013

L:gr\ 'a;taleJIr;dsli(Yu:‘ ir:sl;:n.rmenter Total
Total modpartsekspenering {markedsvardi, mic.kr.} il =
AAA -4.395 0 -4.395
AA o =457 =457
A ] -1.230 -1.230
Total -4,395 -1.687 -6.082

9af9



