Indkaldelse til ordinaer generalforsamling
i

KE Forsyning Holding P/S

Hermed indkaldes til ordinzr generalforsamling i KE Forsyning Holding P/S onsdag den 30. april
2008 kl. 17.15 i Vejlandshuset, @restads Boulevard 35, 2300 Kgbenhavn S med fglgende
dagsorden:

1. Valg af dirigent

2. Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne regnskabsar

3. Foreleggelse af arsrapport med arsberetning og eventuelt koncernregnskab med
revisionspategning til godkendelse

4. Beslutning om decharge for bestyrelse og direktion

5. Beslutning om anvendelse af overskud eller dekning af tab i henhold til den godkendte
arsrapport

6. Forslag til forhgjelse af selskabets aktiekapital med nom. DKK 20.000.000 fra nom. DKK
540.000.000 til nom. DKK 560.000.000 til kurs 245. Aktierne tegnes af eneaktionzren
Kgbenhavns Kommune ved apportindskud af aktier i KE Aflgb A/S, jf. vedlagte
fuldstendige forslag

7. Valg af revisor

8. Eventuelt

I henhold til Aktieselskabslovens § 73, stk. 7, fremlaegges revideret arsrapport samt dagsorden og
eventuelle fuldstendige forslag samt i henhold til Aktieselskabslovens § 33 bestyrelsens
redeggrelse og vurderingsberetning udarbejdet af KPMG C. Jespersen Statsautoriseret
Revisionsinteressentskab til eftersyn for aktionzrerne i selskabets lokaler senest 8 dage fogr
generalforsamlingen og fremsendes samtidig til noterede aktionerer, der har anmodet derom.

I henhold til vedtegternes § 8 ggres arsrapporten og dagsordenen desuden offentlig tilgengelige pa
Kgbenhavns Energis hjemmeside www.ke.dk senest 1 uge for generalforsamlingen, og referat af
generalforsamlingen ggres offentligt tilgaengeligt pa hjemmesiden senest 4 uger efter
generalforsamlingen.

Kgbenhavn, den 11. april 2008

KE Forsyning Holding P/S
Bestyrelsen
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KE Forsyning Holding P/S

Arsrapport
for perioden
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CVR-nr. 26 89 41 74
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Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2007 for KE Forsyning Holding P/S
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabspraksis for hen-
sigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2007 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens
pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2007.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 11. april 2008

Direktion:

Lars Therkildsen Niels Rabgl

Bestyrelse:

Leo Larsen Manu Sareen Jette Wigand Knudsen

formand nastformand

Anne Vang Rasmussen Marianne Madsen Carsten Cronqvist
medarbejdervalgt

Allan Helge Nolte Ole Martin Larsen

medarbejdervalgt medarbejdervalgt
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Den uafhzengige revisors pategning

Til aktionzrerne i KE Forsyning Holding P/S

Vi har revideret arsrapporten for KE Forsyning Holding P/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2007, om-
fattende ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapital-
opggrelse og noter for savel koncernen som moderselskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncernen. Arsrap—
porten afleegges efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge en arsrapport, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdelse af interne
kontroller, der er relevante for at udarbejde og afleegge en arsrapport, der giver et retvisende billede uden vesent-
lig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl samt valg og anvendelse af en hen-
sigtsmassig regnskabspraksis og udgvelse af regnskabsmassige skgn, som er rimelige efter omst@ndighederne.

Revisors ansvar og den udfgrte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsrapporten pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt vores re-
vision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraver, at vi lever op til etiske krav
samt planlegger og udfgrer revisionen med henblik pa at opnd hgj grad af sikkerhed for, at arsrapporten ikke in-
deholder vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er anfgrt i arsrappor-
ten. De valgte handlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for vasentlig fejl-
information i arsrapporten, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets udarbejdelse og afleeggelse af en arsrapport,
der giver et retvisende billede, med henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendig-
hederne, men ikke med det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En
revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af
ledelsen udgvede regnskabsmassige skgn er rimelige samt en vurdering af den samlede praesentation af arsrap-
porten.

Det er vores opfattelse, at det opnéaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets og koncernens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2007 samt af resultatet af selskabets og koncernens aktiviteter og koncernens
pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2007 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 11. april 2008
KPMG C.Jespersen

Statsautoriseret Revisionsinteressentskab

Torben Kristensen Michael N.C. Nielsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger

KE Forsyning Holding P/S
Qrestads Boulevard 35

2300 Kgbenhavn S

Telefon: 33953395
Hjemmeside: www.ke.dk
CVR-nr.: 26 894174
Stiftet: 1. oktober 2002
Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse

Leo Larsen (formand)

Manu Sareen (nastformand)

Jette Wigand Knudsen

Anne Vang Rasmussen

Marianne Madsen

Carsten Cronqvist (medarbejdervalgt)
Allan Helge Nolte (medarbejdervalgt)
Ole Martin Larsen (medarbejdervalgt)

Direktion

Lars Therkildsen
Niels Rabgl

Revision

KPMG C.Jespersen

Statsautoriseret Revisionsinteressentskab
Borups Allé 177

2000 Frederiksberg

Generalforsamling

Ordinar generalforsamling aftholdes den 30. april 2008.
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Ledelsesberetning
Koncernoversigt
KE Forsyning Holding P/S
I
I [ [ I
KE Aflgb A/S KE Vand A/S KE Bygas A/S Kabenhavns Energi A/S

100%

100%

100%

100%

Dansk Gasteknisk Center A/S
3,95%
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

| mio. kr. 2007 2006 2005 2004 2003

Hovedtal

Nettoomsatning 1.766 1.694 1.543 944 926
Resultat af primer drift 118 20 -84 -211 -63
Ordinert resultat fgr renter 118 20 -84 211 -63
Resultat af finansielle poster -233 -181 -163 - -
Arets resultat -117 -162 -251 - -
Balancesum 9.988 10.036 9.878 9.542 9.943
Investeringer i materielle anlegsaktiver 394 418 354 - -
Egenkapital 3.460 3.448 3.610 8.037 8.749
Nggletal

Overskudsgrad 6,7% 1,2% -5,2% -22,4% -6,8%
Bruttomargin 49.2% 44.2% 40,0% - -
Aktiver/Egenkapital 29 2,9 2,7 1,2 1,1
Egenkapitalforrentning -3,4% -4,6% -4,3% - -

Nggletallene er beregnet efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Nggletal 2005". Der henvises til de-
finitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.

Hvor hoved- og nggletallene for perioden 2003-2004 er anfgrt, er disse baseret pa segmentoplysninger angivet i
arsrapporterne for Kgbenhavns Energi.
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Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet
KE Forsyning Holding P/S' hovedformal er at eje kapitalandele i fglgende 100% ejede dattervirksomheder:

KE Bygas A/S
KE Bygas A/S producerer og leverer bygas til ca. 156.000 kunder i Kgbenhavns Kommune og i dele af Rgdovre,
Tarnby og Hvidovre kommuner. Selskabet forsyner endvidere kunder i Frederiksberg Kommune med bygas.

KE Bygas A/S driver og vedligeholder produktionsanleg og gasledningsnet samt fgrer tilsyn med nye gasinstal-
lationer og @ndringer i installationer udfgrt af autoriserede VVS-installatgrer.

KE Vand A/S

KE Vand A/S producerer drikkevand til private forbrugere og erhverv i Kgbenhavn. Der er ca. 34.000 afreg-
ningskunder i Kgbenhavns Kommune. Desuden leveres drikkevand til 18 omegnskommuner samt Frederiksberg.
I alt forsynes ca. en million forbrugere med drikkevand.

KE Vand A/S ejer syv vandvarker med tilknyttede kildepladser til behandling af grundvand. P4 Regnemark
Vandveark er endvidere etableret et anlaeg til behandling af overfladevand fra to narliggende sger.

KE Aflob A/S

KE Aflgb A/S ejer, driver og udbygger aflgbsnettet og tilhgrende anleg. Selskabet har ansvaret for at aflede spil-
devand i Kgbenhavns Kommune og har ansvaret for opkreevning hos kunder i overensstemmelse med Betalings-
vedtegten for Spildevand.

Kpbenhavns Energi A/S

Kgbenhavns Energi A/S er et administrations- og bemandingsselskab for selskaberne i Kgbenhavns Energi kon-
cernen og leverer herunder drifts-, vedligeholdelses- og anlaegsarbejder. Selskabet leverer generelt disse ydelser
pa basis af de afholdte omkostninger tillagt en lovkrevet minimumsforrentning.

Ud over drifts-, vedligeholdelses- og anlegsarbejder bestar selskabets aktiviteter i styring af projekter, hvor der
etableres stikledning o.1. hos forsyningskunder samt i administration af tidligere tjenesteboliger.

KE Forsyning Holding P/S har overtaget lejekontrakten vedrgrende Kgbenhavns Energis domicil Vejlandhuset.
KE Forsyning Holding P/S har fremlejet det samlede lejemal til Kgbenhavns Energi A/S.
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Ledelsesberetning

Beretning

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets nettoomsatning udggr 1.766,4 mio. kr., det ordinzre resultat efter skat udggr et underskud pa 117,5
mio. kr. og egenkapitalen udggr pr. 31. december 2007 3.460,3 mio. kr.

Resultat af primear drift udggr 117,6 mio. kr. i 2007 mod 19,8 mio. kr. i 2006. Forbedringen skyldes stigning i
omsztningen som fglge af gennemfgrte takstreguleringer mv. i 2007 pa 76,8 mio. kr. mens der i andre driftsind-
teegter er indeholdt modtaget engangsbelgb samt gebyrer pa 42,0 mio. kr. Omkostninger til ravarer og hjelpema-
terialet er steget som fglge af en stigning i drifts- og anleegsbidraget til Lynettefaellesskabet I/S pa 26,4 mio. kr.
@vrige reguleringer udggr netto stigende omkostninger med 12,0 mio. kr.

Den vasentligste arsag til arets underskud er palgbne renteomkostninger pa 194,6 mio. kr. vedrgrende gelds-
breve til Kgbenhavns Kommune i KE Vand A/S og KE Aflgb A/S samt renter til kreditinstitutter pa 51,1 mio. kr.
Renteomkostningerne vedrgrende galdsbreve til Kgbenhavns Kommune og kreditinstitutter er steget med 58,0
mio. kr. i forhold til 2006.

Pa baggrund heraf anser ledelsen anser herefter arets resultat for tilfredsstillende.

Seaerlige forhold

Indregning af netaktiver for gas, vand og aflpb

KE Forsyning Holding P/S koncernen har valgt at indregne netaktiver for gas, vand og aflgb med udgangspunkt i
genanskaffelsespriser pr. 1. januar 2002 nedskrevet over de forventede levetider frem til, at aktivet forventes at
udga. Dette princip er i overensstemmelse med Kammeradvokatens redeggrelse af 27. februar 2002.

Budgetsimuleringer viser, at med de naturlige usikkerheder og forudsa@tninger der er heri, vil der vere resultat-
messig balance i de tre forsyningsomrader inden for en acceptabel tidshorisont, men at der vil vare et ikke ube-
tydeligt finansieringsbehov i mellemperioden.

Levering af vand til omegnskommuner

KE Vand A/S leverer vand til en rekke omegnskommuner. KE Vand A/S og omegnskommunerne er fortsat
uenige om indregning af forrentning i prisen for vand leveret af KE Vand A/S. Sagen er i 2006 indbragt for dom-
stolene. Der forventes en afklaring af sagen i 2008.

Der er etableret et samarbejde mellem KE Vand A/S og repraesentanter fra omegnskommunerne (Vandsamarbej-
de Sjzlland), som har til formal at udarbejde og konkretisere en model for det fremtidige samarbejde pa vandom-
radet.
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Ledelsesberetning

Beretning

Takstrettigheder i KE Bygas A/S

Energitilsynet har ved kendelse af 29. august 2005 meddelt KE Bygas A/S, at takstrettigheder (aktiv vedrgrende
tjenestemandspension) skal indregnes i prisen pa bygas over en 5-arig periode.

Selskabet har anket denne kendelse til Energiklagenavnet, da KE Bygas A/S gnsker at indregne takstrettigheder-
ne over en 10-arig periode.

I arsrapporten for 2007 har KE Bygas A/S afskrevet takstrettigheder over en 10-arig periode. Safremt KE Bygas
A/S ikke far medhold i Energiklagenavnet, er der risiko for, at det ikke vil veere muligt for selskabet at opkrave
den fulde verdi af takstrettighederne i KE Bygas A/S pa 171,6 mio. kr. Arsagen hertil er, at hvis takstrettigheder-
ne afskrives og indregnes i tariffen over 5 ar, vil tariffen stige s meget, at kunderne muligvis vil sgge andre
energikilder (f.eks. udskiftning af gaskomfur med elkomfur). Der kan siledes opsta behov for nedskrivning af
takstrettighederne.

Oprydningsforpligtelser

KE Bygas har i 2007 opretholdt tidligere hensatte forpligtelser pa 27,5 mio. kr. til skrotning og oprensning vedrg-
rende Sundby Gasveark og Kggevejens Gasbeholder. Der pagar undersggelser af, hvorledes oprensningen samt
gvrige forhold skal handteres. Afslutningen af disse undersggelser kan medfgre regulering af de indregnede hen-
sattelser.

Ny vandsektorlovgivning

I 2008 forventes vedtaget en ny vandsektorlovgivning, som vil pavirke gkonomien i KE Aflgb A/S og KE Vand
A/S. Selskaberne vil bl.a. blive pavirket af, at der fremtidigt vil blive indfgrt prisloft og effektiviseringskrav.

Prisregnskaber

Gaspriserne fastsettes efter “hvile i sig selv princippet” i henhold til lov om varmeforsyning, vandpriserne fast-
settes efter "hvile i sig selv princippet” i henhold til lov om vandforsyning mens fastsattelsen af aflgbstaksten
sker efter “hvile i sig selv princippet” i henhold til lov om betalingsregler for spildevandsanleg.

Der udarbejdes derfor hvert ar serskilte prisregnskaber i overensstemmelse med lovenes bestemmelser. Prisregn-
skabet udviser pr. 31. december 2007 tilgodehavende hos kunderne (den sikaldte underdakning) pa fglgende be-
1gb:

KE Bygas A/S 125,9 mio. kr.
KE Vand A/S 307,7 mio. kr.
KE Aflgb A/S 403,9 mio. kr.

Underdakningen forventes opkravet hos kunderne over de kommende ar.
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Ledelsesberetning

Beretning

Finansiering

Moderselskabets aktiekapital er pa generalforsamlingen den 22. maj 2007 forhgjet med 40,0 mio. kr. fra 500,0 til
540,0 mio. kr. Kapitalforhgjelsen skete til kurs 325 ved apportindskud af aktier i KE Aflgb A/S.

Koncernen har pr. 31. december 2007 langfristede geldsforpligtelser pa 4.808,7 mio. kr., hvoraf 4.608,7 mio. kr.
er geldsbreve udstedt af Kgbenhavns Kommune. Galdsbrevene er i enhver henseende efterstillet selskabets gvri-
ge geeld til kreditinstitutter.

Af gvrige rentebarende galdsforpligtelser forfalder 1.200,0 mio. kr. til betaling i 2008 som helt eller delvis vil
blive genfinansieret udfra en vurdering af koncernens likviditetsbehov. T Igbet af 2008 vil koncernens banklan
komme i udbud.

Investeringer
KE Bygas A/S

Omstillingen til Bygas2

Bygas2-projektet vedrgrende omstilling fra spaltgas til naturgas/luft blev afsluttet i 2007. Projektet indebar, at
gasapparater fra for 1972 skulle udskiftes. Selskabet har i den forbindelse haft kundeafgang, da visse kunder har
valgt at skifte til el-komfurer. Omkostninger til udskiftning af gasapparater i forbindelse med bygas2-projektet er
fgrt over den lgbende drift, hvilket ogsa har haft en negativ pavirkning pa arets resultat.

KE Bygas A/S indviede i 2007 et nyt gasverk til produktion af Bygas2, Klgvermarkens Gasvark.

I forbindelsen med registreringen af alle gasinstallationer og den forngdne udskiftning har gasapparaternes stan-
dard faet et betydeligt 1gft. Nyere gaskomfurer er blevet forsynet med flammesikring, hvilket reducerer risikoen
for uheld, og da der ikke er kulilte i den nye gas, elimineres risikoen for forgiftning ved lekager og uheld. Der-
med er savel distribution som brug af gas blevet mere sikker fra 2007.

KE Vand A/S

Der er i 2007 foretaget re- og nyinvesteringer for 128,7 mio. kr. Blandt andet blev etablering af ny kildeplads ved
Lyksager, moderniseringen af Slangerup Vandvark samt renoveringen af ledningsnettet i Kgbenhavns centrum
afsluttet.

Vandforsyningen fik i 1980 rettigheder til vandindvinding for en periode pa 30 ar. KE Vand A/S har allerede for
flere ar siden begyndt arbejdet med at fa fornyet tilladelserne. De sidste ansggninger blev fremsendt i forste halv-
del af 2007. KE Vand A/S har desuden veret i dialog med Hovedstadens Udviklingsrad (nu det regionale Miljg-
center Roskilde) som har besluttet, at der i forbindelse med fornyelse af indvindingstilladelserne skal gennemfg-

10
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Ledelsesberetning

Beretning

res en VVM-proces (Vurdering af Virkning pa Miljget). KE Vand A/S forventer, at hovedparten af indvindings-
tilladelserne fornyes for en ny periode.

For at forebygge forurening af indvindingsomraderne deltager KE Vand A/S i otte lokale vandsamarbejder. 1
2007 blev der rejst yderligere skov i flere af projektomraderne. Der er desuden blevet etableret et stgrre projekt
med henblik pa beskyttelse af de boringsnare omrader. Dette vil primeart blive gennemfgrt ved udarbejdelse af
deklarationer om sprgjtefrit omrade.

KE Vand A/S deltog i 2007 i projekt Water Camp, der havde til formal at skabe ideer til, hvordan man fremover
kan sikre godt og rigeligt drikkevand.

I forbindelse med projekteringen af den nye bydel pa den tidligere Carlsberg grund i Valby vurderer KE Vand
A/S og KE Aflgb A/S i fellesskab muligheden for at indfgre nye teknologier inden for vand og spildevand. Ar-
bejdet forventes at kunne bidrage til indfgrelse af nye teknologier i hele Kgbenhavn.

I december 2006 blev ”Vandforsyningsplan 2006 for Kgbenhavns Kommune” godkendt. Planen, der er 12-érig,
men revideres hvert 4. ar, indebarer, at KE Vand A/S fortsat skal bidrage til, at der spares pa vandet bl.a. ved an-
vendelse af sekundavand og ved etablering af regnvandsanlaeg.

KE Aflob A/S

Der er i 2007 foretaget re- og nyinvesteringer for 174,4 mio. kr. Der blev investeret ca. 39 mio. kr. i forbedret
vandkvalitet 1 havnelgbet.

Pa Sankt Anna Plads blev et underjordisk forsinkelsesbassin taget i brug i starten af 2007. Bassinet skal opsamle
regn- og spildevand, sa det ikke Igber urenset ud i havnen i regnvejr.

Arbejdet med at rgrleegge Lersggrgften, Kgbenhavns sidste abne spildevandsrende, blev afsluttet i 2007. Borger-
ne fik i denne forbindelse bade bedre badevandskvalitet i Svanemgllebugten samt nye grgnne arealer, idet den
rgrlagte Lersggrgft vil fungere som forsinkelsesbassin under kraftig regn.

KE Aflgb A/S etablerede i 2007 nye hovedkloakledninger og nye stikledninger primert i @restaden, samt renove-
rede kloakledninger, stikledninger, brgnde, bygveaerker og pumpestationer for i alt 128 mio. kr.

KE Aflgb A/S indviede i 2007 et mindre, underjordisk regnvandsanleg i @restaden. Der er tale om et forsggsan-
leeg, som skal rense regnvand fra veje, parkeringspladser og jernbaneterraen, sa det bliver rent nok til at kunne ud-
ledes i bydelens kanaler. Anlegget testes stadigveek.

Spildevandsplan 2008, omhandlende selskabets fremtidige investeringer, forventes godkendt i april 2008 uden
@ndringer i forhold til foreliggende udkast.

11



kobenhavns

Ledelsesberetning

Beretning

Der pagar tv-inspektion af hele kloaknettet med henblik pa renoveringen heraf. Arbejdet med de store hovedled-
ninger skal vere afsluttet i 2015.

Begivenheder efter arets udlgb

Der er ikke indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for bedgmmelsen af KE Forsyning Holding P/S efter
regnskabsarets udlgb.

Forventninger til fremtiden

Selskabets ledelse forventer et samlet underskud i 2008.
Der forventes et bedre resultat for KE Bygas A/S, KE Vand A/S og KE Aflgb A/S i 2008 i forhold til 2007.

KE Vand A/S gnsker at optimere forretningsomradet i forbindelse med det faldende vandforbrug. Det kan dels
ske ved at gge samarbejdet med omegnskommunerne, dels ved at tilpasse kapaciteten. Besluttes det at tilpasse
kapaciteten, kan dette indebere en nedskrivning af selskabets aktiver.

Risikoforhold

KE Forsyning Holding P/S koncernen handterer risici inden for koncernens forskellige forretningsomrader ens.
Den identificerede risiko vurderes i forhold til sandsynlighed og konsekvens. Koncernen har valgt at tage en aktiv
rolle i relevante branchegrupper samt at holde en tat dialog med de regulerende myndigheder.

Forretningsmcessige risici

KE Forsyning Holding P/S koncernen driver aktiviteter inden for flere steerkt regulerede omrader, og @ndringer i
reguleringen kan have stor pavirkning af koncernens resultat, balance og finansielle stilling. Ledelsen har derfor
valgt at tage aktiv rolle i relevante branchegrupper samt at holde en tet dialog med de regulerende myndigheder.

Operationelle risici, beredskabsplaner og procedurer

KE Forsyning Holding P/S koncernen har etableret beredskabsplaner pa alle vaesentlige omrader knyttet til kon-
cernens aktiviteter. I praksis deekker dette alt fra skader pa anleg og net til heendelser forbundet med it-nedbrud
og strgmafbrydelser. Procedurebeskrivelser anvendes bade til oplering og i forbindelse med uathangig kvalitets-
sikring af funktioner.
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Ledelsesberetning

Beretning

Forsikringsbar risiko

KE Forsyning Holding P/S koncernens stgrste forsikringsbare risici vedrgrer driften af net og anleg indenfor for-
retningsomraderne bygas, vand og aflgb. I samarbejde med et forsikringsmaglerselskab har koncernen tegnet re-
levante forsikringer i forskellige forsikringsselskaber. KE Forsyning Holding P/S koncernen deltager bl.a. i Kg-
benhavns Kommunes genforsikringsordning. Risiciene bliver Igbende vurderet, og forsikringerne justeres ved
stgrre @ndringer. Seneste stgrre justering skete ultimo 2007, hvor et udbud af forsikringerne resulterede i en til-
pasning af forsikringsomfanget og en reduktion i premiebetalingen.

Finansiel risiko

Finansiel risiko styres gennem bestyrelsesgodkendte risikopolitikker, samt lgbende risikoovervagning og vurde-
ring af koncernens eksponering.

Markedsrisiko for gas

Koncernen indkgber naturgas i forbindelse med produktionen af bygas. KE Bygas A/S overvager lgbende
gasmarkedet med henblik pa at minimere indkgbsprisen. Der er i 2007 vedtaget en risikopolitik vedrgrende sel-
skabets k@b af naturgas for regnskabsaret 2008. Selskabet har pr. 31.december 2007 prissikret 50% af det forven-
tede kgb hos DONG Energy A/S svarende til en forpligtelse pa ca. 11,3 mio. kr.

Renterisiko

Selskaber i KE Forsyning Holding P/S koncernen finansieres selvstendigt gennem afdragsfrie usikrede lan med
fast forrentning. I tilleg er der etableret cashpoolordninger med traekningsrettigheder, som dekker selskabernes
driftsmessige likviditetsbehov. Trak pa cashpoolen forrentes med variabel rente.

I tilleeg til bankfinansieringen har KE Vand A/S og KE Aflgb A/S 1an hos Kgbenhavns Kommune relateret til ak-
tivitetsoverdragelsen pr. 31. december 2004. Lanene er efterstillet KE Vand A/S og KE Aflgb A/S’ bankfinan-
siering. Isoleret set giver disse lan KE Vand A/S og KE Aflgb A/S en renterisiko, da lanerenten fastsattes halv-
arligt. Risikoen overvages, vurderes og rapporteres lgbende.

Likviditetsrisiko

KE Forsyning Holding P/S koncernen eksponeres for likviditetsrisiko ved, at Igbetiden pa finansielle forpligtelser
ikke stemmer overens med den pengestrgm aktiviteterne genererer. Galdens forfaldprofil er sammensat pa
grundlag af selskabernes langtidsbudgetter. Deltagelse i koncernkontoordninger sgrger for en dekkende likvidi-
tetsreserve, samtidig har koncernen i 2007 fokuseret pa likviditetsomradet ved forbedring af debitorstyringen.

KE Vand A/S og KE Aflgb A/S' 1an hos Kgbenhavns Kommune lgber uden afdrag og uden fastsat forfald.
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Ledelsesberetning

Beretning

Kreditrisiko

KE Forsyning Holding P/S koncernen eksponeres for kreditrisiko gennem salget til kunder, entreprengrprojekter
og forudbetalinger til leverandgrer samt gennem finansiel handel. Ved stgrre udbud fremsender leverandgren i
forbindelse med prakvalifikation sit regnskab med henblik pa kreditvurdering. Langt de fleste projekter udfgres
af et fatal af stgrre entreprengrselskaber kendt gennem et langvarigt samarbejde.

Videnressourcer

Ambitionen om at vere markedsleder og pa forkant med den teknologiske udvikling betyder, at KE Forsyning
Holding P/S koncernen er praget af et dynamisk videnmiljg i hastig forandring. Det stiller is@r store krav til
virksomheden, nér det gelder opsamling og udbredelse af ny viden, og det vanskeligggr en effektiv standardise-
ring af produkterne. Samtidig er de individuelle lgsninger praeget af en kompleksitet, hvor den enkelte medarbej-
ders personlige viden spiller en afggrende rolle.

Miljgforhold

KE Forsyning Holding P/S koncernen er miljgbevidst og arbejder lgbende pa at reducere miljgpavirkningerne fra
virksomhedens drift. Forurening af kildepladszoner har stor betydning for KE Vand A/S’ indvindingsmuligheder
og dermed vandforsyningen. Oprensning, afvargeboringer, renovering, nye boringer og eventuel etablering af
helt nye kildepladser kan vare meget kostbart.

Som den fgrste stgrre forsyningsvirksomhed i Danmark blev Kgbenhavns Energi i 2005 godkendt under de inter-
nationale miljgstyringsordninger, EMAS og ISO 14001.
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kobenhavns
Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for KE Forsyning Holding P/S for 2007 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for store virksomheder i klasse C.

Der er ikke foretaget @&ndring i anvendt regnskabspraksis i forhold til sidste ar.

Sammenligningstal

Der er foretaget &ndring af modervirksomhedens og koncernens sammenligningstal for 2006. Andringerne om-
fatter alene en reklassifikation af balanceposter og har dermed ingen resultateffekt:

Koncern Koncern Moder Moder

Arsrapport Arsrapport Arsrapport Arsrapport
tkr. 2007 2006 2007 2006
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 0 137.413 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 98.707 0 0
Andre tilgodehavender 155.954 33.599 0 0
Periodeafgransningsposter 1.354 25.002 0 0
Likvide beholdninger 40.148 210.752 40.071 2.979
Kreditinstitutter -41.835 -212.439 -41.835 -75.026
Geld til tilknyttede virksomheder 0 0 -214.816 -6.995
Geld til associerede virksomheder 0 -3.067 0 -125
Anden geld -162.314 -159.247 0 0

Pengestrgmsopggrelsen, noter samt hoved- og nggletalsoversigten for 2006 er @ndret i overensstemmelse her-
med.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar de er sandsynlige og kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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Anvendt regnskabspraksis

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges,
og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkost-
ninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser
samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har veret indregnet i re-
sultatopggrelsen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden KE Forsyning Holding P/S samt dattervirksomheder, hvori KE
Forsyning Holding P/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden ma-
de har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmeret-
tighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, aktiebesiddelser, inter-
ne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af dattervirksomheders dagsverdi
af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Ved kgb af dattervirksomheder opggres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen og den regn-
skabsmassige indre verdi i den kgbte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er reguleret til dags-
verdi (overtagelsesmetoden). Herunder fradrages eventuelle besluttede omstruktureringshensattelser vedrgrende
den overtagne virksomhed. Resterende positive forskelsbelgb indregnes i balancen under immaterielle anlegsak-
tiver som goodwill, der afskrives linezrt i resultatopggrelsen over forventet brugstid, dog hgjst over 20 ar. Reste-
rende negative forskelsbelgb indregnes i balancen under periodeafgransningsposter som negativ goodwill. Belgb,
der kan henfgres til forventet tab eller omkostninger, indregnes som indtaegt i resultatopggrelsen i takt med, at de
forhold, der ligger til grund herfor, realiseres. Af negativ goodwill, der ikke relaterer sig til forventede tab eller
omkostninger, indregnes et belgb svarende til dagsverdien af ikke-monetare aktiver i resultatopggrelsen over de
ikke-monetere aktivers gennemsnitlige levetid.

Positive og negative forskelsbelgb fra erhvervede virksomheder kan, som fglge af @ndring i indregning og ma-
ling af nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsar, der fglger efter anskaffelsesaret. Disse regule-
ringer afspejler sig samtidig i vaerdien af goodwill eller negativ goodwill, herunder i allerede foretagne afskriv-
ninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferen-
cer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opsta-
en eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtegter og omkostnin-
ger.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Indteegterne indregnes i resultatopggrelsen, hvis levering har fundet sted inden arets udgang, og hvis indtegten
kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget.

Igangvarende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfgres. Dermed svarer netto-
omsatningen til salgsvardien af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsatningen indregnes, nar
de samlede indteegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan op-
ggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger vil tilga selskabet.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedernes hovedakti-
vitet.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder arets omkostninger af primer karakter i forhold til sel-
skabets hovedaktivitet. Posten omfatter blandt andet netbetaling til kgb af naturgas til bygasproduktion og bidrag
til driften af naturgasanleeg. Herudover indgéar i posten omkostninger i forbindelse med produktionen og driften af
gas-, vand- og aflgbsaktiviteten.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler, vedligeholdelse af netaktiver og
tab pa debitorer m.v.
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Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder lgnning, vederlag, pensioner og @vrige personalerelaterede omkostninger til
koncernens ansatte, herunder direktion og bestyrelse.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksom-
heders resultat fgr skat efter fuld eliminering af intern avance/tab. Andel i tilknyttede virksomheders skat indreg-
nes under skat af ordinzrt resultat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtggrelser
under acontoskatteordningen m.v.

Ekstraordinzre indtzegter og omkostninger

Ekstraordinere indtegter og omkostninger indeholder indtegter og omkostninger, der hidrgrer fra begivenheder
eller transaktioner, der klart afviger fra den ordinare drift, er uden for virksomhedens kontrol, og som ikke for-
ventes at vere af tilbagevendende karakter.

Skat af ordingert resultat

Arets skat for de skattepligtige aktiviteter, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indreg-
nes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og indirekte i egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen. Den andel af den i resultatopggrelsen indregnede skat, der
knytter sig til arets ekstraordinare resultat, henfgres hertil, mens den resterende del henfgres til arets ordinare re-
sultat.

18



kobenhavns

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december
Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver

Takstrettigheder

Energitilsynet har i relation til gasforsyningen udtalt, at amortiseringen af de historiske tjenestemandspensioner
kan indregnes i de fremtidige takster over for selskabets kunder.

Energitilsynet har fastsat en 5-arig amortiseringsperiode.

Miljgstyrelsen har i relation til vand- og aflgbsforsyningen udtalt, at amortiseringen af de historiske tjeneste-
mandspensioner kan indregnes i de fremtidige takster over for selskabets kunder.

Miljgstyrelsen har ikke fastsat en amortiseringsperiode, men har meddelt, at amortiseringen bgr ske under hen-
syntagen til en fornuftig udvikling i taksterne, men samtidigt, saledes at amortiseringen ikke streekker sig over en
relativ lang periode.

Virksomhederne har valgt at indregne takstrettigheder over fglgende perioder:

Gas-forsyningen 10 ar
Vand-forsyningen 15 ar
Aflgbs-forsyningen 15 ar

Disse perioder skgnnes at svare til den periode, som takstrettighederne forventes at kunne indregnes over. Denne
legale ret er klassificeret som et immaterielt anlegsaktiv som fglge af, at retten har en fremtidig nytteveerdi for
koncernen. Amortiseringsbelgbet indgar under afskrivninger.

Denne ret modsvarer pensionsforpligtelsen, som koncernen har over for tjenestemand, som har varet tilknyttet
forsyningsaktiviteterne i Kgbenhavns Kommune indtil 31. december 2004. Pensionsforpligtelsen er i januar 2005
overdraget til Kgbenhavns Kommune.

It-systemer

It-systemer males til kostpris med fradrag af akkumuleret amortisering og nedskrivning.

Immaterielle anlegsaktiver amortiseres linea@rt over den vurderede gkonomiske brugstid. Amortiseringsperioden
udggr sedvanligvis 3 til 8 ar.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstrekkelige
ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er
hensigten at fremstille eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anleegsaktiver, safremt kostprisen kan
opggres palideligt, og der er tilstreekkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan dekke produktions-,

19



kobenhavns

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

salgs- og administrationsomkostninger samt udviklingsomkostningerne. @vrige udviklingsomkostninger indreg-
nes i resultatopggrelsen, efterhdnden som omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumuleret amortisering eller til genind-
vindingsverdi, safremt denne er lavere.

Efter feerdigggrelse af udviklingsarbejdet amortiseres udviklingsomkostninger linezrt over den vurderede gko-
nomiske brugstid.

It-systemer nedskrives til genindvindingsvardien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.
Amortiseringsperioderne for it-systemer vurderes i forbindelse med regnskabsafleggelsen.
Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af immaterielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen re-

duceret med salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet og indregnes i resultatopgg-
relsen under andre driftsindtegter henholdsvis andre eksterne omkostninger.

Materielle anlaegsaktiver vedrgrende Kgbenhavns Energi A/S

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa en vurdering af aktivernes forvente-
de brugstid.

Fortjeneste og tab ved afth@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes
i resultatopggrelsen under andre driftsindtagter henholdsvis andre eksterne omkostninger.

Materielle anlaegsaktiver vedrgrende gas-, vand og aflgbsaktiviteten
Anskaffelsesveerdi for aktiver erhvervet 31. december 2001 eller tidligere

Grunde og bygninger

Bygningsdele, som ikke indgar i malingen af tekniske anlag (produktions- og distributionsaktiver), males til den
offentlige ejendomsvurdering pr. 1. januar 2002.
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Produktions- og distributionsaktiver (netaktiver)

Produktions- og distributionsaktiver males med udgangspunkt i en standardpris pr. aktiv pr. 1. januar 2002. Til-
svarende er der fastsat en forventet brugstid for et nyt aktiv. For hvert aktiv skgnnes restlevetiden og ved at fra-
trekke denne fra den forventede brugstid pa et nyt aktiv, kan der beregnes et investeringstidspunkt. Afskriv-
ningsgrundlaget for et aktiv er genanskaffelsesprisen (standardprisen) pa opggrelsestidspunktet. Malingen af ak-
tivet pa opggrelsestidspunktet beregnes ved at treekke lige store arlige afskrivninger fra afskrivningsgrundlaget
for den tid, aktivet beregningsmassigt har veret i brug. Herved opggres den verdi, hvormed aktivet indregnes i
arsrapporten.

Anskaffelsesveerdi for aktiver erhvervet 1. januar 2002 eller senere

Bygninger, tekniske anlg og maskiner samt netaktiver anskaffet efter 1. januar 2002 males til kostpris med fra-
drag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger, der er knyttet direkte til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa en vurdering af aktivernes forvente-

de brugstider.

Afskrivninger

De forventede brugstider for materielle anlegsaktiver er:

Bygninger 50 ar
Tekniske anleg og maskiner (netaktiver) 30-80 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-20 ar

Anskaffelser i regnskabsaret afskrives forholdsmaessigt efter det tidspunkt, hvor anskaffelsen er blevet taget i
brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Nedskrivning

Den regnskabsmessige veerdi af savel immaterielle som materielle anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer
pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning og amortisering.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lavere end den regn-
skabsmassige verdi.
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Som genindvindingsveardi anvendes den hgjeste verdi af nettosalgspris og justeret genanskaffelsesverdi. Ved
vurdering af den justerede genafskaffelsesverdi forudseattes det at den indregnede vardi af aktiverne kan opret-
holdes, safremt afskrivningerne pa aktiverne, over tid kan indeholdes i arets resultat uden at dette bliver negativt.
Da vurderingen foretages over tid/flere ar kan der i enkelte ar forekomme et negativt resultat uden af dette ud-
mgnter sig i nedskrivning af aktiverne.

Den anvendte tilgang for nedskrivningstest bevirker, at verdien af nettoaktiverne i balancen ikke ngdvendigvis
vil veere lig en mulig salgspris pa et ikke-reguleret marked.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende anlegsaktiver, hvor virksomheden har alle vasentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved fgrste indregning i balancen til laveste verdi af dagsveerdi og
nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne
rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilneermet vaerdi for denne. Finansielt leasede aktiver behandles herefter
som virksomhedens gvrige anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydelsens ren-
tedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter med videre.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles efter den indre verdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhedernes in-
dre verdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncernin-
terne avancer og tab.

Nyerhvervede tilknyttede virksomheder indregnes i regnskabet pa grundlag af overtagelsesmetoden.

Fortjeneste eller tab ved afthandelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem salgssummen og
den regnskabsmessige vaerdi af nettoaktiver i den tilknyttede virksomhed pa salgstidspunktet samt forventede
omkostninger til salg.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre verdi males til O kr. Et eventuelt tilgodehavende
hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre verdi, i det omfang det vur-
deres uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavendet, indregnes det re-
sterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dekke virksomhedens underbalance.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for netto-
opskrivning efter den indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmassige verdi overstiger kostprisen.

Andre kapitalandele

Andre kapitalandele omfatter aktier og andre ejerandele i fallesejede virksomheder i energisektoren, hvor den
samlede ejerandel udggr mindre end 20 % af stemmerettighederne, og KE Forsyning Holding A/S ikke udgver
betydelig indflydelse. Disse ejerandele males som udgangspunkt til dagsverdi. Det er ledelsens vurdering, at
dagsverdi bedst udtrykkes ved maling til andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi. Verdiregule-
ringer indregnes i resultatopggrelsen under posten resultat af andre kapitalandele.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostprisen, ned-

skrives til denne lavere verdi.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagel-
sesomkostninger.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af ferdigggrelsesomkostnin-
ger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsverdien for varebeholdninger fastsat-
tes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab efter en indivi-
duel vurdering af tilgodehavender.

Uafregnede forbrugsleverancer

Arets forventede omsatning fra energi-salg m.v. er beregnet pa grundlag af mangden af leveret energi m.v. i for-
syningsomradet, historiske forbrugsdata, nettab og de for aret fastsatte tariffer. Arets forventede oms&tning fra
energi-salg m.v. sammenholdes med den fakturerede mangde, og forskellen er arets ikke fakturerede mengde.
Dette belgb indtegtsferes og medtages som et tilgodehavende.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangverende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde. Salgsverdien males pa
baggrund af ferdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indteegter pa det enkelte igangvee-
rende arbejde.

Nar salgsvardien pa en entreprise ikke kan opggres palideligt, males salgsveardien til de medgaede omkostninger
eller nettorealisationsveardien, safremt denne er lavere.
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Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser, athengig
af om nettoverdien af salgsvaerdien med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger er positiv eller nega-
tiv.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i takt med,
at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Egenkapital — Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsamling
(deklareringstidspunktet). Udbytte, der forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapita-
len.

Selskabsskat og udskudt skat

Koncernen har savel skattepligtige som skattefrie aktiviteter. Modervirksomheden er som partnerselskab ikke et
selvstendigt skattesubjekt. Skattefrie aktiviteter omfatter gasforsyningen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst, der er reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indeholder alle tilleg og godtggrelser i relation til
acontoskatteordningen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige
forskelle vedrgrende goodwill og kontorejendomme, der ikke er skattemassigt afskrivningsberettiget, samt af an-
dre poster, hvor midlertidige forskelle er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfaelde, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatnings-
regler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettigede skattemassige underskud, indregnes

med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt. Det sker enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som fglge af @ndringer
i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til tab pa igangverende arbejder, omstruktureringer m.v.
Hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og nar det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af virksomhedens gko-
nomiske ressourcer.

Ethvert tab pa kontrakter om kgb eller salg med fysisk levering opgjort som forskellen mellem kontraktprisen og
markedsprisen pa statusdagen eller pa finansielle kontrakter indgaet til sikringsformal pr. balancedagen, hvor der
er forskel pa kontraktprisen og sikringsbelgbet, medtages som andre hensatte forpligtelser.

Gealdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris,
der svarer til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenuet og
den nominelle verdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes desuden den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkon-
trakter.

Ovrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsverdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter, der er indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-
tegter i de efterfglgende ar.
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Pengestrgmsopggorelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivite-
ter for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved érets begyndelse og slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, @&ndring i
driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder og akti-
viteter samt k@b og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i stgrrelse eller sammens®tning af virksomhedens
aktiekapital, omkostninger forbundet hermed, optagelse af 1an, afdrag pa rentebarende gald og betaling af udbyt-
te til virksomhedsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omszttes til likvide
beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdieendringer.

Segmentoplysninger

Koncernens hovedaktiviteter er:

e Gas-aktiviteter (KE Bygas A/S)

e Vand-aktiviteter (KE Vand A/S)

o Aflgbs-aktiviteter (KE Aflgb A/S)

o (Jvrige aktiviteter (Kgbenhavns Energi A/S og KE Forsyning Holding P/S).
Segmentoplysningerne fglger koncernens regnskabspraksis, risici og interne gkonomistyring.

Segmentindtaegter og -omkostninger og segmentaktiver og forpligtelser omfatter de poster, der direkte kan henfg-
res til det enkelte segment. Intern samhandel finder sted pa markedsvilkar.
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Anlagsaktiver i segmentet omfatter de anlegsaktiver, som anvendes direkte i segmentets drift, herunder immate-
rielle anlegsaktiver og kapitalandele i1 dattervirksomheder.

Segmentegenkapitalen er opgjort som vardien af materielle anlaegsaktiver, dattervirksomheder og en skgnnet
fordeling af gvrige aktiver og passiver.

Nggletal

Nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings Anbefalinger og Nggletal
2005.

De nggletal, der er anfgrt i hoved- og nggletalsoversigten, er beregnet saledes:

Overskudsgrad Resultat af primer drift x 100

Nettoomsatning

Bruttomargin Bruttoresultat x 100
Nettoomsa&tning
Aktiver/Egenkapital Samlede aktiver
Egenkapital 1 alt
Resultat til analyseformal Ordinert resultat efter skat
Egenkapitalforrentning Resultat til analyseformal x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopggrelse

tkr.

Nettoomszetning

Andre driftsindtegter

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger

Resultat af primzer drift

Resultat fgr skat i tilknyttede virksomheder
Resultat af andre kapitalandele

Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Ordinzert resultat fgr skat
Skat af ordinert resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

tkr.

Overfort til reserve for nettoopskrivning
efter indre verdis metode

Overfgrt resultat

Note

a W

O 0 O\ 1

10

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
2007 2006 2007 2006
1.766.430 1.694.318 0 0
152.055 105.387 11.707 0
-738.432 -716.554 0 0
-310.800 -334.515 -12.850 -1.212
869.253 748.636 -1.143 -1.212
-321.078 -294.406 -93 -73
-430.600 -434.388 0 0
117.575 19.842 -1.236 -1.285
0 0 -110.666 -157.012
-8 2 0 0
15.747 9.670 26.393 38.992
-248.916 -190.354 -30.093 -41.535
-115.602 -160.840 -115.602 -160.840
-1.888 -996 -1.888 -996
-117.490 -161.836 -117.490 -161.836
0 -75.326
-117.490 -86.510
-117.490 -161.836
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Balance

tkr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver
Takstrettigheder

It-systemer

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Tekniske anleeg og maskiner

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Anlag under opfgrelse

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre kapitalandele

Deposita

Anlzegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Révarer og hjelpematerialer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvarende arbejder for fremmed
regning

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Uafregnede forbrugsleverancer

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omszetningsaktiver i alt
AKTIVERIALT

Note

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
31/12 2007 31/12 2006 31/12 2007 31/12 2006
11
811.067 888.869 0 0
12.613 18.403 0 0
823.680 907.272 0
12

259.022 259.890 0 0
8.311.114 8.177.382 0 0
41.557 41.863 0 0
97.171 208.104 0 0
8.708.864 8.687.239 0 0
5 0 0 3.544.701 3.527.255
6 287 295 0 0
7 10.863 5.707 10.226 0
11.150 6.002 3.554.927 3.527.255
9.543.694 9.600.513 3.554.927 3.527.255

9.846 9.817

9.846 9.817
162.562 127.459 0 0
8.699 13.783 0 0
0 0 255.651 137.413
71.230 86.911 0 0
13 190.073 155.954 5.873 0
1.971 1.354 0 0
434.535 385.461 261.524 137.413
75 40.148 0 40.071
444.456 435.426 261.524 177.484
9.988.150 10.035.939 3.816.451 3.704.739
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Balance

tkr.

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Overkurs ved emission

Reserve for nettoopskrivning efter indre
vaerdis metode

Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
Kreditinstitutter

Geld til Kgbenhavns Kommune
Skyldig radighedslgn

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet geeld
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder

Geld til Kgbenhavns Kommune
Selskabsskat

Skyldig radighedslgn mv.

Anden gald

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER T ALT

Eventualaktiver/forpligtelser m.v.
Neertstaende parter

Honorar til generalforsamlingsvalgt
revisor

Note

14

15
16

17

18

19
20

21

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
31/12 2007 31/12 2006 31/12 2007 31/12 2006
540.000 500.000 540.000 500.000
3.450.685 3.360.685 3.450.685 3.360.685
0 0 0 0
-530.372 -412.882 -530.372 -412.882
3.460.313 3.447.803 3.460.313 3.447.803
1.598 4.431 0 0
47.155 34.100 0 0
48.753 38.531
200.000 1.400.000 0 0
4.608.661 4.544.011 0 0
0 321 0 0
4.808.661 5.944.332 0 0
1.200.000 150.000 0 0
46.099 41.835 46.099 41.835
248.073 220.887 7.106 0
0 0 292.562 214.816
18.064 28.837 0 0
4,721 0 0 0
325 1.400 0 0
153.141 162.314 10.371 285
1.670.423 605.273 356.138 256.936
6.479.084 6.549.605 356.138 256.936
9.988.150 10.035.939 3.816.451 3.704.739
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Egenkapitalopggrelse

Koncern og modervirksomhed

tkr.

Egenkapital 1. januar 2007
Kapitalforhgjelse

Overfgrt fra resultat-
disponering

Egenkapital
31. december 2007

*) fri reserve

Reserve for
nettoopskriv-

Virksom- Overkurs ved  ning efter indre ~ Overfort
hedskapital emission*) vardis metode resultat [ alt
500.000 3.360.685 0 -412.882 3.447.803
40.000 90.000 0 0 130.000
0 0 0 -117.490 -117.490
540.000 3.450.685 0 -530.372 3.460.313
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Pengestrgmsopggrelse

tkr.

Nettooms®tning

Omkostninger

Andre driftsindtegter, netto
Regulering for ikke-likvide poster

Pengestrgm fra primer drift fgr @ndring i driftskapital
Andring i driftskapital

Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Pengestrgm fra ordiner drift
Betalt selskabsskat

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anlegsaktiver
Kgb af materielle anlegsaktiver
Salg af materielle anlagsaktiver
Salg af finansielle anlegsaktiver
Deposita, netto

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Betaling af geld til Kgbenhavns Kommune
Optagelse af geld hos Kgbenhavns Kommune
Afdrag pa lan hos kreditinstitutioner
Kapitalforhgjelse

@vrig @ndring i langfristet geeld

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Note

22
23

24

Koncern Koncern
2007 2006

1.766.430 1.694.318
-1.370.310 -1.345.475
152.055 105.387
41.001 -399.255
589.176 54.975
-32.165 65.345
15.747 9.670
-248.916 -190.354
323.842 -60.364
0 0
323.842 -60.364
-2.376 -9.946
-394.497 -418.184
294 0
0 138
-5.156 5.150
-401.735 -422.842
-140.773 -22.483
194.650 560.915
-150.000 0
130.000 0
-321 -1.383
33.556 537.049
-44.337 53.843
-1.687 -55.530
-46.024 -1.687

Pengestrgmsopggrelsen kan ikke direkte udledes af koncern- og arsregnskabets gvrige bestanddele.
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Noter
Segmentoplysninger 2007

tkr.

Nettoomseatning

Resultat af primeer drift
Ordinert resultat fgr renter
Anlegsaktiver
Egenkapital

Segmentoplysninger 2006

tkr.

Nettooms®tning

Resultat af primer drift
Ordinert resultat fgr renter
Anlagsaktiver
Egenkapital

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtegter bestar af regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til koncernens hovedaktiviteter,

herunder lejeindtegter mv.

Koncern
Bygas Vand Aflgb Dvrige ialt
131.970 426.015 535293  673.152  1.766.430
-31.653 40.535 113.035 -4.342 117.575
-31.661 40.535 113.035 -4.342 117.567
732.606  3.749.903 4.975.686 85.499  9.543.694
341482  1.352.813 1.754.077 11.941  3.460.313
Koncern
Bygas Vand Aflgb Dvrige i alt
145.045 380.434  491.033  677.806  1.694.318
-34.323 -11.016 71.289 -6.108 19.842
-34.321 -11.016 71.289 -6.108 19.844
732.056  3.796.521 4.984.421 87.515  9.600.513
386.370  1.407.156 1.646.821 7.456  3.447.803
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Noter
Personaleomkostninger
Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
tkr. 2007 2006 2007 2006
Gager og lgnninger -266.600 -240.668 -93 -73
Pensioner -44.830 -41.964 0 0
Andre omkostninger til social sikring 1.293 816 0 0
@vrige personaleomkostninger -10.941 -12.590 0 0
-321.078 -294.406 -93 -73
Gennemsnitlige antal medarbejdere 677 668 0 0

I koncernens personaleomkostninger indgar gager til direktionen i Kgbenhavns Energi A/S med 2.701 tkr. (2006:
3.911 tkr.) og pensioner med 183 tkr. (2006: 389 tkr.).

I koncernen indgar udbetalt honorar til bestyrelsen i Kgbenhavns Energi A/S pa 331 tkr. (2006: 309 tkr.). Herud-
over har selskabet afholdt omkostninger vedrgrende bestyrelsen pa 162 tkr.

Lgnomkostninger til direktionen i modervirksomheden indgar i regnskabsposten andre eksterne omkostninger, og
indgar saledes ikke i personaleomkostninger.

Gager til modervirksomhedens direktion udggr 833 tkr.(2006: 1.050 tkr.) og pensioner 60 tkr. (2006: 104 tkr.)

Honorar til modervirksomhedens bestyrelse udggr 103 tkr. (2006: 73 tkr.) Herudover har koncernen afholdt om-
kostninger pa i alt 213 tkr. relateret til bestyrelsens virke.

Af- og nedskrivninger

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
tkr. 2007 2006 2007 2006
Immaterielle anlagsaktiver -85.968 -81.716 0 0

Materielle anlegsaktiver -344.632 -352.672
-430.600 -434.388
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Noter

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

tkr.

Kostpris 1. januar
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december

Verdireguleringer primo

Arets resultat for skat i dattervirksomheder

Skat af arets resultat

Verdireguleringer pr. 31. december

Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december

Navn og hjemsted

Kgbenhavns Energi A/S, Kgbenhavn
KE Bygas A/S, Kgbenhavn

KE Vand A/S, Kgbenhavn

KE Aflgb A/S, Kgbenhavn

Moder- Moder-
virksom- virksom-
hed hed
2007 2006
3.609.937 3.609.937
130.000 0
0 0
3.739.937 3.609.937
-82.682 75.326
-110.666 -157.012
-1.888 -996
-195.236 -82.682
3.544.701 3.527.255
Sel- Arets
Ejeran- skabs- resultat Egen-
del kapital for skat Skat kapital
100 % 38.000 11.309 -1.888 96.329
100 % 19.000 -44.888 0 341.482
100 %  500.000 -54.343 0 1.352.813
100 %  540.000 -22.744 0 1.754.077
-110.666 -1.888 3.544.701
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kobenhavns

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Andre kapitalandele

tkr.

Kostpris 1. januar
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december

Verdireguleringer primo
Arets resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Verdireguleringer pr. 31. december

Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december

Navn og hjemsted Ejerandel
Dansk Gasteknisk Center A/S, 3,95%
Hgrsholm

Deposita

tkr.

Kostpris 1. januar
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december

Veardireguleringer primo
Tilgang
Afgang

Verdireguleringer pr. 31. december

Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
2007 2006 2007 2006
292 430 0 0
0 0 0 0
0 -138 0 0
292 292 0 0
3 1 0 0
-14 2 0 0
6 0 0 0
-5 3 0 0
287 295 0 0
Koncernens andel
Selskabs-
kapital ~ Egenkapital Arets resultat Egenkapital Resultat fgr Arets resultat
31.12.07 andel skat
8.616 7.293 -199 287 -14 -8
Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
2007 2006 2007 2006
5.707 10.857 0 0
5.156 211 0 0
0 -5.361 0 0
10.863 5.707 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
10.863 5.707 0 0
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kobenhavns

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle indtaegter

tkr.

Renter, bank

Renter, tilknyttede virksomheder
Realiseret kursgevinst

Renter, forbrugerafregning
Andre finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

tkr.

Renter, bank

Renter, tilknyttede virksomheder
Renter, Kgbenhavns Kommune
Renter, kreditinstitutter
Realiseret kurstab

Andre finansielle omkostninger

Arets skat
tkr.

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat vedrgrende tidligere ar
Regulering af udskudt skat som fglge af @ndret

skattesats
Arets regulering af udskudt skat
Skat i tilknyttede virksomheder

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
2007 2006 2007 2006
13.443 8.984 12.934 8.485
0 0 13.446 30.507
26 12 0 0
647 622 0 0
1.631 52 13 0
15.747 9.670 26.393 38.992
-2.103 -1.865 -1.816 -1.865
0 0 -28.263 -39.635
-194.648 -135.917 0 0
-51.076 -51.772 0 0
-7 -6 0 0
-1.082 -794 -14 -35
-248.916 -190.354 -30.093 -41.535
-4.721 0 0 0
550 0 0 0
416 0 0 0
1.867 -996 0 0
0 0 -1.888 -996
-1.888 -996 -1.888 -996
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kobenhavns

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Immaterielle anlaegsaktiver

Koncern
Takstret-
tkr. tigheder It-systemer Talt
Kostpris 1. januar 2007 1.044.476 24.954 1.069.430
Tilgang 0 2.376 2.376
Afgang 0 0 0
Kostpris 31. december 2007 1.044.476 27.330 1.071.806
Amortisering 1. januar 2007 155.607 6.551 162.158
Amortisering 77.802 8.166 85.968
Amortisering 31. december 2007 233.409 14.717 248.126
Regnskabsmeessig veerdi
31. december 2007 811.067 12.613 823.680
Amortiseres over 10-15 ar 3-8 ar
Materielle anlaegsaktiver
Koncern
Tekniske Driftsma- Anl®g un-
Grunde og anleg og teriel og der opfe-
tkr. bygninger maskiner inventar relse I alt
Kostpris 1. januar 2007 261.627 8.602.704 80.557 208.104 9.152.992
Tilgang 0 6.550 19.396 368.551 394.497
Overfgrt fra anleg under opfgrelse 0 442.424 8.903 -451.327 0
Afgang 0 -146.266 -636 -28.157 -175.059
Kostpris 31. december 2007 261.627 8.905.412 108.220 97.171 9.372.430
Ned- og afskrivninger 1. januar 2007 1.737 425.322 38.694 0 465.753
Regulering til primo 0 5.148 0 0 5.148
Afskrivninger 868 310.094 28.522 0 339.484
Afskrivninger pa afhendede aktiver 0 -146.266 -553 0 -146.819
Ned- og afskrivninger 31. december
2007 2.605 594.298 66.663 0 663.566
Regnskabsmeessig veerdi
31. december 2007 259.022 8.311.114 41.557 97.171 8.708.864
Afskrives
Afskrives over 50 ar 30-80 ar 5-20 ar ikke
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

De offentlige ejendomsvurderinger vedrgrende grunde og bygninger udggr pr. 1. oktober 2006, 695,2 mio. kr. Sa-
fremt det ikke har veret muligt, at indhente en offentlig ejendomsvurdering er den bogfgrte verdi pr. 31. decem-
ber 2007 benyttet.

Andre tilgodehavender

Andre tilgodehavender omfatter hovedsageligt forudbetalinger, tilgodehavende moms og afgifter samt husleje.

Egenkapital

tkr. 2007 2006 2005
Aktiekapital 1. januar 500.000 500.000 125
Kapitalforhgjelse 40.000 0 499.875
Aktiekapital 31. december 540.000 500.000 500.000

Aktiekapitalen udggr nominelt 540.000 tkr., som er fordelt i aktier & 1.000 kr. eller multipla heraf.

Udskudt skat
Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
tkr. 2007 2006 2007 2006
Udskudt skat 1. januar 4.431 1.588 0 0
Regulering af udskudt skat vedrgrende tidli-
gere ar -550 1.847 0 0
Regulering som fglge af @ndret skattesats -416 0 0 0
Arets regulering af udskudt skat -1.867 996 0 0
1.598 4.431 0 0

I koncernregnskabet er et udskudt skatteaktiv pa 102,9 mio. kr., ud fra en konkret vurdering,
ikke indregnet i regnskabet.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Andre hensatte forpligtelser

tkr.

Andre hensatte forpligtelser pr 1. januar
Anvendt i aret
Hensat i aret

Langfristede gzldsforpligtelser

tkr.

Geldsforpligtelser, der forfalder efter 5 ar
Kgbenhavns Kommune

Geldsforpligtelser, der forfalder mellem
1og5ar

Kreditinstitutter

Skyldig radighedslgn

Langfristede gzldsforpligtelser i alt

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
2007 2006 2007 2006
34.100 38.330 0 0
0 -7.330 0 0
13.055 3.100 0 0
47.155 34.100 0 0
4.608.661 4.544.011
4.608.661 4.544.011
200.000 1.400.000 0 0
0 321 0 0
200.000 1.400.321
4.808.661 5.944.332 0 0

Af langfristede gaeldsforpligtelser med forfald efter 5 ar udggr gaeldsbreve til Kgbenhavns kommune 4.608.661
tkr. Geldsbrevene lgber uden narmere fastsat forfald. Geldsbrevene er i enhver henseende efterstillet selskabets

gvrige gald til kreditinstitutter.

Anden geld

Anden geld omfatter primeart skyldig moms, skyldige Ignrelaterede poster, herunder feriepenge samt gvrige

skyldige omkostninger.
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kobenhavns

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Eventualaktiver/forpligtelser

Eventualaktiver:

Prisregnskaberne for forsyningsenhederne Vand, Aflgb og Bygas er ikke identiske med arsregnskaberne blandt
andet fordi afskrivningsreglerne er forskellige. Ved udarbejdelse af prisregnskaberne er arets tilgodehavende hos
kunder (sdkaldt underdaekning) for de 3 forsyningsenheder opgjort til 125,6 mio. kr. Det akkumulerede tilgode-
havende udggr 837,5 mio. kr. pr. 31. december 2007. For yderligere specifikation henvises til ledelsesberetnin-
gens afsnit om prisregnskab.

Eventualforpligtelser:

Koncernen hafter for cashpool-aftaler med Danske Bank og Nordea. Maksimum for cashpool-ordningerne an-
drager 1.100,0 mio. kr.

Omkostninger i forbindelse med forpligtelser til radighedslgn til tjenestemend udlant af Kgbenavns Kommune
pahviler koncernen. Den maksimale forpligtelse inkl. pensionsbidrag udggr 321,2 mio. kr.

Koncernen har en samlet huslejeforpligtelse pa i alt 228,2 mio. kr., hvoraf Vejlandshuset udggr 225,6 mio. kr.
Koncernen har eventualforpligtelser vedrgrende kgb af naturgas for regnskabsaret 2008. Selskabet har pr.
31.december 2007 prissikret 50% af forventede kgb hos DONG Energy A/S svarende til en forpligtelse pa ca.
11,3 mio. kr.

Der er stillet garanti for 13,0 mio. kr.

Koncernen er part i enkelte lgbende retssager og tvister i tilknytning til driften. Det er ledelsens opfattelse, at ud-

faldet af disse retssager ikke vil pavirke selskabets finansielle stilling ud over de tilgodehavender og forpligtelser,
der er indregnet i balancen pr. 31. december 2007.

Nerstaende parter
KE Forsyning Holding P/S’ nartstaende parter omfatter felgende:

Bestemmende indflydelse

Kgbenhavns Kommune. Grundlaget er eneejerskab af KE Forsyning Holding P/S.

@vrige neertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

KE Varmeforsyning Holding P/S koncernen og Lynettefaellesskabet I/S.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Naerstaende parter, fortsat

Transaktioner med naertstaende parter
Transaktionerne omfatter:
- Administrationsydelser

- Ydelser i forbindelse med rensning af spildevand.

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
tkr. 2007 2006 2007 2006
Samlet honorar 3.405 4.694 191 509
Heraf andre ydelser end revision 1.180 2.678 11 149
Pengestrgm fra primser drift for andringer i driftskapital
tkr. Koncern Koncern
2007 2006
Resultat af primer drift 117.575 19.842
Regulering for ikke-likvide driftsposter m.v.
Afskrivninger 430.600 434.388
Dvrige 41.001 -399.255
589.176 54.975
ZEndring i driftskapital
Andring i varebeholdninger -29 1.058
Andring i tilgodehavender -49.074 56.321
/Zndring i leverandgrer og anden geld 16.938 7.966
-32.165 65.345
Likvider
Likvider 75 40.148
Kreditinstitutter -46.099 -41.835
-46.024 -1.687
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Fuldsteaendigt forslag
vedrgrende dagsordenens pkt. 6

pa ordinzer generalforsamling i KE Forsyning Holding P/S den 30. april 2008

Bestyrelsen foreslar, at selskabets aktiekapital forhgjes ved apportindskud, jf. Aktieselskabslovens §
33, jf. § 29 ff., pa fglgende vilkar:

(®)

(ii)
(iii)
(iv)
)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

at selskabets aktiekapital forhgjes med nom. DKK 20.000.000 fra nom. DKK
540.000.000 til nom. DKK 560.000.000 ved indskud af andre verdier end
kontanter, idet aktionaren, Kgbenhavns Kommune, indskyder sine aktier nom.
20.000.000 1 KE Aflgb A/S svarende til Kgbenhavns Kommunes samlede
beholdning af aktier i dette selskab,

at tegningskursen er 245,

at stgrrelsen af de nye aktier skal vaere nom. DKK 1.000 eller multipla heraf,
at Kgbenhavns Kommune tegner samtlige nye aktier,

at tegning sker til protokollen,

at de nye aktier skal vaere indbetalt ved gennemfgrelsen af apportindskuddet senest
den 5. maj 2007,

at de nye aktier ikke udstedes i en selvstendig aktieklasse og dermed skal vere
ligestillet de hidtidige aktier i selskabet, herunder saledes at aktierne ikke er
omsa&tningspapirer, skal lyde pa navn og noteres pa navn i selskabets aktiebog og
ikke er undergivet indskreenkninger i omsatteligheden,

at aktion@ren ikke skal vare forpligtet til at lade sine aktier indlgse,

at de nye aktier skal give ret til udbytte i selskabet pa lige fod med de hidtidige
aktier og erhverve samtlige andre rettigheder i selskabet fra registrering af
kapitalforhgjelsen i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, og

at selskabet daekker de med kapitalforhgjelsen forbundne omkostninger til
regnskabsmessig og juridisk assistance, der samlet anslas til DKK 2.000 ekskl.
moms.
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KE Forsyning Holding P/S
CVR-nr. 26 89 41 74
Vurderingsberetning afgivet af uafheengig revisor

Til aktionaererne i KE Forsynings Holding P/S, CVR-nr. 26,89 41 74

Indledning

Bestyrelsen har udpeget os som uvildige, sagkyndige vurderingsmend i henhold til aktiesel-
skabslovens § 6 b. Vi har pataget os opgaven og udarbejdet efterfglgende vurderingsberet-
ning i henhold til aktieselskabslovens § 6 a, stk. 1, jf. aktieselskabslovens § 33. Vurderings-
beretningen udarbejdes i anledning af, at Kgbenhavn Kommune ved apportindskud indsky-
der aktier i KE Forsyning Holding P/S.

Kapitalforhgjelsen gennemfgres ved udstedelse af nom. 20.000 tkr. aktier i KE Forsyning
Holding P/S. Kapitalforhgjelsen sker i overensstemmelse med aktieselskabslovens § 33.

Forslaget om kapitalforhgjelse ved apportindskud behandles pa den ordinare generalforsam-
ling den 30. april 2008.

KE Forsyning Holding P/S' ledelse har ansvaret for de fastsatte vilkar, herunder vederlagets
rimelighed, og har erklaret sig herom i ledelsens redeggrelse af 11. april 2008 i henhold til
aktieselskabslovens § 6, stk. 3.

Det er vores opgave som vurderingsmand at udtale os om ledelsens udsagn om vardianszt-
telsen og afgive erklering om, at verdien af det indskudte aktiv mindst svarer til det aftalte
vederlag, herunder den palydende verdi af de aktier, der skal udstedes i forbindelse med for-
hgjelsen af aktiekapitalen i KE Forsyning Holding P/S, med tilleg af overkurs.

Beskrivelse af det indskudte aktiv
Det indskudte aktiv omfatter nom. 20.000 tkr. aktier i KE Aflgb A/S (CVR-nr. 26 04 31 82).

Grundlaget for den ansatte veerdi af kapitalandelene er fglgende:

Den regnskabsmassige indre verdi i KE Aflgb A/S, ifglge selskabets reviderede éarsrapport
for 2007, udger 1.754.077 tkr. Selskabets drift udviser i perioden 1. januar til 11. april 2008
et mindre negativt resultat.

Ved opggrelsen af den regnskabsmassige indre verdi er selskabets aktiver og passiver op-
gjort efter going concern-princippet.

Vederlaget for de overdragne aktier ydes til Kgbenhavns Kommune, der er eneaktionzr i det
modtagende selskab KE Forsyning Holding P/S. Som fglge heraf sker der ikke forskydning
mellem aktion@rgrupper med modsatrettede interesser.

Veardien af den overdragne kapitalandel, nominelt 20.000 tkr., ansattes til kurs 245, sva-
rende til en veerdi pa 49.000 tkr.
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KE Forsyning Holding P/S
CVR-nr. 26 89 41 74
Vurderingsberetning afgivet af uafheengig revisor

Det fastsatte vederlag

Som vederlag for indskuddet modtages aktier nom. 20.000 tkr. til kurs 245 #8varende til en
overkurs pa 29.000 tkr.

Det udfgrte arbejde

Vi har udfgrt vores undersggelser i overensstemmelse med den danske revisionsstandard om
andre erkleringsopgaver med sikkerhed med henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed for at
den ansatte veerdi mindst svarer til det aftalte vederlag, herunder den palydende vardi af de
aktier, der udstedes i forbindelse med forhgjelsen af aktiekapitalen i KE Forsyning Hol-
ding P/S, med tilleeg af overkurs.

Ved vurderingen har vi taget stilling til, om den af ledelsen anvendte vardiansattelses-
metode er hensigtsmassig efter omstendighederne, ligesom vi har vurderet rimeligheden af
foruds@tninger og testet de data, ledelsen har anvendt ved verdiansattelsen.

Vurderingen af den indskudte kapital har omfattet kapitalandelens bogfgrte vaerdi og i til-
knytning hertil undersggelse af KE Aflgb A/S' gkonomiske udvikling siden 1. januar 2008.

Vi har til brug for vurderingen af den overdragne kapitalandel faet forelagt de reviderede ars-
rapporter for 2007 samt féet forevist selskabets perioderegnskab for perioden 1. januar -
29. februar 2008.

Vurderingen har omfattet undersggelser af aktivet, som indskydes i forbindelse med kapital-
forhgjelsen, samt en gennemgang af bestyrelsens redeggrelse i henhold til aktieselskabs-
lovens § 6, stk. 3.

Det er vores opfattelse, at det udfgrte arbejde giver et tilstrekkeligt grundlag for vores kon-
klusion.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at verdien af den indskudte kapitalandel mindst svarer til det fast-
satte vederlag pa 49.000 tkr., herunder den palydende verdi nom. 20.000 tkr. af de aktier,
der skal udstedes, med tilleg af overkurs 29.000 tkr.

Kgbenhavn, den 11. april 2008
KPMG C.Jespersen

Statsautoriseret Revisionsinteressentskab

Torben Kristensen Michael N.C. Nielsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Indkaldelse til ordinaer generalforsamling
i

KE Forsyning Komplementar A/S

Hermed indkaldes til ordinzr generalforsamling i KE Forsyning Komplementar A/S onsdag den 30.
april 2008 k1. 17.45 i Vejlandshuset, @restads Boulevard 35, 2300 Kgbenhavn S med fglgende
dagsorden:

1.
2.
3.

4.
5.

6.
7.

Valg af dirigent

Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne regnskabsar
Foreleggelse af arsrapport med arsberetning og eventuelt koncernregnskab med
revisionspategning til godkendelse

Beslutning om decharge for bestyrelse og direktion

Beslutning om anvendelse af overskud eller dekning af tab i henhold til den godkendte
arsrapport

Valg af revisor

Eventuelt

I henhold til Aktieselskabslovens § 73, stk. 7, fremlaegges revideret arsrapport samt dagsorden og
eventuelle fuldstendige forslag til eftersyn for aktion@®rerne i selskabets lokaler senest 8 dage fgr
generalforsamlingen og fremsendes samtidig til noterede aktionerer, der har anmodet derom.

I henhold til vedtegternes § 7 ggres arsrapporten og dagsordenen desuden offentlig tilgengelige pa
Kgbenhavns Energis hjemmeside www.ke.dk senest 1 uge fgr generalforsamlingen, og referat af
generalforsamlingen ggres offentligt tilgaengeligt pa hjemmesiden senest 4 uger efter
generalforsamlingen.

Kgbenhavn, den 11. april 2008

KE Forsyning Komplementar A/S
Bestyrelsen
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Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2007 for KE
Forsyning Komplementar A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabs-
praksis for hensigtsmessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2007, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2007.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 11. april 2008

Direktion:

Lars Therkildsen Niels Rabgl

Bestyrelse:

Leo Larsen Manu Sareen Jette Wigand Knudsen

formand nastformand

Anne Vang Rasmussen Marianne Madsen Carsten Cronqvist
medarbejdervalgt

Allan Helge Nolte Ole Martin Larsen

Medarbejdervalgt medarbejdervalgt



Den uafhzengige revisors pategning

Til aktionzererne i KE Forsyning Komplementar A/S

Vi har revideret arsrapporten for KE Forsyning Konplementar A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2007, omfattende oledelsespéitegning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultat-
opggrelse, balance og noter. Arsrapporten afleegges efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflegge en arsrapport, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og
opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflagge en arsrapport, der giver
et retvisende billede uden vasentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser
eller fejl samt valg og anvendelse af en hensigtsmassig regnskabspraksis og udgvelse af
regnskabsmassige skgn, som er rimelige efter omstendighederne.

Revisors ansvar og den udfgrte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsrapporten pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder krever, at vi lever
op til etiske krav samt planlegger og udfgrer revisionen med henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed
for, at arsrapporten ikke indeholder vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er anfgrt i
arsrapporten. De valgte handlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for
vasentlig fejlinformation i arsrapporten, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets udarbejdelse og
afleggelse af en arsrapport, der giver et retvisende billede, med henblik pa at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke med det formal at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen
til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udgvede
regnskabsmassige skgn er rimelige samt en vurdering af den samlede prasentation af arsrapporten.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2007 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2007 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 11. april 2008
KPMG C.Jespersen

Statsautoriseret Revisionsinteressentskab

Torben Kristensen Michael N.C. Nielsen
statsaut. revisor statsaut. revisor



Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

KE Forsyning Komplementar A/S
(restads Boulevard 35
2300 Kgbenhavn S

Telefon: 33953395
Hjemmeside: www.ke.dk

CVR-nr: 28 51 00 20

Stiftet: 16. marts 2005
Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Bestyrelse

Leo Larsen (formand)

Manu Sareen (nastformand)

Jette Wigand Knudsen

Anne Vang Rasmussen

Marianne Madsen

Carsten Cronqvist (medarbejdervalgt)
Allan Helge Nolte (medarbejdervalgt)
Ole Martin Larsen (medarbejdervalgt)

Direktion

Lars Therkildsen
Niels Rabgl

Revision

KPMG C.Jespersen
Borups Allé 177
2000 Frederiksberg

Generalforsamling

Ordinar generalforsamling atholdes den 30. april 2008.



Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at veere komplementar i KE Forsyning Holding P/S.

Komplementaren indskyder ikke kapital i selskabet. For at stille egenkapital til radighed for
KE Forsyning Holding P/S modtager KE Forsyning Komplementar A/S et arligt vederlag

svarende til KE Forsyning Holding P/S’ eventuelle overskud for aret, dog maksimalt en rente
beregnet pa grundlag af egenkapitalen i KE Forsyning Komplementar A/S.

Udyviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat blev et overskud pa 18.193 kr. Resultatet svarer til ledelsens forventning. Der
forventes et positivt resultat for 2008.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KE Forsyning Komplementar A/S er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Der er ikke foretaget @&ndring i anvendt regnskabspraksis i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets verdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens veaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering
af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, in-
den arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balanceda-
gen.

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
verdiregulering af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller
amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har veret
indregnet i resultatopggrelsen.



Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Andre driftsindtaegter og andre eksterne omkostninger

Andre driftsindtagter og andre eksterne omkostninger indeholder arets indtegter og afholdte
omkostninger af primer karakter i forhold til hovedformalet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende
verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilleg og godtggrelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af ordinzert resultat
Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i

resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.



Anvendt regnskabspraksis
Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede
tab efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Egenkapital - udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordi-
nare generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret,
vises som en s@rskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde,
hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige under-
skud, indregnes med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed og jurisdiktion. Eventuelle udskudte skatteaktiver males til netto-
realisationsveardi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ZAn-
dring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopggrelsen
over laneperioden.

@vrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.



Resultatopggrelse for perioden 1. januar - 31. december 2007

Kr.

Note
Andre driftsindtegter
Andre eksterne omkostninger 1

Resultat af primzer drift
Finansielle poster, netto

Resultat for skat
Skat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Overfgrt resultat

1/1 -31/12
2007

110.804

-109.583

1.221
19.117

20.338
-2.145

18.193

18.193
18.193

1/1 - 31/12
2006

81.558
-86.750

-5.192
15.135

9.943
0

9.643

9.943
9.943



Balance pr. 31. december 2007

Kr.

AKTIVER
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Likvider
Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

PASSIVER
Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser

Geld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gzld

Gaeldsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

Neertstaende parter

Note 2007 2006
110.804 125.308
447.359 512.934
558.163 638.242
558.163 638.242

2
500.000 500.000
6.435 -11.758
506.435 488.242
35.833 72.500
2.145 0
13.750 77.500
51.728 150.000
558.163 638.242
3



Noter

K.
1  Andre eksterne omkostninger

Selskabet har ikke haft ansatte i indevaerende eller forrige regnskabséar. Selskabet har ikke udbetalt
vederlag til direktionen. Udbetalt honorar til selskabets bestyrelse andrager 103 tkr.

2  Egenkapital

Aktiekapital Overfort I alt
resultat

Egenkapital 1. januar 2007 500.000 -11.758 488.242
Periodens resultat 0 18.193 18.193
Foreslaet udbytte for
regnskabsaret 0 0 0
Egenkapital 31.
december 2007 500.000 6.435 506.435

Aktiekapitalen bestar af 500 aktier a 1.000 kr. Alle aktierne har samme stemmerettigheder.

3 Neartstaende parter
Fglgende aktionr ejer samtlige aktier i selskabet:

Kgbenhavns Kommune
Radhuset
1599 Kgbenhavn V

Selskabet er komplementar i KE Forsyning Holding P/S, @restads Boulevard 35, 2300
Kgbenhavn S.

10



Indkaldelse til ordinaer generalforsamling
i

KE Varmeforsyning Holding P/S

Hermed indkaldes til ordinzr generalforsamling i KE Varmeforsyning Holding P/S onsdag den 30.
april 2008 k1. 17.30 i Vejlandshuset, @restads Boulevard 35, 2300 Kgbenhavn S med fglgende
dagsorden:

1.
2.
3.

6.

7.
8.

Valg af dirigent

Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne regnskabsar
Foreleggelse af arsrapport med arsberetning og eventuelt koncernregnskab med
revisionspategning til godkendelse

Beslutning om decharge for bestyrelse og direktion

Beslutning om anvendelse af overskud eller dekning af tab i henhold til den godkendte
arsrapport, herunder forslag om udlodning af udbytte pa DKK 59.300.000. Udbyttet
udbetales i videst muligt omfang i placeringsforeningsbeviser i ’Placeringsforeningen BG
Invest Afd. KK” (ISIN-kode DK0060101640). Kursvardien af placeringsforeningsbeviserne
opggres pr. 30. april 2008, og udbytte udbetales herefter, idet differencen mellem det
samlede udbyttebelgb pa DKK 59.300.000 og kursvardien af de udloddede
placeringsforeningsbeviser udbetales i kontanter

Godkendelse af udlodning af udbytte pa DKK 100.000.000 fra datterselskabet KE
Transmission A/S

Valg af revisor

Eventuelt

I henhold til Aktieselskabslovens § 73, stk. 7, fremlaegges revideret arsrapport samt dagsorden og
eventuelle fuldsteendige forslag og vurderingsberetning i henhold til Aktieselskabslovens § 110, stk.
4, til eftersyn for aktion@rerne i selskabets lokaler senest 8 dage fgr generalforsamlingen og
fremsendes samtidig til noterede aktionarer, der har anmodet derom.

I henhold til vedtegternes § 8 ggres arsrapporten og dagsordenen desuden offentlig tilgeengelige pa
Kgbenhavns Energis hjemmeside www.ke.dk senest 1 uge fgr generalforsamlingen, og referat af
generalforsamlingen ggres offentligt tilgeengeligt pa hjemmesiden senest 4 uger efter
generalforsamlingen.

Kgbenhavn, den 11. april 2008

KE Varmeforsyning Holding P/S
Bestyrelsen



kobenhavns e

KE Varmeforsyning Holding
P/S

f&rsrapport
for perioden
01-01-2007 — 31-12-2007

CVR-nr. 26 85 36 05



kobenhavns G

Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespategning
Den uathangige revisors pategning

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger
Koncernoversigt

Hoved- og nggletal for koncernen
Beretning

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december
Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelse

Balance

Egenkapitalopggrelse

Pengestrgmsopggrelse

Noter



kobenhavns

Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2007 for KE Varmeforsyning Holding
P/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabspraksis for hen-
sigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2007 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens
pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2007.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 11. april 2008

Direktion:

Lars Therkildsen Niels Rabgl

Bestyrelse:

Leo Larsen Manu Sareen Jette Wigand Knudsen

formand nastformand

Anne Vang Rasmussen Marianne Madsen Carsten Cronqvist
medarbejdervalgt

Allan Helge Nolte Ole Martin Larsen

medarbejdervalgt medarbejdervalgt



kobenhavns

Den uafhzengige revisors pategning

Til aktionzererne i KE Varmeforsyning Holding P/S

Vi har revideret arsrapporten for KE Varmeforsyning Holding P/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2007,
omfattende ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapi-
talopggrelse og noter for savel koncernen som moderselskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncernen. Arsrap-
porten afleegges efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge en arsrapport, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdelse af interne kontroller,
der er relevante for at udarbejde og aflagge en arsrapport, der giver et retvisende billede uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl samt valg og anvendelse af en hensigtsmassig
regnskabspraksis og udgvelse af regnskabsmassige skgn, som er rimelige efter omstendighederne.

Revisors ansvar og den udfgrte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsrapporten pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt vores re-
vision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder krever, at vi lever op til etiske krav
samt planleegger og udfgrer revisionen med henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed for, at arsrapporten ikke in-
deholder vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er anfgrt i arsrapporten.
De valgte handlinger afthenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for vesentlig fejl-
information i arsrapporten, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen over-
vejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets udarbejdelse og aflaggelse af en arsrapport, der giver
et retvisende billede, med henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men
ikke med det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter
endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udgvede
regnskabsmassige skgn er rimelige samt en vurdering af den samlede praesentation af arsrapporten.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2007 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens
pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2007 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 11. april 2008
KPMG C.Jespersen

Statsautoriseret Revisionsinteressentskab

Torben Kristensen Michael N.C. Nielsen
statsaut. revisor statsaut. revisor



kobenhavns

Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

KE Varmeforsyning Holding P/S
Qrestads Boulevard 35

2300 Kgbenhavn S

Telefon: 33953395
Hjemmeside: www.ke.dk

CVR-nr.: 26 8536 05

Stiftet: 1. oktober 2002
Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse

Leo Larsen (formand)

Manu Sareen (nastformand)

Jette Wigand Knudsen

Anne Vang Rasmussen

Marianne Madsen

Carsten Cronqvist (medarbejdervalgt)
Allan Helge Nolte (medarbejdervalgt)
Ole Martin Larsen (medarbejdervalgt)

Direktion

Lars Therkildsen
Niels Rabgl

Revision

KPMG C.Jespersen

Statsautoriseret Revisionsinteressentskab
Borups Allé 177

2000 Frederiksberg

Generalforsamling

Ordinar generalforsamling aftholdes den 30. april 2008.



kobenhavns G

Ledelsesberetning
Koncernoversigt
KE Varmeforsyning Holding P/S
I
I |
KE Transmission A/S KE Varme A/S

100% 100%




kobenhavns

Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

| mio. kr. 2007 2006 2005 2004 2003

Hovedtal

Nettoomsatning 2.330 3.228 4.357 4.397 4.255
Resultat af primer drift -31 135 189 87 156
Ordinert resultat fgr renter -31 341 596 290 457
Resultat af finansielle poster 90 2.400 -47 - -
Arets resultat 85 2.714 447 - -
Balancesum 6.778 13.615 14.462 12.322 12.240
Investeringer i materielle anlegsaktiver 458 473 584 - -
Egenkapital 4.249 10.844 11.056 10.563 10.738
Nggletal

Overskudsgrad -1,3% 4,2% 4,3 % 2,0 % 3.7 %
Bruttomargin 17,5% 24.9% 23,7% - -
Aktiver/Egenkapital 1,6 1,3 1,3 1,3 1,1
Egenkapitalforrentning 1,1% 24,8% 4,1% - -

Nggletallene er beregnet efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Nggletal 2005". Der henvises til defi-
nitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.

Hvor hoved- og nggletallene for perioden 2003-2004 er angivet, er disse baseret pa segmentoplysninger angivet i
arsrapporterne for Kgbenhavns Energi.



kobenhavns

Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet
KE Varmeforsyning Holding P/S' hovedformal er at eje kapitalandele i fglgende 100% ejede dattervirksomheder:

KE Varme A/S

KE Varme A/S' hovedaktivitet er indkgb, distribution og salg af varme til kunder i Kgbenhavns kommune. Endvi-
dere er KE Varme A/S ansvarlig for drift, vedligeholdelse og administration af fjernvarmesystemet i Kgbenhavn.

KE Transmission A/S

KE Transmission A/S ejer, driver og vedligeholder 132 kV transmissionsnettet i Kgbenhavns Energis forsynings-
omrade. KE Transmission A/S har lovpligtig bevilling til at udgve el-transmissionsvirksomhed frem til 2023.
Transmissionsnettet transporterer el fra danske og udenlandske produktionsanlag til overordnede knudepunkter i
distributionsnettene. Transporten omfatter tillige eksport ud af det kgbenhavnske transmissionsnet.

Selskabet samarbejder med det systemansvarlige selskab i @stdanmark, Energinet.dk og med @vrige @stdanske
transmissionsselskaber om transporten af el.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets nettoomsatning udggr 2.330,3 mio. kr., det ordinere resultat efter skat udggr 84,6 mio. kr. og egenkapitalen
4.249,1 mio. kr. Det ordinare resultat efter skat fremkommer saledes:

Mio kr.

Regulering af regnskabsmessig gevinst ved salg af Kgben-

havns Energi Holding A/S 33,5
Finansielle indtzgter, netto 134,6
Arets resultat efter skat i KE Varme A/S -71,6
Arets resultat efter skat i KE Transmission A/S -6,0
Administrationsomkostninger mv. -5,9

Ordinert resultat efter skat 84,6

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.



kobenhavns

Ledelsesberetning

Beretning
Seaerlige forhold

Salg af el-forsyningen

KE Varmeforsyning Holding P/S ath&nede med virkning pr. 1. maj 2006 Kgbenhavns Energi Holding A/S med
tilhgrende datterselskaber og kapitalandele i Energi E2 A/S til DONG Energy A/S. Den regnskabsmassige gevinst
ved salget er i 2007 blevet reguleret séledes:

Mio.kr.

Salgssum 18,7
Salgsomkostninger og gvrige reservationer mv. 14,8
Regnskabsmassig gevinst 33,5

Der udestar stadigvek forhold, som skal endeligt afklares og opggres i forbindelse med salget af Kgbenhavns
Energi Holding A/S. Ledelsen vurderer, at der er taget hgjde for disse forhold i forbindelse med opggrelsen af den
regnskabsmassige gevinst ved salget.

KE Varmeforsyning Holding P/S har herunder pataget sig en raekke garantier mv. i forbindelse med salget. Disse
garantier er indarbejdet i ovenstaende opggrelse af den regnskabsmassige gevinst ved salget af Kgbenhavns Energi
Holding A/S, hvor ledelsen har vurderet, at dette er relevant.

Indregning af netaktiver for varme

Kgbenhavns Energi har valgt at indregne netaktiver for varme med udgangspunkt i genanskaffelsespriser pr. 1. ja-
nuar 2002 nedskrevet over de forventede levetider frem til, at aktivet forventes at udga. Dette princip er i overens-
stemmelse med Kammeradvokatens redeggrelse af 27. februar 2002.

I henhold til selskabets anvendte regnskabspraksis, skal anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsverdi, safremt
denne er lavere end den regnskabsmassige verdi. For at understgtte verdiansattelsen af anlegsaktiverne pr. 31.
december 2007, er der udarbejdet nedskrivningstest baseret pa 10-arige budgetter. Nedskrivningstesten viser, at der
ikke er behov for nedskrivning. Budgetterne er i sagens natur forbundet med usikkerhed, og afledt heraf er vurde-
ring af nedskrivningsbehovet ligeledes forbundet med usikkerhed.

Budgetsimuleringer viser, med de naturlige usikkerheder/forudsatninger der er heri, herunder den usikkerhed som
er forbundet med fremtidig takstregulering og forventede omkostningsbesparelser, at der vil vare balance mellem
indtegter og omkostninger efter 2008. Idet forholdet mellem indtegter og omkostninger ikke afspejler de nuve-
rende forventninger til de fremtidige investeringer og afskrivninger, vil der ligeledes vare et ikke ubetydeligt fi-
nansieringsbehov jf. omtalen under finansieringsforhold.

Indteegtsramme for KE Transmission A/S

KE Transmission A/S har ansggt Energitilsynet om at heve (genberegne) indtgtsrammen for 2004 og fremefter.
Baggrunden for ansggningen var, at KE Transmission A/S havde indmeldt en budgetteret omsatning for 2004 ud-
arbejdet pa baggrund af et udkast til indteegtsrammebekendtggrelse, der havde vearet sendt i hgring, men som ikke
blev udstedt. I ansggningen anmodede KE Transmission A/S om at indtegtsrammen for 2004 fastszttes pa bag-
grund af indtegtsrammen for 2003, der er den seneste udmeldte indtegtsramme fra Energitilsynet.
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Ledelsesberetning

Beretning

Energitilsynet meddelte den 19. december 2005 KE Transmission A/S, at de ikke fandt grundlag for, at selskabet
kunne genberegne indtegtsrammen for 2004. KE Transmission A/S anmodede efterfglgende Energitilsynet om at
revurdere afggrelsen, samtidig med at sagen blev anket til Energiklagen@vnet. Anken var begrundet i, at Energitil-
synet i sin behandling af ansggningen ikke havde taget stilling til den hjemmel, KE Transmission A/S fremhavede
i ansggningen, men alene havde behandlet sagen pa baggrund af en politisk aftale. Energitilsynet afviste i brev af
14. februar 2006 at revurdere afggrelsen, hvorefter sagen pabegyndtes i Energiklagenzvnet.

Energiklagenavnet har den 25. februar 2008 stadfestet Energitilsynets afggrelse. Dette indeberer, at der i arsregn-
skabet for 2007 ikke er medtaget nogen indtegt vedrgrende genberegning af indtegtsrammen. Tilgodehavendet
medtaget i arsrapporten for 2006 36,0 mio. kr. er af forsigtighedsgrunde udgiftsfert i arsrapporten for 2007.

Finansiering

KE Varmeforsyning Holding P/S har i 2007 haft betydelige renteindtegter. Den resterende del af den forelgbigt
opgjorte salgssum for aktierne i Kgbenhavns Energi Holding A/S inkl. palgbne renter blev indbetalt den 20. april
2007.

KE Varmeforsyning Holding P/S har ved bestyrelsesbeslutninger den 20. april 2007 og den 17. december 2007 ud-
betalt ekstraordinare udbytter pa i alt 6.679,5 mio. kr.

Som det fremgéar af resultatdisponeringen, foreslas desuden udbytte pa 59,3 mio. kr. af arets resultat. Udbyttet vil
for stgrstedelens vedkommende blive udbetalt i placeringsforeningsbeviser.

KE Varme A/S

Selskabet har i 2007 afviklet 550,0 mio. kr. af sin langfristede gald ved trek pa kassekredit samt ved positivt cash
flow fra driften. I forbindelse med selskabets udbud af banklan vil 500 mio. kr. pa kassekreditten blive omlagt til
langt kredittilsagn i 2008.

Der er budgetteret et likviditetsbehov i 2008 pa 2,3 mia. kr. Den gennemsnitlige Igbetid og rentebinding er 3,4 ar.

Investeringer

KE Varme A/S

Der er i 2007 foretaget re- og nyinvesteringer for 457,6 mio. kr. Af stgrre investeringer kan n@vnes etablering af
en 4 km lang varmetunnel, der skal forsyne den indre by med fjernvarme fra Amagervarket fra 2009. Projektet for-
lgber planmeassigt. Borearbejdet blev afsluttet i maj 2007, og rgr- og installationsarbejdet pabegyndtes i sommeren
2007.

Af gvrige stgrre investeringer kan naevnes udskiftning af ledningsnettet pd H.C. Andersens Boulevard, @resundsve;j
og Leifsgade. Pa Vesterbro og i omradet ved Lygten udskiftes rgr i forbindelse med overgang fra et dampbaseret
varmesystem til et vandbaseret. P4 Lygten Varmeveark er der opfgrt en ny damp/vandveksler.
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Udviklingen i datterselskaber

KE Varme A/S
Arets resultat efter skat udggr et underskud efter skat pa 71,6 mio. kr.

Resultatet er 91,5 mio. kr. lavere end sidste ar. Resultatet er pavirket af en nedgang i omsatningen pa 21,6 mio. kr.
Nedgangen skyldes primert, at 2007 var 6,4% varmere end 2006 og hele 17,4%. varmere end et normalgradsar.
Andre driftsindtegter er steget med 13,6 mio. kr. Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer er steget med 63,5
mio. kr. Stigningen skyldes primert prisstigninger pa varmekgbet, efterregulering af varmekgbsudgifter vedrgren-
de 2006 samt stgrre kgb af dyr varme fra spidslastenheder. Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver er steget med
10,0 mio. kr. i forhold til 2006. Endvidere er arets resultat pavirket af en stigning i finansielle omkostninger pa 9,3
mio. kr. som fglge af en hgjere renteprocent. @vrige endringer udggr netto 0,7 mio. kr.

I lyset af ovenstaende vurderes arets resultat som tilfredsstillende.

Forsyningsprisen fastsettes efter "hvile i sig selv princippet" i henhold til varmeforsyningsloven. Derfor udarbejdes
og anmeldes hvert ar serskilt prisbudget/-regnskab i overensstemmelse med lovens bestemmelser. Prisregnskabet
udviser pr. 31. december 2007 et akkumuleret tilgodehavende hos kunderne (sakaldt underdeekning) pa 34,0 mio.
kr. Dette mellemvarende med kunderne indregnes i prisfastsattelsen for 2008 og 2009.

I modsetning til arsregnskabet deekker prisregnskabet alene over de omkostninger, der kan indregnes i priserne. Sa-
ledes opggres anlegsaktiver i prisregnskabet til kostpris, og prisregnskabets afskrivninger styres af, hvor hurtigt in-
vesteringen kan inddakkes hos kunderne. Verdien af anlaegsaktiverne i prisregnskabet er pa 2.047,8 mio. kr., hvor
arsregnskabet udviser en verdi pa 4.402,3 mio. kr. opgjort i henhold til regnskabspraksis for materielle anlegsakti-
ver.

Den 17. december 2007 offentliggjorde Energitilsynet, at ”screening” af 451 fjernvarmevarkers budgetter og regn-
skaber for 2006 medfgrte, at 437 har mangler set i forhold til varmeforsyningslovens prisbestemmelser. De 437
fjernvarmevarker har modtaget meddelelse om at deres regnskaber og budgetter er blevet lagt til side til neermere
undersggelse. KE Varme A/S er blandt de 437 verker udtaget til neermere undersggelse.

Ledelsen af KE Varme A/S er af den opfattelse, af KE Varme A/S” regnskaber og budgetter ikke er behaftet med

vasentlige mangler.

KE Transmission A/S

Arets resultat blev et underskud pa 6,0 mio. kr. efter skat.

Resultatet er 34,3 mio. kr. darligere end sidste ar. Forvarringen skyldes primert nedskrivningen af tilgodehaven-
der med 36,0 mio. kr. og bortfald af omseatning pa 12,9 mio. kr. i forlengelse af Energiklagenavnets afggrelse.

I lyset af ovenstaende vurderes arets resultat som tilfredsstillende.
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Begivenheder efter arets udlgb

KE Varme A/S har meddelt SKAT, at man pr. 1. december 2007 overgar til skattefri status, idet selskabets sideord-
nede aktiviteter pa dette tidspunkt er bragt til ophgr.

Bortset fra ovenstaende forhold vedrgrende KE Varme A/S samt ovenfor omtalte afggrelse fra Energiklagenevnet
vedrgrende KE Transmission A/S er der ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets udlgb, der pavirker KE
Varmeforsyning Holding P/S™ gkonomi vasentligt.

Forventninger til fremtiden

Der forventes et overskud for 2008 som fglge af forrentning af tilgodehavender og likvide indestaender. Herunder
forventes fglgende udvikling i datterselskaberne:

KE Varme A/S

Selskabets ledelse forventer for 2008 et positivt resultat blandt andet som fglge af, at amortisation af takstrettighe-
der bortfalder, idet takstrettigheder er fuldt afskrevet ved udgangen af 2007.

KE Transmission A/S
Ledelsen forventer for 2008 et bedre resultat end for 2007 som fglge af, at regnskabet for 2007 er pavirket af en-
gangsposter.

Kgbenhavns Energi solgte i 2005 sine el-distributionsaktiviteter og igangsatte en proces med at selge KE Trans-
mission A/S. I henhold til el-loven (lov nr. 494 af 9. juni 2004, §35) er transmissionsvirksomheder underlagt salgs-
pligt til staten, hvis minimum 50 pct. af ejerandelen salges til en anden part. Staten er samtidig underlagt kgbepligt,
safremt en transmissionsvirksomhed gnsker at selge. Energinet.dk varetager statens kgbepligt. I mangel af enighed
mellem virksomhed og Energinet.dk fastsattes pris og betalingsvilkar af Taksationskommissionen efter reglerne i
kapitel 4 i lov om fremgangsmaden ved ekspropriation vedrgrende fast ejendom.

Risikoforhold

KE Varmeforsyning Holding P/S koncernen handterer risici inden for koncernens forskellige forretningsomrader
ens. Den identificerede risiko vurderes i forhold til sandsynlighed og konsekvens.

KE Varme A/S

Som forsyningsbaseret virksomhed er KE Varme A/S underlagt en reekke lovreguleringer, der er afggrende for
virksomheden, og @ndringer i reguleringerne vil kunne fa gkonomiske konsekvenser. Med henblik pa at sikre den
fremtidige varmeforsyning af Kgbenhavn er der indgaet en 20-arig varmekgbsaftale med Vattenfall A/S. Aftalen,
der blev indgaet i 2004, indebarer bl.a., at Vattenfall A/S skal ombygge/renovere en kraftvarmeenhed pa Amager-
vaerket, og KE Varme A/S skal bygge en varmetunnel fra midtbyen og ud til Amagervarket. Projektet forventes
feerdig 1 20009.

Det gkonomiske resultat i KE Varme A/S er hovedsagelig athengig af renteudviklingen, vejret, udviklingen i
braendsels- og elpriserne, @ndringer i afgiftsreglerne samt prisregulatoriske forhold.
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Energi E2 A/S har modtaget en agterskrivelse fra SKAT om betaling af ggede afgifter pa breendselsforbrug til pro-
duktion af varme pa H.C. @rstedsverket (HCV8). HCV8 blev etableret i 2004 og er ejet af Energi E2 A/S. Ca. 75
pct. af varmen fra HCV8 aftages af KE Varme A/S. Merafgiftskravet gar tilbage til 2004, og KE Varme A/S risike-
rer derfor at skulle godtggre merafgifter til Energi E2 A/S for perioden 2004-2007 pa op til ca. 64,0 mio. kr. Ledel-
sen er uenig i merafgiftskravet, men har grundet risikoen for betaling af merafgifterne til Energi E2 A/S valgt at
hensatte belgbet. Fremadrettet kan sagen medfgre merudgifter til kgb af varme fra Energi E2 A/S pa op til ca. 18,0
mio. kr. om aret. Energi E2 A/S har gjort indsigelse mod SKAT's merafgiftskrav. En ny agterskrivelse i sagen for-
ventes medio 2008.

Driften af KE Varme A/S varetages af Kgbenhavns Energi A/S, herunder ogsa afdekning og forebyggelse af risici.

Forretningsmeessige risici

KE Varmeforsyning Holding P/S koncernen driver aktiviteter inden for flere steerkt regulerede omrader, og &n-
dringer i reguleringen kan have stor pavirkning af koncernens resultat, balance og finansielle stilling. Ledelsen har
derfor valgt at tage en aktiv rolle i relevante branchegrupper samt at holde en tet dialog med de regulerende myn-
digheder.

Operationelle risici, beredskabsplaner og procedurer

KE Varmeforsyning Holding P/S koncernen har etableret beredskabsplaner pa alle vaesentlige omrader knyttet til
koncernens aktiviteter. I praksis daekker dette alt fra skader pa anlag og net til haeendelser forbundet med it-nedbrud
og strgmafbrydelser. Procedurebeskrivelser anvendes bade til oplering og i forbindelse med uafthaengig kvalitets-
sikring af funktioner.

Forsikringsbare risici

KE Varmeforsyning Holding P/S koncernens stgrste forsikringsbare risici vedrgrer driften af net og anleg indenfor
forretningsomraderne varme og transmission. I samarbejde med et forsikringsmaglerselskab har koncernen tegnet
relevante forsikringer i forskellige forsikringsselskaber. KE Varmeforsyning Holding P/S koncernen deltager bl.a.
i Kgbenhavns Kommunes genforsikringsordning. Risiciene bliver lgbende vurderet, og forsikringerne justeres ved
stgrre @ndringer. Seneste stgrre justering skete ultimo 2007, hvor et udbud af forsikringerne resulterede i en tilpas-
ning af forsikringsomfanget og en reduktion i pr&miebetalingen.

Finansielle risici

Finansiel risiko styres gennem bestyrelsesgodkendte risikopolitikker, samt lgbende risikoovervagning og vurdering
af koncernens eksponering.
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Renterisiko

Selskaber i KE Varmeforsyning Holding P/S koncernen finansieres selvstendigt gennem afdragsfrie usikrede lan,
hvoraf stgrstedelen er fastforrentet. I tilleg er der etableret cashpoolordninger med treekningsrettigheder, som daek-
ker selskabernes driftsmassige likviditetsbehov. Traek pa cashpoolen forrentes med variabel rente.

ZEndringer i renteniveauet vurderes alene at have en beskeden effekt pa koncernens drift.

Likviditetsrisiko

KE Varmeforsyning Holding P/S koncernen eksponeres for likviditetsrisiko ved at lgbetiden pa finansielle forplig-
telser ikke stemmer overens med den pengestrgm, aktiviteterne genererer.

Galdens forfaldsprofil er sammensat pa grundlag af selskabernes langtidsbudgetter. Deltagelse i cashpoolordninger
sgrger for en dekkende likviditetsreserve. Samtidig har koncernen i 2007 fokuseret pa likviditetsomradet ved for-
bedring af debitorstyringen.

Kreditrisiko

KE Varmeforsyning Holding P/S koncernen eksponeres for kreditrisici gennem salget til kunder, entreprengrpro-
jekter og forudbetalinger til leverandgrer. Ved stgrre udbud fremsender leverandgren i forbindelse med prakvalifi-
kation sit regnskab med henblik pa kreditvurdering. Langt de fleste projekter udfgres af et fatal af stgrre entrepre-
ngrselskaber kendt gennem et langvarigt samarbejde.

Videnressourcer

Ambitionen om at vere markedsleder og pa forkant med den teknologiske udvikling betyder, at KE Varmeforsy-
ning Holding P/S koncernen er praeget af et dynamisk videnmiljg i hastig forandring. Dette stiller is@r store krav til
virksomheden, nar det gaelder opsamling og udbredelse af ny viden, og det vanskeligggr en effektiv standardisering
af produkterne. Samtidig er de individuelle lgsninger praeget af en kompleksitet, hvor den enkelte medarbejders
personlige viden spiller en afggrende rolle.

Miljeforhold

KE Varmeforsyning Holding P/S koncernen har som mal at agere miljgbevidst og arbejder Igbende pa at reducere
miljgpavirkningerne fra koncernens drift.

KE Varme A/S

KE Varme A/S har sarlig fokus pa risiko for skader/forurening pa miljget. Dette forebygges via preventive og
skadereducerende tiltag. Hensynet til miljg er integreret i KE Varme A/S styringssystemer og indgar som en natur-
lig del af den daglige drift. I 2005 blev den samlede KE Koncern miljgcertificeret (EMAS), herunder KE Varme
A/S.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KE Varmeforsyning Holding P/S for 2007 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for store virksomheder i klasse C.

Der er ikke foretage @ndring i anvendt regnskabspraksis i forhold til sidste ar.

Sammenligningstal

KE Varmeforsyning Holding P/S omfatter KE Transmission A/S og KE Varme A/S og indtil 30. april 2006 tillige
Kgbenhavns Energi Holding A/S, KE Marked A/S, KE Kunde A/S og KE Tele A/S. Sidstn@vnte selskaber blev
med effekt fra 1. maj 2006 solgt til Dong Energy A/S. Der er i sammenligningstallene for 2006 medregnet omsat-
ning mv. for de frasolgte virksomheder for perioden 1. januar til 30. april 2006. Koncernresultatopggrelsen for
2006 er derfor ikke direkte sammenlignelig med 2007.

Der er foretaget @ndring af modervirksomhedens og koncernens sammenligningstal for 2006. Andringerne omfat-
ter alene en reklassifikation af balanceposter og har dermed ingen resultateffekt:

Koncern Koncern Moder Moder

Arsrapport Arsrapport Arsrapport Arsrapport
tkr. 2007 2006 2007 2006
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 0 57.967 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 2.941 0 0
Andre tilgodehavender 6.946.307 6.943.366 0 0
Likvide beholdninger 784.274 842.241 726.160 784.127
Kreditinstitutter 0 -57.967 0 0
Geld til tilknyttede virksomheder 0 0 -1.407 -2.722
Geld til associerede virksomheder 0 -97.361 0 0
Anden geeld -241.180 -143.819 -31.712 -30.397

Pengestrgmsopggrelsen, noter samt hoved- og nggletalsoversigten for 2006 er @ndret i overensstemmelse hermed.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og ak-
tivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende maéles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflegges,
og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger,
der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt til-
bagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgg-
relsen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden KE Varmeforsyning Holding P/S samt dattervirksomheder, hvori
KE Varmeforsyning Holding P/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af
stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksom-
heder.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de kon-
soliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af de tilknyttede virksomheders
dagsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Ved kgb af dattervirksomheder opggres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen og den regn-
skabsmassige indre verdi i den kgbte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er reguleret til dags-
verdi (overtagelsesmetoden). Herunder fradrages eventuelle besluttede omstruktureringshensettelser vedrgrende
den overtagne virksomhed. Resterende positive forskelsbelgb indregnes i balancen under immaterielle anlaegsakti-
ver som goodwill, der afskrives linezrt i resultatopggrelsen over forventet brugstid, dog hgjst over 20 ar. Resteren-
de negative forskelsbelgb indregnes i balancen under periodeafgransningsposter som negativ goodwill. Belgb, der
kan henfgres til forventet tab eller omkostninger, indregnes som indtegt i resultatopggrelsen i takt med, at de for-
hold, der ligger til grund herfor, realiseres. Af negativ goodwill, der ikke relaterer sig til forventede tab eller om-
kostninger, indregnes et belgb svarende til dagsvaerdien af ikke-monetare aktiver i resultatopggrelsen over de ikke-
monetere aktivers gennemsnitlige levetid.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive og negative forskelsbelgb fra erhvervede virksomheder kan, som fglge af @ndring i indregning og maling
af nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsar, der fglger efter anskaffelsesaret. Disse reguleringer
afspejler sig samtidig i verdien af goodwill eller negativ goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-

skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtelsens opstaen
eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtagter og omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Indtegterne indregnes i resultatopggrelsen, hvis levering har fundet sted inden arets udgang, og hvis indtegten kan
opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget.

Igangvarende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfgres. Dermed svarer netto-
omsatningen til salgsvardien af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsatningen indregnes, nér de
samlede indtegter og omkostninger pa det igangverende arbejde og feerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan
opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger vil tilga selskabet.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedernes hovedaktivi-
tet.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder arets omkostninger af primer karakter i forhold til virk-
somhedernes hovedaktivitet. Posten omfatter blandt andet netbetaling til det overordnede transmissionsnet og k@b
af varme. Herudover indgar omkostninger i forbindelse med produktionen og driften af varmeaktiviteten.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler, vedligeholdelse af netaktiver og
tab pa debitorer m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder lgnninger, vederlag, pensioner og @vrige personalerelaterede omkostninger til
koncernens ansatte, herunder direktion og bestyrelse.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksom-
heders resultat fgr skat efter fuld eliminering af intern avance/tab. Andel i tilknyttede virksomheders skat indregnes
under skat af ordinzrt resultat.
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I bade modervirksomhedens og koncernens resultatopggrelser indregnes den forholdsmassige andel af de associe-
rede virksomheders resultat fgr skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance/tab. Andel i associ-
erede virksomhedernes skat indregnes under skat af ordinart resultat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtggrelser un-
der a conto skatteordningen m.v.

Ekstraordingere indtaegter og omkostninger

Ekstraordinzre indtegter og omkostninger indeholder indtegter og omkostninger, der hidrgrer fra begivenheder el-
ler transaktioner, der klart afviger fra den ordinare drift, er uden for virksomhedens kontrol, og som ikke forventes
at vaere af tilbagevendende karakter.

Skat af ordinaert resultat

Arets skat for de skattepligtige aktiviteter, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes
i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og indirekte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen. Den andel af den i resultatopggrelsen indregnede skat, der
knytter sig til arets ekstraordinare resultat, henfgres hertil, mens den resterende del henfgres til arets ordinzre re-
sultat.

Immaterielle anlegsaktiver

Takstrettigheder

For tjenestemand ansat i elforsyningen kan omkostninger til afdeekning af kapitalvaerdien pr. 1. januar 2000 af hi-
storiske pensionsforpligtelser i overensstemmelse med "bekendtggrelse nr. 944 om indtegtsrammer og dbningsba-
lancer m.v." indregnes i indtegtsrammerne over en afviklingsperiode, som godkendes af Energitilsynet.

Energitilsynet har tilsvarende i relation til varmeforsyningen udtalt, at amortiseringen af de historiske tjeneste-
mandspensioner kan indregnes i de fremtidige takster overfor selskabets kunder.

Energitilsynet har ikke fastsat en amortiseringsperiode, men har meddelt, at amortiseringen bgr ske under hensyn-

tagen til en fornuftig udvikling i taksterne, men samtidigt siledes at amortiseringen ikke straekker sig over en rela-
tiv lang periode.
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Virksomhederne har valgt at indregne takstrettigheder over fglgende perioder:

El-forsyningen 8 ar
Varme-forsyningen 3ar

Disse perioder skgnnes at svare til den periode, som takstrettichederne forventes at kunne indregnes over. Denne
legale ret er klassificeret som et immaterielt anlegsaktiv, som fglge af at retten har en fremtidig nytteverdi for
koncernen. Amortiseringsbelgbet indgar under afskrivninger.

Denne ret modsvarer pensionsforpligtelsen, som koncernen har over for tjenestemand, som har veret tilknyttet for-
syningsaktiviteterne i Kgbenhavns Kommune indtil 31. december 2004. Pensionsforpligtelsen er i januar 2005
overdraget til Kgbenhavns Kommune.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver vedrgrende transmissionsaktiviteten
Anskaffelsesveerdi for aktiver erhvervet 31. december 1999 eller tidligere

Produktions- og distributionsaktiver (netaktiver)

Tekniske anleeg og maskiner samt netaktiver males ud fra standardpriser, der er fastsat af Energitilsynet og prisre-
guleret til niveauet pa det beregnede investeringstidspunkt. Den regulerede standardpris frem til 31. december 1999
afskrives med lige store arlige belgb over standardlevetiden, som ogsa er fastsat af Energitilsynet. Det beregnede
investeringstidspunkt opggres pa baggrund af standardlevetiden sammenholdt med et skgn over den forventede
restlevetid.

@vrigt driftsmateriel males til anskaffelses- eller kostprisen og nedskrives efterfglgende til genindvindingsveerdi .

Anskaffelsesveerdi for aktiver erhvervet 1. januar 2000 eller senere

Tekniske anleeg og maskiner, herunder netaktiver, anskaffet efter 1. januar 2000 males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger, der er knyttet direkte til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages line@re afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa en vurdering af aktivernes forventede
brugstider.
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Materielle anlegsaktiver vedrgrende varmeaktiviteten
Anskaffelsesveerdi for aktiver erhvervet 31. december 2001 eller tidligere

Grunde og bygninger

Bygningsdele, som ikke indgar i malingen af tekniske anleeg (produktions- og distributionsaktiver), méles til den
offentlige ejendomsvurdering pr. 1. januar 2002.

Produktions- og distributionsaktiver (netaktiver)

Produktions- og distributionsaktiver (netaktiver) anskaffet fgr 1. januar 2002 er vardiansat med udgangspunkt i en
standardpris pr. aktiv (genanskaffelsespris). Afskrivningsgrundlaget for aktiverne er genanskaffelsesprisen pr. 1.
januar 2002.

Anskaffelsesveerdi for aktiver erhvervet 1. januar 2002 eller senere

Bygninger, tekniske anleg og maskiner samt netaktiver anskaffet efter 1. januar 2002 males til kostpris med fra-
drag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger, der er knyttet direkte til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linesre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa en vurdering af aktivernes forventede

brugstider.

Afskrivninger

De forventede brugstider for materielle anlegsaktiver er:

Tekniske anleeg og maskiner (netaktiver) 10-50 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-25 ar

Anskaffelser i regnskabsaret afskrives forholdsmassigt efter det tidspunkt, hvor anskaffelsen er blevet taget i
brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Fortjeneste og tab ved athendelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med fra-

drag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i re-
sultatopggrelsen under andre driftsindtegter henholdsvis andre eksterne omkostninger.
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Nedskrivning

Den regnskabsmeassige veerdi af savel immaterielle som materielle anlegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning og amortisering.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis grup-
pe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lavere end den regnskabs-
massige verdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og justeret genanskaffelsesvaerdi. Ved vur-
dering af den justerede genafskaffelsesverdi forudsattes det at den indregnede vaerdi af aktiverne kan opretholdes,
safremt afskrivningerne pa aktiverne, over tid kan indeholdes i arets resultat uden at dette bliver negativt. Da vur-
deringen foretages over tid/flere ar kan der i enkelte ar forekomme et negativt resultat uden af dette udmgnter sig i
nedskrivning af aktiverne.

Den anvendte tilgang for nedskrivningstest bevirker, at verdien af nettoaktiverne i balancen ikke ngdvendigvis vil
vere lig en mulig salgspris pa et ikke-reguleret marked.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende anlegsaktiver, hvor virksomheden har alle vasentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved fgrste indregning i balancen til laveste verdi af dagsverdi og nu-
tidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien anvendes leasingaftalens interne ren-
tefod som diskonteringsfaktor eller en tilneermet vaerdi for denne. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som
virksomhedens gvrige anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydelsens rente-
del indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Virksomhedens samlede forpligtelse ved-
rgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter m.v.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder males efter den indre veardis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmeessige
andel af virksomhedernes indre verdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Nyerhvervede tilknyttede virksomheder indregnes i regnskabet pa grundlag af overtagelsesmetoden.

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem salgssummen og
den regnskabsmassige verdi af nettoaktiver i den tilknyttede virksomhed pa salgstidspunktet samt forventede om-
kostninger til salg.
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Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi males til 0 kr. Et eventuelt tilgodehavende
hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre verdi, i det omfang det vurde-
res uerholdeligt. Hvis den regnskabsmessige negative indre verdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det reste-
rende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at dekke virksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoop-
skrivning efter den indre veerdis metode, i det omfang den regnskabsmassige vardi overstiger kostprisen.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre verdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede verdipapirer i en placeringsforening. Vardipapirerne
males til balancedagens dagsverdi. Verdireguleringer indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveardien lavere end kostprisen, ned-
skrives til denne lavere vardi.

Beholdninger af olie er i sagens natur optaget til gennemsnitspriser.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagelses-
omkostninger.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af ferdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger fastsattes
under hensyntagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegéelse af forventede tab efter en individuel
vurdering af tilgodehavender.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning males til salgsveaerdien af det udfgrte arbejde. Salgsverdien males pa
baggrund af feerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtegter pa det enkelte igangveaeren-
de arbejde.

Nar salgsvardien pa en entreprise ikke kan opggres pélideligt, males salgsvardien til de medgaede omkostninger
eller nettorealisationsverdien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangvarende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser, athaengig af
om nettovaerdien af salgsverdien med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger er positiv eller negativ.
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Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at
de atholdes.

Uafregnede forbrugsleverancer

Arets forventede omsatning fra energisalg m.v. er beregnet pa grundlag af mangden af leveret energi m.v. i forsy-
ningsomréadet, historiske forbrugsdata, nettab og de for aret fastsatte tariffer. Arets forventede omsztning fra ener-
gisalg m.v. sammenholdes med den fakturerede mangde, og forskellen er arets ikke fakturerede mangde. Dette be-
lgb indtegtsferes og medtages som et tilgodehavende.

Tilgodehavende vedrgrende underdakning

Regnskabsposten indeholder den akkumulerede dekning fra den fgrste reguleringsperiode fra 2000-2003, efter be-
kendtggrelse nr. 944 om indtegtsrammer og dbningsbalancer m.v. (gammel ordning), og fra indevarende regule-
ringsperiode fra 2004-2007, efter bekendtggrelse nr. 1520 om indtegtsrammer for netvirksomheder og regionale
transmissionsvirksomheder omfattet af el-forsyningsloven (geldende ordning).

Underdekning fra den fgrste reguleringsperiode skal under visse betingelser vere afviklet ved udgangen af 2010 jf.
bekendtggrelse nr. 1520. Den akkumulerede underdekning fra fgrste reguleringsperiode er indtegtsfgrt i perioden
2000-2003.

Underdekning fra indeverende reguleringsperiode indeholder akkumuleret underdekning fra og med 2004. Un-
derdeekningen skal senest veere afviklet ved udgangen af 2007, jf. bekendtggrelse nr. 1520. Underdekningen er op-
gjort som forskellen mellem de faktiske indtegter og selskabets indtegtsramme opgjort efter den solgte mangde *
reguleringsprisen for det pageldende ar.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Egenkapital — Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsamling
(deklareringstidspunktet). Udbytte, der forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Modervirksomheden er som partnerselskab ikke et selvstendigt skattesubjekt.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst, der er reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte a conto skatter.
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Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indeholder alle tilleg og godtggrelser i relation til a con-
to skatteordningen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmees-
sig og skattemessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle
vedrgrende goodwill og kontorejendomme, der ikke er skattemaessigt afskrivningsberettiget, samt af andre poster,
hvor midlertidige forskelle er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig
indkomst. I de tilfaelde, hvor opggrelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males ud-
skudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfgrselsberettigede skattemassige underskud, indregnes med
den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt. Det sker enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gel-
dende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som fglge af @ndringer i
skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til tab pa igangvarende arbejder, omstruktureringer med
videre. Hensatte forpligtelser indregnes, néar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og nar det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af virksomhedens
gkonomiske ressourcer.

Ethvert tab pa kontrakter om kgb eller salg med fysisk levering opgjort som forskellen mellem kontraktprisen og
markedsprisen pa statusdagen eller pa finansielle kontrakter indgaet til sikringsformal pr. balancedagen, hvor der er
forskel pa kontraktprisen og sikringsbelgbet, medtages som andre hensatte forpligtelser.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte trans-
aktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris, der sva-
rer til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenuet og den nomi-
nelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes desuden den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

@vrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsverdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, der er indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrgrende indteg-
ter i de efterfglgende ar.
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Pengestromsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktiviteter
for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af k@b og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investeringsaktivitet. I
pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og
pengestrgmme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &ndring i drift-
skapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder og aktivi-
teter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i stgrrelse eller sammensa&tning af virksomhedens ak-
tiekapital, omkostninger forbundet hermed, optagelse af 1an, afdrag péa rentebzrende gald og betaling af udbytte til
virksomhedsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan omsettes til likvide
beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdiendringer.
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Segmentoplysninger

Koncernens hovedaktiviteter er opdelt som fglger:

e Elaktiviteter ( KE Transmission A/S)

e Varmeaktiviteter (KE Varme A/S)

o (vrige ( KE Varmeforsyning Holding P/S).

Segmentoplysningerne fglger koncernens regnskabspraksis, risici og interne gkonomistyring

Segmentindtaegter og -omkostninger og segmentaktiver og forpligtelser omfatter de poster, der direkte kan henfgres
til det enkelte segment. Intern samhandel finder sted pa markedsvilkar.

Anlagsaktiver i segmentet omfatter de anlaegsaktiver, som anvendes direkte i segmentets drift, herunder immateri-
elle anlegsaktiver og kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Segmentegenkapitalen er opgjort som vardien af materielle anlegsaktiver, tilknyttede virksomheder, associerede
virksomheder og en skgnnet fordeling af gvrige aktiver og passiver.

Nggletal

Nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings Anbefalinger og Nggletal
2005.

De nggletal, der er anfgrt i hoved- og nggletalsoversigten, er beregnet saledes:

Overskudsgrad Resultat af primer drift x 100
Nettoomsa&tning

Bruttomargin Bruttoresultat x 100
Nettoomsatning

Aktiver/Egenkapital Samlede aktiver

Egenkapital 1 alt

Resultat til analyseformal Ordinert resultat efter skat

Egenkapitalforrentning Resultat til analyseformal x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopggrelse

tkr.

Nettoomszetning

Andre driftsindtegter

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger

Resultat af primzer drift

Resultat fgr skat i tilknyttede virksomheder
Resultat fgr skat i associerede virksomheder
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede
virksomheder

Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Ordingert resultat fgr skat
Skat af ordinert resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
tkr.

Overfgrt resultat

Note

Ekstraordinart udbytte vedtaget 19. december 2006

Ekstraordinart udbytte vedtaget 20. april 2007

Ekstraordinzrt udbytte vedtaget 17. december 2007

Foreslaet udbytte

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
2007 2006 2007 2006

2.330.295 3.227.819 0 0
25.831 73.446 0 0
-1.676.592 -2.121.156 0 0
-271.249 -374.976 -5.816 -1.645
408.285 805.133 -5.816 -1.645
-905 -133.025 -94 -73
-438.288 -536.955 0 0
-30.908 135.153 -5.910 -1.718
0 0 -102.894 179.639
0 205.360 0 0
33.464 2.236.263 33.464 2.236.263
130.173 248.361 135.977 330.120
-73.458 -84.296 -1.366 -3.463
59.271 2.740.841 59.271 2.740.841
25.308 -26.774 25.308 -26.774
84.579 2.714.067 84.579 2.714.067

-354.221 -6.585.933

0 3.000.000

0 6.300.000

379.500 0

59.300 0

84.579 2.714.067
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Balance

tkr.

AKTIVER

Anlzaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver
Takstrettigheder

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Tekniske anleg og maskiner

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Anleg under opfgrelse

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele
Deposita

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Révarer og hjelpematerialer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvarende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende vedrgrende underdekning
Uafregnede forbrugsleverancer
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omszaetningsaktiver i alt
AKTIVERIALT

Note

10

11

12
13

14
15

16

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
31/12 2007 31/12 2006 31/12 2007 31/12 2006

169.256

169.256 0

24.086 24.880 0 0

4.919.729 4.930.466 0 0

18.008 17.619 0 0

536.518 352.803 0 0

5.498.341 5.325.768 0 0

0 0 3.328.269 3.405.855

0 0 0 0

400.960 0 400.960 0

1.142 1.124 0 0

402.102 1.124 3.729.229 3.405.855

5.900.443 5.496.148 3.729.229 3.405.855
11.024 9.168
11.024 9.168

297.332 265.634 0 0

80 119 0 0

0 0 846.008 57.967

0 36.031 0 0

79.102 77.815 0 0

202.805 6.946.307 121.743 6.940.028

579.319 7.325.906 967.751 6.997.995

287.688 784.274 179.064 726.160

878.031 8.119.348 1.146.815 7.724.155

6.778.474 13.615.496 4.876.044 11.130.010
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Balance

tkr.

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Reserve for opskrivninger
Udbytte

Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet geeld
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden gald

Geaeldsforpligtelser i alt
PASSIVER T ALT

Eventualaktiver/forpligtelser m.v.
Neaertstaende parter

Honorar til generalforsamlingsvalgt
Revisor

Note

17

18
19

20

21

22
23

24

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed

31/12 2007 31/12 2006 31/12 2007 31/12 2006
1.500.500 1.500.500 1.500.500 1.500.500
788.640 788.640 788.640 788.640
100.000 6.300.000 100.000 6.300.000
1.859.929 2.254.850 1.859.929 2.254.850
4.249.069  10.843.990 4.249.069  10.843.990
137.135 162.443 0 0
220.083 300.000 156.083 250.000
357.218 462.443 156.083 250.000

1.375.000 1.375.000
1.375.000 1.375.000

0 550.000 0 0
373.494 0 373.494 0
111.653 142.883 6.841 2.901
0 0 207 1.407
312.040 241.180 90.350 31.712
797.187 934.063 470.892 36.020
2.172.187 2.309.063 470.892 36.020
6.778.474  13.615.496 4.876.044  11.130.010
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Egenkapitalopgerelse

tkr.

Egenkapital 1. januar 2007
Udbetalt udbytte
Overfgrt fra resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2007

Koncern og modervirksomhed

Reserve
for op-
Aktie- skriv- Overfgrt
kapital ninger Udbytte resultat [ alt
1.500.500 788.640 6.300.000 2.254.850  10.843.990
0 0 -6.679.500 0 -6.679.500
0 0 438.800 -354.221 84.579
1.500.500 788.640 59.300 1.900.629 4.249.069
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Pengestrgmsopggrelse

tkr.

Nettooms&tning

Omkostninger

Andre driftsindtegter, netto
Regulering for ikke-likvide poster

Pengestrgm fra primer drift fgr eendring i driftskapital
Andring i driftskapital

Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Pengestrgm fra ordineer drift
Betalt selskabsskat

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anlegsaktiver

Kgb af materielle anlegsaktiver

Salg af materielle anlegsaktiver

Salg af immaterielle anlegsaktiver

Kgb af finansielle anlegsaktiver

Tilgang deposita

Salg af tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender vedr. salg af tilknyttede virksomheder
Salg af andre finansielle anlegsaktiver

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Optagelse af geld hos Kgbenhavns Kommune
Afdrag pa langfristet geeld

Afdrag pa leasinggeeld

Finansielle sikringsinstrumenter

Udbetalt udbytte

Nettolikviditet i frasolgte virksomheder

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Pengestrgmsopggrelsen kan ikke direkte udledes af koncern- og arsregnskabets gvrige bestanddele.

Note Koncern Koncern

2007 2006

1 2.330.295 3.227.819

-1.948.746 -2.629.157

2 25.831 73.446

3.812 307.983

25 411.192 980.091

26 7.590 -11.875

130.173 248.361

-73.458 -84.296

475.497 1.132.281

0 0

475.497 1.132.281

0 -496

-457.593 -472.793

794 0

0 28.000

-400.000 0

-18 -1.124

0 9.792.055

6.740.740 -6.861.358

0 240

5.883.923 2.484.524

0 76.935

-550.000 -200.000

0 -117

0 -49.670

-6.679.500 -3.000.000

0 97.360

-7.229.500 -3.075.492

-870.080 541.313

784.274 242.961

27 -85.806 784.274
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Noter
Segmentoplysninger 2007
Heraf
frasolgt
Koncern aktivi-
tkr. El Varme Dvrige ialt tet *)
Nettoomsatning 83.212 2.247.083 0 2.330.295 0
Resultat af primeer drift -34.608 9.610 -5.910 -30.908 0
Resultat fgr skat i associere-
de virksomheder 0 0 0 0 0
Ordinert resultat fgr renter -34.608 9.610 -5.910 -30.908 0
Anlagsaktiver 1.097.165 4.402.318 400.960  5.900.443 0
Egenkapital 1.062.547 2.265.722 920.800  4.249.069 0
Segmentoplysninger 2006
Heraf
frasolgt
Koncern aktivi-
tkr. El Varme @vrige ialt tet®)
Nettooms®tning 938.023 2.268.715 21.081 3.227.819 867.254
Resultat af primeer drift 50.494 90.431 -5.772 135.153 19.751
Resultat fgr skat i associere-
de virksomheder 205.360 0 0 205.360 205.360
Ordinert resultat fgr renter 255.854 90.431 -5.772 340.513 225.111
Anlagsaktiver** 1.144.242 4.351.906 0 5.496.148 0
Egenkapital ** 1.068.497 2.337.358 7.438.135 10.843.990 0

*)  Omfatter Kgbenhavns Energi Holding A/S, KE Marked A/S, KE Kunde A/S, KE Tele A/S samt kapitalandel i Energi E2 A/S. Ka-
pitalandelene er solgt pr. 1/5 2006.

**)  Oplysninger for de tilbageblevne selskaber i koncernen pr. 31. december 2006
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtegter bestar af regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til koncernens hovedaktiviteter.

Personaleomkostninger

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
tkr 2007 2006 2007 2006
Gager og lgnninger -785 -45.573 -94 -73
Pensioner -112 -2.140 0 0
Andre omkostninger til social sikring 0 0 0 0
@vrige personaleomkostninger -8 -85.312 0 0
-905 -133.025 -94 -73

Gennemsnitlige antal medarbejdere 1 103 0 0

Lgnomkostninger til direktionen indgér i regnskabsposten andre eksterne omkostninger og indgar séledes ikke i
personaleomkostninger.

Gager til modervirksomhedens direktion udggr 1.711 tkr. (2006: 2.861 tkr.) og pensioner 123 tkr. (2006: 285 tkr.).

Honorar til modervirksomhedens bestyrelse udggr 104 tkr. (2006: 73 tkr.). Herudover har koncernen aftholdt om-
kostninger pa i alt 51 tkr. relateret til bestyrelsens virke.

Af- og nedskrivninger

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
tkr. 2007 2006 2007 2006
Immaterielle anlegsaktiver -169.256 -241.298 0

o o

Materielle anlegsaktiver -269.032 -295.657
-438.288 -536.955
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Noter
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Moder- Moder-

virksom- virksom-

hed hed
tkr. 2007 2006
Kostpris 1. januar 3.785.500 5.858.210
Tilgang 0 7.991.953
Afgang 0 -10.064.663
Kostpris 31. december 3.785.500 3.785.500
Verdireguleringer primo -379.645 -2.690.018
Verdiregulering af finansielle instrumenter m.v. 0 73.637
Arets resultat fgr skat i tilknyttede virksomheder -102.894 179.639
Skat af arets resultat 25.308 -26.774
Arets udloddede udbytte 0 -425.000
Tilbagef@rsel af verdireguleringer ifm. salg af kapitalandele 0 2.508.871
Veardireguleringer pr. 31. december -457.231 -379.645
Regnskabsmassig verdi pr. 31. december 3.328.269 3.405.855
Salgspris 18.666 10.114.493
- Reservationer mv. 14.798 -322.438
Regnskabsmassig verdi 0 -7.555.792
Fortjeneste 33.464 2.236.263

Arets
Selskabs- resultat Egen-

Navn og hjemsted Ejerandel kapital for skat Skat kapital
KE Transmission A/S, Kgbenhavn 100 % 134.000 -31.258 25.308 1.062.547
KE Varme A/S, Kgbenhavn 100 % 500.000 -71.636 0 2.265.722

-102.894 25.308 3.328.269
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

tkr.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar

Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december

Veardireguleringer 1. januar

Tilbagefg@rsel af regulering af finansielle instrumenter
1. januar

Verdiregulering af finansielle instrumenter m.v.
Afskrivning pa merverdi ved kgb (goodwill)

Andre reguleringer

Periodens resultat fgr skat

Skat af periodens resultat

Tilbagefarsel af verdiregulering ifm. salg af
Kapitalandele

Verdireguleringer pr. 31. december

Regnskabsmassig verdi pr. 31. december

Finansielle indtaegter

Renteindtegter, tilknyttede virksomheder
Renter, bank

Renter, forbrugsdebitorer
Verdiregulering, placeringsforening
Renter, geldsbrev

Andre finansielle indtegter

Finansielle omkostninger
Renter, bank

Renter, Kreditinstitutter

Renter, tilknyttede virksomheder
Gevinst/tab, trading

Urealiseret valutakurstab

Andre finansielle omkostninger

Moder- Moder-
Koncern Koncern virksom- virksom-
2007 2006 hed hed
2007 2006
0 5.780.000 0 0
0 0 0 0
0 -5.780.000 0 0
0 0 0
0 -2.218.507 0 0
0 132.747 0 0
0 -3.320 0 0
0 -51.648 0 0
0 -6.120 0 0
0 205.360 0 0
0 -57.501 0 0
0 1.998.989 0 0
0
0 0
0 0 10.002 103.972
42.878 88.067 39.528 70.728
844 2.256 0 0
960 0 960 0
85.487 155.420 85.487 155.420
4 2.618 0 0
130.173 248.361 135.977 330.120
-544 -10.826 -544 -1.149
-72.897 -72.906 0 0
0 0 -810 -2.304
0 -19 0 0
0 -372 0 0
-17 -173 -12 -10
-73.458 -84.296 -1.366 -3.463
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Noter

Arets skat

tkr.

Skat af arets resultat

Arets regulering af udskudt skat

Regulering af udskudt skat ved nedsettelse af
skatteprocent fra 28 % til 25 %

Regulering af udskudt skat som fglge af @ndring i

regnskabsmassigt skgn

Regulering af udskudt skat i frasolgte tilknyttede

virksomheder

Skat i tilknyttede virksomheder

Skat i associerede virksomheder

Skat i frasolgte tilknyttede virksomheder
Regulering af tidligere ars skatter

10 Immaterielle anlaegsaktiver

tkr.

Kostpris 1. januar 2007

Tilgang

Overfgrt fra projekter under udfgrelse
Afgang

Kostpris 31. december 2007

Amortisering 1. januar 2007

Amortisering

Nedskrivninger

Tilbagefgrsel af amortisering pa afhendede og
udrangerede aktiver

Nedskrivninger 31. december 2007
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2007

Afskrives over

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
2007 2006 2007 2006
0 0 0 0
7.809 -5.857 0 0
17.393 0 0 0
0 -5.144 0 0
0 41.727 0 0
0 0 25.308 -11.001
0 -57.500 0 0
0 0 0 -15.773
106 0 0 0
25.308 -26.774 25.308 -26.774
Koncern
Takstret-
tigheder Talt
469.986 469.986
0 0
0 0
0 0
469.986 469.986
-300.730 -300.730
-169.256 -169.256
0 0
0 0
-469.986 -469.986
0 0
3-8 ar
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Noter

Materielle anlaegsaktiver

tkr.

Kostpris 1. januar 2007
Regulering vedrgrende tidligere ar
Regulering som fglge af @ndring i
regnskabsmassig skgn

Tilgang

Overfgrt fra anleg under opferelse
Afgang

Kostpris 31. december 2007

Af- og nedskrivninger 1. januar 2007
Afskrivninger

Arets afskrivning pa opskrivning af
aktiver ved salg

Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger
pa afhendede og udrangerede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december
2007

Regnskabsmaessig veerdi
31. december 2007

Afskrives over

Koncern
Tekniske Driftsma- Anl®g un-
Grunde og anleg og teriel og der op-
bygninger maskiner inventar forelse [alt
24.880 5.624.893 18.371 352.803 6.020.947
0 0 0 0 0
0 0 1.179 0 1.179
0 0 0 457.593 457.593
0 257.539 0 -257.539 0
-794 -100.596 -36 -16.339 -117.765
24.086 5.781.836 19.514 536.518 6.361.954
0 -694.427 =752 0 -695.179
0 -268.276 -756 0 -269.032
0 0 0 0 0
0 100.596 2 0 100.598
0 -862.107 -1.506 0 -863.613
24.086 4.919.729 18.008 536.518 5.498.341
Afskrives Afskrives
ikke 10-50 ar 5-25 ar ikke

Den senest offentlige ejendomsvurdering vedrgrende grunde og bygninger pr. 1. oktober 2006 udggr 128,1 mio. kr.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

tkr.

Kostpris 1. januar 2007
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2007

Veardireguleringer 1. januar 2007

Arets vaerdiregulering

Tilbagefgrsel af verdiregulering ifm. salg

Verdireguleringer pr. 31. december 2007

Regnskabsmassig verdi pr. 31. december 2007

Moder- Moder-
Koncern Koncern virksom- virksom-
2007 2006 hed hed
2007 2006
0 0 0 0
400.000 0 400.000 0
0 0 0 0
400.000 0 400.000 0
0 0 0 0
960 0 960 0
0 0 0 0
960 0 960 0
400.960 0 400.960 0
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Noter

13 Deposita

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
tkr. 2007 2006 2007 2006
Kostpris 1. januar 1.124 390 0 0
Tilgang 18 1.124 0 0
Afgang 0 -390 0 0
Kostpris 31. december™) 1.142 1.124 0 0
*) Kostpris svarer til regnskabsmassig verdi.
Moder- Moder-
Koncern Koncern virksom- virksom-
2007 2006 hed hed
tkr. 2007 2006
14 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos KE Varme A/S 0 0 846.008 57.967
0 846.008 57.967
15 Tilgodehavender vedrgrende underdaekning
Underdekning fra reguleringsperiode 2000-2003
Nominel verdi 1. januar 0 161.934 0 0
Afgang 0 -151.103 0 0
Hensat til tab 0 -10.831 0
0 0 0 0
Underdekning fra reguleringsperiode 2004-2007
Nominel verdi 1. januar 36.031 120.542 0 0
Tilgang 0 12.465 0 0
Afgang -36.031 -96.976 0 0
0 36.031 0 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 0 36.031 0 0

16 Andre tilgodehavender

Andre tilgodehavender bestar i 2007 primert af tilgodehavender vedrgrende salg af Kgbenhavns Energi Holding
A/S.
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Noter

Egenkapital

tkr.

Aktiekapital 1. januar

Kapitalforhgjelse
Aktiekapital 31. december

2007 2006 2005
1.500.500 1.500.500 125
0 0 1.500.375
1.500.500 1.500.500 1.500.500

Aktiekapitalen udggr nominelt 1.500.500 tkr., som er fordelt i aktier a 1.000 eller multipla heraf.

tkr.

Udskudt skat

Udskudt skat 1. januar

Regulering af udskudt skat som fglge af &ndring i
regnskabsmassigt skgn

Regulering af udskudt skat vedrgrende tidligere ar
Arets regulering af udskudt skat

Arets regulering af udskudt skat som fglge af @ndret
skatteprocent

Arets regulering af udskudt skat i frasolgte virksomhe-
der

Regulering i forbindelse med afstaelse af virksomheder
Anden regulering

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser pr. 1. januar

Regulering af hensettelse i forbindelse med afstaelse af
selskaber

Regulering af hensattelse

Anvendt i aret

Hensat i aret

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
2007 2006 2007 2006
162.443 165.106 0 0
0 5.144 0 0
-106 0 0 0
-7.809 5.857 0 0
-17.393 0 0 0
0 -41.727 0 0
0 28.063 0 0
0 0 0 0
137.135 162.443 0 0
300.000 10.502 250.000 0
0 -10.502 0 0
-14.798 0 -14.798 0
-79.119 0 -79.119 0
14.000 300.000 0 250.000
220.083 300.000 156.083 250.000

39



20

21

kobenhavns

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

tkr.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser, der forfalder efter 5 ar
Kreditinstitutter

Geldsforpligtelser, der forfalder mellem 1 ar
og 5 ar
Kreditinstitutter

Langfristede gzeldsforpligtelser i alt

Anden geld

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
2007 2006 2007 2006
375.000 375.000 0
375.000 375.000
1.000.000 1.000.000 0
1.000.000 1.000.000
1.375.000 1.375.000 0

Anden g®ld omfatter primart skyldig moms, skyldige lgnomkostninger, herunder feriepenge samt gvrige skyldige

omkostninger.
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Noter

Eventualaktiver/forpligtelser mv.

Eventualaktiver:

Varmepriserne fastsattes efter "hvile i sig selv princippet" i henhold til lov om varmeforsyning. Der udarbejdes
derfor hvert ar et serskilt prisregnskab i overensstemmelse med lovens bestemmelser. Prisregnskabet udviser pr.
31. december 2007 et samlet tilgodehavende hos kunder (sakaldt underdekning) pa 34,0 mio. kr.

Eventualforpligtelser:

KE Varmeforsyning Holding P/S har i forbindelse med salget af Kgbenhavns Energi Holding A/S pataget sig war-
ranties. Efter seedvanlig praksis for sadanne handler er disse maksimeret med et belgbsmassigt loft. Der pagar her-
udover forhandlinger i relation til en rakke forpligtelser afledt af salget herunder medarbejderforhold og skatte-
krav. Det er ledelsens opfattelse, at udfaldet af disse forhandlinger mv. ikke vil pavirke selskabets finansielle stil-
ling ud over de tilgodehavender og forpligtelser, der er indregnet i balancen pr. 31. december 2007.

Koncernen hafter for cashpool-aftale indgaet med Danske Bank. Maksimum for cashpool-ordningen udggr 600
mio. kr.

Ovrige eventualforpligtelser mv.:

tkr. 2007 2006

Koncernen har huslejeforpligtelser pa i alt 9 mio. kr. 10 mio. kr.

Koncernen har indgaet forpligtelser vedrgrende levering af
ydelser, brug af fellesanleg samt leje af teleforbindelse m.v. 9 mio. kr. 9 mio. kr.

Koncernen har indgaet kontrakt med Kgbenhavns Energi A/S om levering af drift, vedligehold, administration samt
anle®gsydelser.

Koncernen er part i enkelte lgbende retssager og tvister i tilknytning til driften. Det er ledelsens opfattelse, at udfal-
det af disse retssager ikke vil pavirke selskabets finansielle stilling ud over de tilgodehavender og forpligtelser, der

er indregnet i balancen pr. 31. december 2007.

Der er ingen sikkerhedsstillelser tilknyttet koncernens aktiver eller gaeld.

Nezrstaende parter

KE Varmeforsyning Holding P/S” nertstdende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse

Kgbenhavns Kommune. Grundlaget er eneejerskab af KE Varmeforsyning Holding P/S.

Ovrige naertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
KE Forsyning Holding P/S koncernen
CTR I/S
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26

27

kobenhavns

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Transaktioner med naertstaende parter

Transaktionerne omfatter:
e Dirifts,- vedligeholdelses- og administrationsydelser
e Anlegsydelser

o Kgb/salg af energi.

tkr.

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Samlet honorar

Heraf andre ydelser end revision

tkr.

Pengestrgm fra primer drift for sendringer
i driftskapital

Primaert resultat

Regulering for ikke-likvide driftsposter m.v.:
Afskrivninger

Dvrige

Andring af driftskapital

Andring i varebeholdninger

Andring i tilgodehavender

Andring i leverandgrer og anden geld

Likvider
Verdipapirer
Likvider
Kreditinstitutter

Moder- Moder-
virksom- virksom-
Koncern Koncern hed hed
2007 2006 2007 2006
1.223 1.397 950 1.157
878 914 815 877
Koncern Koncern
2007 2006
-30.908 135.153
438.288 536.955
3.812 307.983
411.192 980.091
-1.856 -13.589
29.190 139.478
-19.744 -137.764
7.590 -11.875
0 0
287.688 784.274
-373.494 0
-85.806 784.274
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KE Varmeforsyning Holding P/S
Vurderingsberetning afgivet af uafhengig revisor
CVR-nr. 26 85 36 05

Til KE Varmeforsyning Holding P/S, CVR-nr. 26 85 36 05
Indledning

Selskabets ledelse har udpeget os som uvildige, sagkyndige vurderingsmend #henhold til
aktieselskabslovens § 6 b. Vi har pataget os opgaven og udarbejdet efterfglgende vurderings-
beretning i henhold til aktieselskabslovens § 6 a, stk. 1, jf. aktieselskabslovens § 110, stk. 4.
Vurderingsberetningen udarbejdes i anledning af, at der pa selskabets generalforsamling den
30. april 2008 er foreslaet, at en udlodning af udbytte gennemfgres ved udlodning af place-
ringsforeningsbeviser i "Placeringsforeningen BG Invest Afd. KK" til selskabets aktioner.

Placeringsforeningsbeviserne udloddes pa vilkar, der er fastsat af selskabets ledelse.

Det er vores opgave som vurderingsmand, jf. aktieselskabslovens § 6 a, stk. 1, at udtale os
om ledelsens udsagn om vardien af placeringsforeningsbeviserne og at afgive erklering om,
at udbyttebelgbet mindst svarer til den ansatte verdi af den eller de andre verdier end kon-
tanter, der udloddes.

Beskrivelse af det udloddede aktiv

Det udloddede aktiv bestar af et antal placeringsforeningsbeviser i "Placeringsforeningen BG
Invest Afd. KK " (ISIN-kode DK0060101640) og et belgb i kontanter.

Den fastsatte veerdi

Det antal placeringsforeningsbeviser, som vil blive udloddet den 30. april 2008 opggres efter
felgende metode:

1 Der tages udgangspunkt i kursveerdien for de pageldende placeringsforeningsbeviser op-
lyst af Danske Invest Administration A/S den 30. april 2008.

2 Det beregnes, hvor mange placeringsforeningsbeviser, der skal til, for at den samlede
kursverdi ligger tettest muligt pa, men dog ikke over 59.300.000 kr.

3 Forskellen mellem verdien af placeringsforeningsbeviser, der er opgjort under punkt 2,
og 59.300.000 kr. udloddes som kontanter.

08-n001 MNCN DDNA 293268 08003 Varmefors Holding PS 2



KE Varmeforsyning Holding P/S
Vurderingsberetning afgivet af uafhengig revisor
CVR-nr. 26 85 36 05

Da det i sagens natur pa dato for denne vurderingsberetning (11. april 2008) ikke er muligt
praecist at anfgre, hvor mange investeringsbeviser, der skal udloddes den 30#april\2008, for
at den samlede kursvaerdi ligger tettest muligt, men dog ikke over 59.300.000 k., /har vi til
illustration nedenfor anfgrt, hvorledes udlodningen ville have vaeret sammensat, hvis”den var
foretaget den 14. marts 2008:

589.111 stk. placeringsforeningsbeviser i "Placeringsforeningen BG Invest

Afd. KK " (ISIN-kode DK0060101640) til kurs 100,66 59.299.913,26
Kontanter 86,74
Udlodning 59.300.000,00

Som anfg@rt ovenfor kan den endelige sammenszatning af udlodningsbelgbet &ndre sig pa ba-
sis af kursveerdien af navnte placeringsforeningsbeviser pa udlodningsdatoen den 30. april
2008.

Det udfgrte arbejde

Vi har udfgrt vores undersggelser i overensstemmelse med den danske revisionsstandard om
andre erkleringsopgaver med sikkerhed med henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed for, at
udbyttebelgbet mindst svarer til den ansatte verdi af den eller de andre vardier end kontan-
ter der udloddes.

Ved vurderingen har vi taget stilling til, om den af ledelsen anvendte verdians@ttelsesmeto-
de er hensigtsmassig efter omstendighederne, ligesom vi har vurderet rimeligheden af for-
udsa@tninger og testet de data, ledelsen har anvendt ved vardiansattelsen.

Vi har foretaget en vurdering af den anvendte metode til opggrelsen af det udbetalte udbytte.

Det er vores opfattelse, at det udfgrte arbejde giver et tilstrekkeligt grundlag for vores kon-
klusion.

Konklusion

Hvis den i afsnit 3 anfgrte metode anvendes ved opggrelsen af det udloddede aktiv er det vo-
res opfattelse, at udbyttebelgbet pa 59.300.000 kr., mindst svarer til den ansatte verdi af pla-
ceringsforeningsbeviser, som udloddes med tilleg af kontanter, som udloddes.

Kgbenhavn, den 11.april 2008
KPMG C.Jespersen

Statsautoriseret Revisionsinteressentskab

Torben Kristensen Michael N.C. Nielsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Indkaldelse til ordinaer generalforsamling
i

KE Varmeforsyning Komplementar A/S

Hermed indkaldes til ordinzr generalforsamling i KE Varmeforsyning Komplementar A/S onsdag
den 30. april 2008 k1. 18.00 i Vejlandshuset, @restads Boulevard 35, 2300 Kgbenhavn S med
folgende dagsorden:

1. Valg af dirigent

2. Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne regnskabsar

3. Foreleggelse af arsrapport med arsberetning og eventuelt koncernregnskab med
revisionspategning til godkendelse

4. Beslutning om decharge for bestyrelse og direktion

5. Beslutning om anvendelse af overskud eller dekning af tab i henhold til den godkendte
arsrapport

6. Valg af revisor

7. Eventuelt

I henhold til Aktieselskabslovens § 73, stk. 7, fremlaegges revideret arsrapport samt dagsorden og
eventuelle fuldstendige forslag til eftersyn for aktion®rerne i selskabets lokaler senest 8 dage fgr
generalforsamlingen og fremsendes samtidig til noterede aktionerer, der har anmodet derom.

I henhold til vedtegternes § 7 ggres arsrapporten og dagsordenen desuden offentlig tilgengelige pa
Kgbenhavns Energis hjemmeside www.ke.dk senest 1 uge fgr generalforsamlingen, og referat af
generalforsamlingen ggres offentligt tilgaengeligt pa hjemmesiden senest 4 uger efter
generalforsamlingen.

Kgbenhavn, den 11. april 2008

KE Varmeforsyning Komplementar A/S
Bestyrelsen
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Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2007 for KE
Varmeforsyning Komplementar A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabs-
praksis for hensigtsmessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2007, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2007.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 11. april 2008

Direktion:

Lars Therkildsen Niels Rabgl

Bestyrelse:

Leo Larsen Manu Sareen Jette Wigand Knudsen

formand nastformand

Anne Vang Rasmussen Marianne Madsen Carsten Cronqvist
medarbejdervalgt

Allan Helge Nolte Ole Martin Larsen

medarbejdervalgt Medarbejdervalgt



Den uafhzengige revisors pategning

Til aktionzererne i KE Varmeforsyning Komplementar A/S

Vi har revideret arsrapporten for KE Varmeforsyning Komplementar A/S for regnskabséret 1. januar -
31. december 2007, omfattende oledelsespé’l‘[egning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis,
resultatopggrelse, balance og noter. Arsrapporten afleegges efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflegge en arsrapport, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og
opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflagge en arsrapport, der giver
et retvisende billede uden vasentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser
eller fejl samt valg og anvendelse af en hensigtsmassig regnskabspraksis og udgvelse af
regnskabsmassige skgn, som er rimelige efter omstendighederne.

Revisors ansvar og den udfgrte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsrapporten pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder krever, at vi lever
op til etiske krav samt planlegger og udfgrer revisionen med henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed
for, at arsrapporten ikke indeholder vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er anfgrt i
arsrapporten. De valgte handlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for
vasentlig fejlinformation i arsrapporten, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets udarbejdelse og
afleggelse af en arsrapport, der giver et retvisende billede, med henblik pa at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke med det formal at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen
til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udgvede
regnskabsmassige skgn er rimelige samt en vurdering af den samlede prasentation af arsrapporten.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2007 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2007 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 11. april 2008
KPMG C.Jespersen

Statsautoriseret Revisionsinteressentskab

Torben Kristensen Michael N.C. Nielsen
statsaut. revisor statsaut. revisor



Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

KE Varmeforsyning Komplementar A/S
(restads Boulevard 35
2300 Kgbenhavn S

Telefon: 33953395
Hjemmeside: www.ke.dk

CVR-nr: 28 51 00 98

Stiftet: 16. marts 2005
Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Bestyrelse

Leo Larsen (formand)

Manu Sareen (nastformand)

Jette Wigand Knudsen

Anne Vang Rasmussen

Marianne Madsen

Carsten Cronqvist (medarbejdervalgt)
Allan Helge Nolte (medarbejdervalgt)
Ole Martin Larsen (medarbejdervalgt)

Direktion

Lars Therkildsen
Niels Rabgl

Revision

KPMG C.Jespersen
Borups Allé 177
2000 Frederiksberg

Generalforsamling

Ordinar generalforsamling atholdes den 30. april 2008.



Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at veere komplementar i KE Varmeforsyning Holding P/S.

Komplementaren indskyder ikke kapital i selskabet. For at stille egenkapital til radighed for
KE Varmeforsyning Holding P/S modtager KE Varmeforsyning Komplementar A/S et arligt
vederlag svarende til KE Varmeforsyning Holding P/S’ eventuelle overskud for éret, dog
maksimalt en rente beregnet pa grundlag af egenkapitalen i KE Varmeforsyning
Komplementar A/S.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat blev et overskud pa 27.037 kr. Resultatet er i overensstemmelse med ledelsens
forventning. Der forventes et positivt resultat for 2008.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KE Varmeforsyning Komplementar A/S er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Der er ikke foretaget @&ndring i anvendt regnskabspraksis i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering
af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, in-
den arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balanceda-
gen.

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vardiregulering af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller
amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefgrsler som fglge af ®ndrede regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har veret
indregnet i resultatopggrelsen.



Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til
selskabets hovedaktiviteter.

Andre driftsindtaegter og andre eksterne omkostninger

Andre driftsindtegter og andre eksterne omkostninger indeholder arets indtegter og afholdte
omkostninger af primer karakter i forhold til hovedformalet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende
vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilleg og godtggrelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af ordingert resultat

Arets skat, som bestir af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i

resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.



Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede
tab efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Egenkapital - udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordi-
nare generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret,
vises som en s&rskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde,
hvor opggrelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfgrselsberettigede skattemassige under-
skud, indregnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed og jurisdiktion. Eventuelle udskudte skatteaktiver males til netto-
realisationsverdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ZAn-
dring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopggrelsen
over laneperioden.

@vrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.



Resultatopggrelse for perioden 1. januar - 31. december 2007

Kr.

Note
Andre driftsindtegter
Andre eksterne omkostninger 1

Resultat af primeer drift
Finansielle poster, netto

Resultat fgr skat
Skat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Overfgrt resultat

1/1 - 31/12
2007

123.278
-107.333

15.945
19.880

35.825
-8.788

27.037

27.037
27.037

1/1 - 31/12
2006

95.399
-89.000

6.399
14.636

21.035
0

21.035

21.035
21.035



Balance pr. 31. december 2007

Kr.

AKTIVER
Omseatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Likvider
Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVERIALT

PASSIVER
Egenkapital
Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gald

Geaeldsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

Neertstaende parter

Note

2007 2006
123.278 95.400
461.456 512.426
584.734 607.826
584.734 607.826
500.000 500.000

26.363 -674
526.363 499.326

35.833 72.500
8.788 0
13.750 36.000
58.371 108.500
584.734 607.826




Noter

Kr.
1 Andre eksterne omkostninger

Selskabet har ikke haft ansatte i indevaerende eller forrige regnskabsér. Selskabet har ikke udbetalt
vederlag til direktionen. Udbetalt honorar til selskabets bestyrelse andrager 103 tkr.

2  Egenkapital

Aktiekapital Overfort I alt
resultat

Egenkapital 1. januar 2007 500.000 -674 499.326
Periodens resultat 0 27.037 27.037
Foresléet udbytte for
regnskabsaret 0 0 0
Egenkapital 31.
december 2007 500.000 26.363 526.363

Aktiekapitalen bestar af 500 aktier a 1.000 kr. Alle aktierne har samme stemmerettigheder.

3 Neartstaende parter
Fglgende aktionr ejer samtlige aktier i selskabet:

Kgbenhavns Kommune
Radhuset
1599 Kgbenhavn V

Selskabet er komplementar i KE Varmeforsyning Holding P/S, @restads Boulevard 35, 2300
Kgbenhavn S.
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