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Etablering af vandsamarbejde i hovedstadsomridet

PwC og Horten har henvendt sig til Forsyningssekretariatet pd vegne af
parterne bag en ny vandkoncern i hovedstadsomrédet (arbejdstitel Vores
Vand), det vil sige Kebenhavns Kommune samt en del af ejerkredsen
bag Vandsamarbejde Sjzlland A/S (Albertslund, Brendby, Drager, Her-
lev, Hvidovre, Radovre og Vallensbak).

Henvendelsen skyldes, at parterne gnsker at sikre, at den forhandlede
gjerfordeling i det felles vandselskab ikke forer til, at der sker modreg-
ning i ejerkommunernes bloktilskud i henhold til bestemmelserne i lov
om kommuners afstielse af vandforsyninger og spildevandsforsyninger
(stoploven), jf. lovbekendtgerelse nr. 634 af 7. juni 2010.

Ejerfordelingen er fastsat med udgangspunkt i en ligelig vagtning af for-
delingen pa folgende tre komponenter:

o Veardieme af de reguleringsmessige anlegsaktiver mv., der er
baseret pd verdier af de materielle anlaegsaktiver i vandselska-
berne pr. 1. januar 2010 1 pris- og levetidskataloget. Dertil er lagt
(1) et tilleg for KE Vand A/S pé i alt 540 mio. kr. for KE Vands
meget store ledninger samt (2) vaerdien af grunde og andre mate-
rielle anlagsaktiver, som ikke indgar i pris- og levetidskataloget.

e Debiteret vandmengde for 2010.

e Indbyggertal pr. 1. januar 2012,

Forsyningssekretariatets bemaerkninger

Indledningsvis gar Forsyningssekretariatet opmarksom p4, at sekretaria-
tet ikke har hjemmel til at forhdndsgodkende om den oplyste ejerforde-
ling kan fere til en modregning i kommunernes statstilskud efter reglerne
i stoploven.

Om reglerne kan det dog generelt udtales, at kommunerne hvert ar skal
indberette de radighedsbeleb, som kommunen har registreret 1 det fore-
giende kalenderdr, jf. stoplovens § 4. Sammen med indberetningen ind-
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Det fremgér af § 2, stk. 4 i stoploven, at selskabsmassige omstrukture-
ringer ikke skal registreres, nar de ejere, der direkte eller indirekte har
ejerandele i de virksomheder, der bereres af den selskabsmassige om-
strukturering, ikke opndr andet vederlag i forbindelse hermed end direkte
eller indirekte ejerandele i samme indbyrdes forhold i den virksomhed
eller de virksomheder, der bestdr efter den selskabsmessige omstrukture-

ring.

Forsyningssekretariatet tager konkret stilling til om der er sket en udde-
ling efter reglerne i stoploven i forbindelse med kommunernes indberet-
ning i kalenderdret efter det r, hvor omstruktureringen er fundet sted. De
bererte kommuner skal sdledes sammen med indberetningen indsende en
kort redegarelse for omstruktureringerne, jf. § 2, stk. 2 1 bekendtgerelse
nr. 1212 af 14. oktober 2010 om kommuners indberetninger og erklerin-
ger efter lov om kommuners afstdelse af vandforsyninger eller spilde-
vandsforsyninger, siledes at det fremgar hvorfor der ikke er sket udde-
linger i forbindelse med omstruktureringerne.

Forsyningssekretariatet treeffer afgerelse om, hvorvidt de indberettede
radighedsbelob kan godkendes, jf. stoplovens § 5, 1. pkt. Forsyningsse-
kretariatets tilsyn med kommunemes rddighedsbeleb baseres som ud-
gangspunkt pa standardrevisorerkleringen fra kommunens revisor.

I det tilfzelde, at en kommunes revisor ikke kan afgive standardrevisorer-
klzringen uden forbehold, skal kommunen indhente en redegerelse fra
revisoren om baggrunden for forbeholdet samt om revisoren ud fra de fo-
religgende oplysninger skonner, at kommunen har fiet tilfort registre-
ringspligtige midler, jf. bekendtgerelsens § 4, stk. 1.

Forsyningssekretariatet vil derfor ferst kunne foretage en egentlig be-
handling af sagen i denne forbindelse.

Om veerdianseettelse af vandselskaber

Hverken vandsektorloven eller stoploven beskriver hvordan vandselska-
ber skal veerdiansattes i forbindelse med etableringen af en vandkoncern,
som den der er beskrevet i brev af 22. november 2011 og 17. januar

2012,

Efter Forsyningssekretariatets vurdering, er det normal praksis at
veerdisatte virksomheder ud fra nutidsveerdien af betalingsstrommene i
virksomhederne (DCF-metoden). Da alle vandselskaberne imidlertid er
underlagt hvile-i-sig selv princippet, er det vanskeligt at anvende dette
princip. :

Det er derfor Forsyningssekretariatets vurdering, at ejerandelene i stedet
som udgangspunkt vil skulle baseres pa en opgorelse af de fremadrettede
veerdier 1 selskabet.
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En sidan opgerelse vil veere forbundet med et vist sken. Ved Forsy-
ningssekretariatets vurdering af sddanne sken vil der blandt andet blive
lagt vaegt pa at en ejerfordeling er opndet gennem forhandling mellem
uafhengige parter med modstridende ekonomiske interesser samt at
fremtidige ejere kan indtraede i samarbejdet pd samme vilkér som de op-
rindelige parter. )

I forhold til oplysningerne om Vores Vand har Forsyningssekretariatet
noteret sig, at ejerfordelingen baserer sig pd en sammenvagtming af op-
gorelser af de aktivveerdier, der indskydes 1 selskabet, den afsaetning der
er i hvert selskab, samt indbyggertallet som udtryk for den potentielle af-
seetning, sdfremt der overtages aktiver fra et privat vandvark.

[ forhold til anvendelsen af veerdierne af de reguleringsmeessige anleegs-
aktiver mv., forekommer tilleegget for KE Vand A/S pa i alt 540 mio. kr.
for KE Vands meget store ledninger usikkert. Forsyningssekretariatet har
dog noteret sig, at KE Vands andel af denne komponent uden dette tilleeg
vil fa en lavere andel end de evrige komponenter (71 % mod 73 % for de
to gvrige komponenter). Dertil kommer, at betydningen af at inddrage
tillegget kun pavirker den samlede fordeling med i alt 2 %.

Denne korrektion vil narmere skulle dokumenteres 1 den redegerelse,
som kommunerne skal indsende, jf. ovenfor.

Forsyningssekretariatet har derfor ikke p& det foreliggende grundlag
yderligere bemarkninger til denne korrektion.

KE Vand A/S har derudover et rentebzrende 1&n pa 341 mio. kr. Linet
~ finansierer indfriede pensionsforpligtelser, der endnu ikke er opkravet
over taksterne, og KE Vand A/S har derfor en tilsvarende opkreevnings-
ret, der ikke indgar i veerdiopgerelsen.

Forsyningssekretariatet har pd det grundlag ikke bemerkninger til be-
handlingen af dette lan i forbindelse med vardiopgerelsen.

I forhold til anvendelsen af indbyggerantallet har Forsyningssekretariatet
noteret sig, at parterne har aftalt at tilfoerslen af yderligere aktiver fra et
privat vandvaerk ikke skal give den kommune, hvori det private vand-
veerk er beliggende, en oget ejerandel i det flles holdingselskab. Der-
med vil stordriftsfordelene komme hele det nye selskab til gode. P4 den
baggrund forekommer det ikke urimeligt at inddrage indbyggere i kom-
muneme, der ikke er en del af de kommunale vandselskaber, men i dag
er tilsluttet private vandvaerk.

Forsyningssekretariatet har derfor ikke yderligere bemarkninger til an-
vendelsen af denne parameter.

Forsyningssekretariatet har foretaget en overordnet vurdering af de oply-
ste ejerandele i Vores Vand med udgangspunkt i en sammenligning af
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ejerandelen med en fordeling baseret pd selskabernes indtaegtsrammer i
2011 og 2012. ‘

Denne sammenligning viser, at KE Vands andel af indtegtsrammerne 1
det samlede selskab udger ca. 74,5 procent, mens ejerandelen ud fra den
anvendte metode kommer til at udgere 73,6 procent. Dermed ville ejer-
andelen adskille sig yderligere fra andelen opgjort ud fra indtegtsram-
merne, hvis der ikke blev medtaget det nzzvnte tilleg pa 540 mio. kr.

Det oplyses i gvrigt, at Kebenhavns Kommune friholder de ovrige delta-
gere i Vores Vand for den gkonomiske belastning, som KE Vand A/S’
gzeld pd 1,7 mia. kr. til Kommune Kredit matte belaste Vores Vand med.

Afsluttende bemeerkninger

Det er Forsyningssekretariatets vurdering, at en ejerfordeling, der er fast-
sat som beskrevet for Vores Vand ikke umiddelbart giver anledning til at
antage, at der sker en overforsel af vaerdier mellem de deltagende kom-

muner.

Vurderingen er udtryk for Forsyningssekretariatets umiddelbare vurde-
ring, som alene er foretaget pa det foreliggende grundlag, og er ikke pree-
judicerende for den vurdering, der forst vil kunne foretages i forbindelse
med de bergrte kommuners indberetninger efter stoploven.

Med venlig hilsen

Filip M. Sundram
Kontorchef
TIf. direkte 41715087

fms@kfst.dk
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