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Figur 1. Afkastforventning og variation med 3 éirs horisont investeringsforeningen KK vs. Statsobligationer.

Figuren viser — pa basis af historiske data — det forventede arlige afkast og hvor stort afkastet vil vaere med 95 % sandsynlighed. Som det ses
er det forventede afkast 1 investeringsforeningen med 5,20 % hgjere end alle obligationstyper. Spredningen — eller variationen — er med 2,16
% til 8,24 % mindre end statsobligationer med en lebetid pa 5-7 ar og derover. Kun korterevarende statsobligationer og pengemarkedet har
en lavere variation, men altsa ogsé lavere forventet afkast.




Risikoprofil: Investeringsforening vs. statsobligationer
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Figur 2. Afkastforventning og risiko med 1 ars horisont og efficient rand. Investeringsforeningen KK vs. Statsobligationer.
Figuren illustrerer i princippet det samme som i figur 1 men her vist med 1 ars horisont. Desuden er ”den efficiente rand” indtegnet. Den
efficiente rand er det optimale afkast ved en given risiko med de valgte aktivklasser. Ved kun at vaelge statsobligationer 1 portefeljen vil de
kortere-lgbende statsobligationer kunne velges for at reducere risikoen uden sterre reduktion i afkastet. Ved at blande bade obligationer og
aktier kan der generelt opnas hgjere afkast. For investeringsforeningens (KK) vedkommende giver den valgte veegtning af aktier og




obligationer et forventet afkast pa 5,25 % og med en risiko, der faktisk er lavere end statsobligationer med en lebetid pa 5-7 ar eller laengere.
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