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K@BENHAVNS KOMMUNE
Jkonomiforvaltningen

Til OU

Rentetilskrivning pa KE Vand A/S' og KE Afleb A/S'
geldsbreve til kommunen

Som et led i de to selskabers keob af henholdsvis vand- og
spildevandsforsyningerne blev der udstedt gaeldsbreve til kommunen.

Gealdsbrevene blev oprettet som afdragsfri 1an med halvérlig
rentetilskrivning. Renterne bliver ikke betalt, men tillagt gaeldsbrevenes
hovedstol og indgér i selskabernes arsregnskaber som en
renteomkostning.

For at opretholde en egenkapital (soliditet) pa 35 pct. blev
Okonomiforvaltningen i 2005 bemyndiget til at konvertere
geldsbrevsrenterne til egenkapital (BR 506/05).

I perioden fra 2005 til i dag er denne mulighed kun blevet brugt to
gange for KE Afleb A/S’ vedkommende. I alt er der blevet
konverteret renter for 179 mio. kr. 1 KE Aflgb A/S, ud af en samlede
rentetilskrivning pa 610 mio. kr.

Gealdsbrevene forventes ultimo 2008 at vaere pd 1,7 og 3,1 mia. kr. for
henholdsvis KE Vand A/S og KE Aflab A/S.
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En omlagning af gelden til eksterne 14n bevirker, at KE Vand A/S og
KE Aflgb A/S fremover skal betale renter til eksterne lanegivere.

Séfremt KE har eksterne langivere, kan kommunen ligeledes beslutte,
at renteindtaegter fra deponerede midler i forbindelse med KE Vand
A/S og KE Aflgb A/S indfrielse af gaeldsbrevene indskydes som ny
egenkapital 1 selskaberne — analogt til den nuvarende ordning, hvor
Okonomiforvaltningen er bemyndiget til at konvertere
geldsbrevsrenterne til egenkapital for at opretholde en
egenkapitalandel pa 35 pct.
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