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I slutningen af august fremlagde Finansministeriet @konomisk Dokumentnummer
Redegarelse. Hovedbudskabet er, at dansk skonomi er inde i et 2019-0230280-4
leengerevarende opsving, som fersti 2018 udviklede sig til en egentlig

hgjkonjunktur. Hejkonjunkturen ventes at fortsaette i de kommende ér,

men i et gradvist lavere tempo. Beskaeftigelsen er steget siden 2013 og

er nu pa et rekordhgijt niveau og ledigheden taet p& 100.000. Der er

derfor et moderat kapacitetspres og faerre ledige ressourceri

gkonomien, hvilket betyder at vaeksttempoet aftager. BNP-vaeksten

forventes at blive henholdsvis 1,7 pct. og 1,6 pct. i 2019 og 2020, mens

den de seneste ar har vaeret omkring 2,0 pct. arligt, jf. tabel 1.

Tabel 1: Udvalgte skon fra danske konjunkturvurderinger

BNP-vaekst, pct. Antal beskeeftigede,
a&ndring 1.000 personer

2019 2020 2018-19 2019-20
@konomisk Redeggrelse, august 1,7 1,6 +39 +26
Nationalbanken, september 1,8 1,5 +40 +25

Fremgangen i dansk gkonomi forventes at veere trukket af det private
forbrug, investeringer samt den offentlige efterspargsel. Det skal ses i
lyset af, at den globale vaekst er blevet mere afdeempet gennem det
seneste ar, hvilket afspejles i en faldende verdenshandel. Dette deemper
eksportudsigterne. Indkomsterne er steget som resultat af den stigende
beskaeftigelse og den hgjere reallen. Husholdningerne har imidlertid
veeret forsigtige under det nuveerende opsving og kun eget forbruget i
takt med fremgang pa arbejdsmarkedet har gget indtaegterne. | det
nuveerende opsving er boligpriserne generelt vokset i et moderat
tempo seti et historisk perspektiv. Der er sdledes ikke opbygget store
ubalancer under det igangveerende opsving, hvilket taler for, at
opsvinget kan vare ved og ende med en blgd landing.

Finansministeriet vurderer, at prognosen for dansk gkonomi aktuelt er Center for @konomi

omgeerdet af saerskilt stor usikkerhed. Udgangspunktet er staerkt, men Team Budget

risici er taget til i lsbet af 2019 og peger hovedsageligt i negativ retning. Kebenhavns Radhus,
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Sidelgbende med den generelle afdeempning i verdensgkonomien er 1599 Kebenhavn V

negative risici tiltaget. Seerligt to forhold kan fa negativ betydning for

dansk gkonomi: et no-deal Brexit og en eskalereting af den EAN-nummer

. . . . T 5798009800206

igangvaerende handelskonflikt mellem USA og Kina. Finansministeriet

pointerer, at @konomisk Redeggrelse tager udgangspunkt i en situation



Team Budget

med uaendret politik, og at et no-deal Brexit sédledes ikke er indregnet.
Finansministeriet vurderer endvidere, at der navnlig er risiko for en
svagere udvikling end lagt til grund for prognosen.

Udsigter for Dansk @konomi, Nationalbanken

Den 19. september fremlagde Nationalbanken deres
konjunkturvurdering med titlen “Lidt lavere vaekst i de kommende ar".
Fremgangen i dansk gkonomi er fortsat i &rets farste halvar. Dermed har
gkonomien indtil videre trodset den vaekstafdeempning, der er
indtruffet hos flere af Danmarks vigtigste handelspartnere det seneste
ar. Der er udsigt til, at veeksten pé eksportmarkederne gar ned. Med
tiden vil det ogsa smitte af pa dansk gkonomi. Efter flere &r med
hajkonjunktur tegner der sig et billede af, at vaeksten gar lidt ned i de
kommende ar. Nationalbanken skenner, at BNP vil stige med 1,8 pct. i &r
0g 1,5 pct. i 2020. Den aktuelle hgjkonjunktur har indtil videre veeret
balanceret. Dansk gkonomi er derfor i udgangspunktet godt rustet til at
handtere lidt lavere vaekst. Risici for vaekstudsigterne er overvejende
negative og knytter sig seerligt til en sterre international veekstafmatning
end forudsat, et no-deal Brexit og en eskalering af handelskonflikten
mellem USA og Kina. Nationalbankens prognose er derfor overordnet
set pé linje med Finansministeriets.

| august offentliggjorde Nationalbanken en analyse, som pegede p3, at
risikoen for global recession er steget. Der er ggede risici i USA og
euroomradet, hvor recessionssandsynligheden er steget til et hgjt
niveau de seneste par ar. Risikoen for en recession i Danmark er ogsa
steget i takt med den udenlandske risiko, men dansk gkonomi er godt
rustet til at modstéd et eventuelt udenlandsk tilbageslag. Et globalt
tilbageslag vil ramme en lille aben gkonomi som den danske. Risici fra
udlandet preeger derfor risikobilledet for dansk gkonomi.

@vrige vurderinger

IMF offentliggjorde ogsa en konjunkturvurdering d. 19. september. IMF
pointerede, at den globale gkonomi er blevet mere skrgbelig, og at
usikkerheden er tiltaget. Vaeksten i BNP er deempet og verdenshandlen
faldet. | konjunkturvurderingen blev vaeksten i de fleste af G20
gkonomierne nedjusteret i bdde 2019 og 2020, og IMF forudser den
laveste globale veekst siden finanskrisen. IMF vurderer, at der er
betydelige negative risici forbundet med konjunkturvurderingen og at
vaeksten kan svaekkes yderligere. Der er blandt andet risici forbundet
med handelskonflikten mellem USA og Kina, om stimuleringen af den
kinesiske gkonomi kan forhindre en yderligere svaekkelse, et no-deal
Brexit, den skonomiske politik i Europa samt sarbare finansielle
markeder, der kan svaekkes yderligere af aftagende vaekst, hgj
geeldsaetning og faldende kreditkvalitet. IMF neevner dog ogséa forhold,
som kan betyde, at vaeksten bliver hgjere end forudsat herunder faerre
handelsbarrierer og feerre geopolitiske spaendinger herunder om
olieforsyningen.
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