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Frederiksberg Kommune

Kvartalsrapport os økonomiopfólgninsen or. 31. marts 2012

Vedlagt fremsendes Metroselskabets kvartalsrapport og økonomiopfølgning pr. 31.

./. marts2Ot2.

Kvartalsrapporteringen er opdelt ito dele. Den fØrste del består af en ren
regnskabsmæssig rapport (kvartalsrapport). Den anden del af rapporteringen består
af en økonomiopf6lgning, som efter ønske fra interessenterne indeholder en række
målepunkter.

| økonomiopfølgningen er der efter Selskabets opfattelse ikke i forhold til
målepunkterne noget, der giver anledning til særskilte aktioner.

Metroselskabet forventer et resultat før ned- og afskrivninger (EBITDA) på 147 mio.
kr. Dette er en reduktion på 20 mio. kr. i forhold til budgettet. Dette skyldes
primært, at omkostninger, der var indeholdt i budgettetfor 2077, er blevet udskudt
til 2OtZ jf. økonom io pf6lgning for 4. kva rta I 201,1. Merom kostn ingen i 2OL2

modsvares således af en tilsvarende mindre omkostningi20LL, hvorfor selskabets
samlede Økonomi ikke påvirkes.

I årets første 2 måneder er realiseret et passagertal på 9,2 mio. mod budgetteret
9,4 mio. Det estimerede passagertal for hele året er fastholdt på 55 mio. da det
lavere passagertal i de første 2 måneder af 2OI2 forudsættes udlignet over året.
Overskudsgraden (EBITDA) for hele året forventes som følge af de udskudte
omkostninger fra 2OLL reduceret til 17 % hvilket er en reduktion på 2 % i forhold til
budgettet.

I forbindelse med budgetlægningen for 2OL2 blev passagertallet for 2012 reduceret
med 1,5 mio. som fplge ombygningen af Nørreport. Selskabet har efter den første
periode med ombygningen skønnet påvirkningen af passagertallet og vurderer at
reduktionen kan være undervurderet, hvilket selskabet vil følge op på ved 2.

kvartals opfølgning.

Selskabets samlede resultat i2012 forventes at udgøre et overskud på 230 mio. kr.
mod et budgetteret underskud pä 162 mio.kr. Ændringen skyldes primært den i

årets 2 første måneder registrerede markedsværdiregulering (indtægt) på 412 mio.
kr.
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DK-2300 København S
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Markedsværdireguleringen for årets 2 første måneder af 20L2 relaterer sig til
selskabets indgåede finansielle aftaler. Reguleringen skyldes renteudviklingen og er
alene en regnskabsmæssig registrering, som ikke har nogen likviditetsmæssig
virkning. Da markedsværdireguleringen indgår som en del af årets resultat påvirker
den også størrelsen af selskabets egenkapital.

Resultatet for 2Ot2 vil tilgå selskabets egenkapital, der 3L. december 2012 således

forventes at udgøre 1.428 mio.kr. Selskabets soliditetsgrad forventes ultimo 2012
atvære t4%o.

Kvartalsrapporten for 1. kvartal 2Ot2 er afsluttet inden afsigelsen af COMET-sagen

den 1-0. april20L2, hvorfor konsekvensberegningerne ikke er indarbejdet i

nærværende kvartalsrapport. Konsekvenserne af kendelsen er indarbejdet i

årsrapportenfor 2OI7 og der henvises hertil.

Med venlig hilsen

rik Plougmann Olsen
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Bestyrelsesmøde nr. 51

3, april 2012

Kvartalsrapport for 1. kvartal 2OL2
Metroselskabet I/S





Resultatopgørelse
(alle tal i 1.000 kr )

2
2

Indtægter
Metroens takst¡ndtægter
Metroens dr¡ftsindtægter
Værd¡ af eget arbejde')
Andre driftsindtægter')

Indtægter. ialt

Omkostn¡nger

Metroens dr¡ftsomkostn¡nger
Personaleomkostn¡nger')
Andre eksterne omkostninger 

-)

Omkostn¡nger, ¡ alt

Resultat føf ned- og afskr¡vninger
(EBITDA)

Ned - og afskr¡vn¡nger

Resulatat før f¡nans¡elle poster
(EBIT)

F¡nans¡elle poster

F¡nans¡elle Ìndtægter
F¡nans¡elle omkostninqer

F¡nansielle poster, i alt

Resultat før markedsyærdireguler¡ng

Markedsværd¡regulering

Årets resultat

Regnskabstal
2()11

Regnskabstal Regnskabstal
11 01 l?

Ankerbud9et
11-fiî-12

AnkerÞudget
2042

Nyt est¡mat
tñr t

634.596
237 030
101 386

7.O53

980.O65

-664.67L
-98.O24

-26.120

-78f¡,755

191.3 lO

-5 210 845

-5,O19,536

179.100
-2t7.9t5

-38,416

-5,O58,352

-2.882.474

-7,940,422

t64.634
70.294
21.86C

r.772

2s8,560

-t70 00,
-2! 821

-5.374

-t97,197

61.362

-9.340 46(

-9,279,LO4

L6 43=
-25.66(

-9.234

-9.248.337

409.83(

-8.878.sO1

t72.564
51.840
25.697

839

2so.940

-747 40t
-27.349
-3 531

-L72,282

78.660

-48.O47

30.6 t2

74 970
-9.551

5.418

36.O30

4t2-O54

448,O84

L72 748
56.310
37.900

3.258

269.616

-139.619
-35.331

-7 .758

-142.704

86.908

-47.500

39.408

15.500
-29 500

-14.O00

25.408

0

25.404

642.280
225 238
151 599

19.550

t.o38.667

-679.492
-745 620
-46.097

-871,209

L67,458

-190 000

-22,542

38,000
-r77 .OOA

-139.OOO

-161.542

0

-161,542

642 2AO
225.238
151.599
20.068

1.039.185

-698.370
-745.620

-44 326

-892.316

146.869

-190.000

-43.131

38.000
-177 004

-139,OOO

- 182.131

412.O54

229,924

') Summen af værdi at eget arbejde, andre dr¡fts¡ndtægter, personaleomkostninger og andre eksterne omkostn¡nger ud9ør den relat¡ve andel aF

adm¡n¡strationsomkostn¡nger for lletro ¡ Dr¡ft jf note 2 ekskl. Rådg¡vning



Balance
(alle tal i 1 000 kr.)

Aktlver

Note

ANI.ÆGSAKTIVER

Materielle anlæ9sakt¡ver

3 Anlæg at Metro
4 Metro ¡ dr¡ft

Igangværende bygninger
Driftsmidler og inventar

Metel¡elle anlægsaktiver, ¡ alt

F¡nans¡elle anlæ9sakt¡ver

Andre kapitalandele
T¡lgodehavender

I F¡nansielle¡nstrumenter,aktiver

F¡nansielle anlægskt¡ver, ¡ alt

Ánlægsakt¡ve., i alt

OMSÆTNINGSAKTIVER

Ejendomme

Tilgodehavender

6 Andre værdipap¡rer

6 Likvide beholdninger

Omsætn¡ngsakt¡ver, I alt

AKTIVER, I ALT

Balance
(alle tal ¡ 1 000 kr.)

Pass¡ver

Note

KAP¡TÁLTNDESTÂENDE

Primo
Ârets t¡lgang

Kap¡tal¡ndestående, ¡ alt

Hênsatte forpl¡gtel*r

7 Hensatte forpligtel*r, ¡alt

LANGFRTSTEDE GÆLDSFORPL¡GTELSER

I Langtr¡stede gældsforpl¡gtelser, ¡ a¡t

KORTFRISf EDE GÆLDSFORPL¡GlELSER

Banklån
Kred¡torer
Anden gæld

Kortfr¡stede 9ældsforpl¡gtelser, ¡ alt

Gældsforpligtel*r' i alt

PASSIVER, r ALI

Sol¡d¡tetsgrad:
(Kap¡tal¡ndestående/Samlede akt¡ver) l5o/o 3o/o 2Lo/o -24o/o -3lo/o r4o/o

Regnskabstal Regnskabstal Regnskabstal
31.03.12

Ankerbudget
31.03.12

Ankerbudget Nyt estimat

52 671

4.860 25:
54.53;

1.17',

4,968.641

28.31:
966 64t

(

994.95¿

s.963.s9r

11 95:

1,841.81,

(

5 60t

1.a59.37;

7.422.971

22.564
4 978.354

58 017
804

s.o59.74C

17.318
1.010.642

1.o2,

6.047

.96C

.70(

9.93:

1.855,33C

(

27i

1.8ó5.s4t

42 951
4.827.291

53 377
1.104

4,924.729

28 313
969.O74

c

997.381

5.922.115

11 955

t.77L.291

L23 531

L.906.77t

48 990
4.902.349

53.315
913

s.oos,566

28 313
1.005.500

0

1.O33.413

6.O39.379

10.965

1 700.000

0

476.252

2.187.2L7

58 140
4 832.299

49,827
650

4.940.916

961.000
0

949.313

5.930.229

10 965

r00 000

1.316.183

L.427.L49

7.357.374

2.L74.939
4 787 856

49.737
977

70 13.sO9

28.313
980 642

0

1.0O8,955

a.o22.464

11,955

100 000

0

2,234.728

2.346.643

rô ?6q 147

Regnskabstal
ult¡ño 2011

Ke9nsKaoStar
31.l!3.11

Regnskabstal
31.03.12

Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat
2042

9.L39.362
-7 940 821

1.198.541

1.902.533

4,402,716

0
88.286

230 476

319.162

4.72L.494

7.422.972

9.L39.362
-8 878 501

260.461

7.so4.506

36.O36

29.494
39.743
82 601

151.a38

Le7,874

1.198.541
448.084

1.646.62s

t.674,7L5

4.340.642

0

3.311
159.559

L62.A7A

4.so3.55:

-2.037.r28
25 408

-2.O11.724

4.s63.89 t

5.274.423

c

150 00c
250 00c

400,0o(

5.674.42=

-2 037.L2t
-L61.542

-2.194.67(

1.341,62i

7.7r4.42!

(
150.00(
250 00(

400.00(

8.L74.42!

7.35r,37a

1 198 541
229.924

1.428.465

a.540.68'

c

150.00(
250.00c

400.0o(

a.940.68i



Pengestrømsopgørelse
(alle tãl ¡ I 000 kr.)

Pengadrtmm€ tra driftf kt¡v¡Et
Mêtroens bkstindtægter
Metræäs drlft sindtægtèr
Andre drlftsindtægter
Mdroomkostninqer
Pe160nalæñkctnlñger
Andre eksteme omkostnlnger

Pêngostomñ. Ê¡ d.útEktiv¡tet, ¡ ðlt

Pangartafmme lrâ ítrvêltGa¡tr.gåkt¡v¡tct

Investeringq I MeFo
hvester¡nqer i bygnlnger, driftSmidler oq ¡nvenbr
Inwsts¡nger¡ værd¡papirer (ekskl. môrkedsværd¡regulering)

Pêrge3tilmmê fra itrvèrt€.|trg¡¡ktlvitct, ¡ alt

Psngè¡tilmñe lra tin¡rtl6'ingEktivltet
Lånoptagelse, netto (ekskl. markedsværd¡regulering)
Ìlgodèhavends
Kredltorer og anden gæld

NètofìnanslednqFomkostnin gs (ekskl. markedsværdireoulering)

Pêrgèitrtmme lra finarCql¡gsldlvilêt' ¡ alt

Ændrinqer I llkvÍde m¡dlér
Likvlder primo
Mârkedrærdlregulering, nefro (likvlder)

L¡kvld6¡ ult¡mo

RCgrrkaDsal
3a_03-12

añBQaÞùdg4
31.O3.12

liyì c¡t¡m¡t

164.634
70 294

1772
-r70 002
-2L 82t
-5 314

39.s03

-7 770 rOS

-72t
325 00(

r.445.83!

7tr 00(
-232 49 1

-15!,051
-9 234

356-42:

-1,049.50t
I 050.04:

-25t

277

772.L48
56.310

3 258
-139.619

-35 331
-7.75â

49.O0t

-s53 924
0

0

-4s3.92{

0

-93,50(
0

-14.000

-107.s(to

-912.4tf
1.384 66t

(

476-253

642.28(
225 23t

20.06t
-698 37(
-145,62(
-48 r2f
-4.729

-3.985.80r
(
(

3,905,00t

4 550.00(
7 72t 81:



Noter
(alle ral ¡ 1 ooo kr )

R.9nskàbS¡l
!ll¡mo 201l

Regnskôbsâl
31.O3.11

R6gnskabdal
31.03.12

ankerbudg.t
31.03.12

Ankêrbudgst
ultlmo 2012 {yt 6dlmðt 201:

52 67
4 860 251

54,53
20

994 95,

5.962.6t!

1 666 671

1.666.6t!

876.741
-6a5.46.

191,23:

-198.10r

-6.t1r

58.63,
t45.7 L

204.3+

236 70
-r75 33

61.35:

-47 46

r3.89:

22 56
4 978 35

58 01
7

L,O27,96

6.O46.97,

1.561.25

r.561.25;

a2 38

12.31

225 243
-145 52t

79,722

-4ø OAi

31.675

42 951
4 427 29i

53 37i
185

997 3Ai

5.92t,/97

c

I 743 901

t,743,90t

I 824
159 559

161,343

229 791
-141 90C

¡6.49t
-47 50C

39.39¡

48 99C

4 902 349
53 31:

t 033 81:

6,O34,779

t
17motr

1,700.0o!

80.ooc
150.q

230.OO¡

469 51!
-702 161

167.35t

-1æ Oq

-22,612

58 14(
4 832 291

49 e2:
5(

989 31:

s.929.627

(

100 00(

too.oo(

80.00(
150.00r

230.OO(

869 51r
-722 72

t46,791

-190 001

-43,201

65 47
4,747 A5\

49 73
37

1 008 95

5,912,39:

100 00

100.oor

80æ
150 æ

230.OOt

Indtægter
Omkostninger

Rêsultat før n€d- og afskr¡vn¡ng.r (ES¡TDA)

Ned- oq alsknvninger

R€3ultät før finanÉ¡slle podêr (EBIT)

Anlagsak¡v€r

anlæg ¿f Metro
Meko ¡ Drift
Bygn¡nger
Dnftsm¡dler og rnventar
Frnansielle anlægsakt¡ver

Anlagsàk¡v.r, ¡ alt

Omsatn¡ngrahiv€r

Ejendomme
lilgodehavender

Omsatn¡ngs¡k¡vêr, ¡ ¡ll

cæld6forpligtêlser

Kreditorer
Anden gæld

OveGkudsgr¿dl
EBIToA (EA[DAy'lndtæqter)
EBlf (EAÛtndtæqter)

LTih
-50^

t9%
-36h

3Soh
r7%

350h260h220h
-lo/o

lndtægter
Omkostn¡nger

Rê.ultaa frr ned- og af6krivn¡ngê.

Ned- o9 afskrivninger

Rê5ultat fdr finân5¡€ll€ podar

Ânlêgsaktivêr

Anlæq af Metro
MeFo i Dr¡ft
Bygninger
Dñftsmrdler og inventar
Frnansielle anlægs¿kt¡ver

Ânlègsâhlvcr, ¡ alt

Oñsatn¡ng6âhive.

Ejendomme
lilgodehavender

Omratnlngsakiuêr, ¡ âlt

cældsfoipligt6l.sr

KrediLorer
Anden gæld

Rêqn5kabslal
ult¡mo 2011

R€gnskâbiâl
3¡.O3.11

Rêgnskablal
31.o3.12

Ank.rbudgeì
31.O3.12

Ank€rbud9€t
ult¡mo 2012 lyt ed¡mât 2o1l

r01 38
-101 38

-s ol2 74

-5.Ot2.74t

971

971

ll 95
175 11'

la7,O7l

29 63
85 16

114.81:

21 86(
-2r 86(

(

,9.291 00(

-9,293.O0f

(

(

(

72t
(

721

9 93:
294,O7l

304,01:

39,74:
2L:

39.96(

25 69
-25 69

91'

91t

11 95
27 37

39.32!

148

1.48ì

37.99
-37.901

I

I

60

601

10.96

10.951

70m
1æ@

170.OOr

151 59f
-151 591

(

(

(

(

60(

601

10 961

I

to.96t

70 ær
100 mr

r70.o0(

151 59:
-151 59:

f
-1 902 53:

-r,902.53:

2 109 46ì
(

(

60(
(

to.o6i

rr 95:
(

11.95!

2L

70 00(
100 00t

l70.oo(



lndtægær
omkosLninqer
Resullât fer nêd- og afskr¡vn¡ngêr
Ned- og âfskñvn¡nger
R€sultãt fÉr fin.n¡ielle po$êr
Anlagsãk¡v€r

Metro I Drift
Bygn¡nger
Oriftsm¡dl€r o9 rnventar
Finånsielle anlægsaktiver
Anlag.àk¡ver, i ålt
Om6atn¡ngsak¡Y.r
Ejendomme
Ilgodehavender
Omsêtn¡ngsak¡veq ¡ alt
cælddorpl¡gt.lset

Anden gæld
Gældforpl¡qt€15êr. ¡ alt

R€qnskabdàl RagrskðD*¡r Rêgñ3kåDftAt
ît 01 t2

Ánkerbudget
tl 03 12

ankêrbudget
ult¡ño 20t2 ayt siimât 201l

1 93i
-1 S(

2t

2l

2t
2t

-1 06:
-1.06:

-1.O6:

2t
2t

2 90r
L"

(

1i

r7,55(
-17 45(

10f

tof

(
(

l8 06t
L7 99t

74

74

Hëtroen3 takd¡ndtægter

Metro.ns dr¡tu¡ndt¡gt€r
UdleJninq af Mero
øvn9e ¡ndtægÞr

Met.oên5 dilfrs¡ndtægter, ¡ ôlt

hdt¿gt6r, i âll

M€tro€n5 dr¡ñtsmko*n¡nge¡
Betalng fordr¡ít
Konlr¿ktstyrinq mv
øvrige omkostninger

Mêtfo€r drifrsomkodr¡nq€r, I ðlt

Adm¡n¡*rãt¡onsomkodn¡ngsl

omkodn¡ôg6r' ¡ ¡lt

R6sultât for ôfskrlvring€r

R.3ultãt f.r finan5¡€ll. po5ì.1

Overskudsgrad (EolrDA)
Ov€rskudsgrad (EBIT)

Dr¡tu.ê5ultãt Rådg¡vn¡ng

and16 dfituindtêgt€r
Rådgivning

Andrê dr¡tu¡ndtagt.r, ¡ alt

or¡ftsmkoln¡n9€r
Personaleomkoshinger
andfe ekslerne omkostf,rnger

Dr¡ftæmkodn¡ngêr, ¡ðlt

Rê!ultat før ftnanrlello posrsr

22o/.

-tøh
260h

6o/6

360h taoh
t o/.

t90h
-3o/o

L70h

-5o/o

Regnskab3tâl iagnskôb*ål Re9n6kaÞlal
ît 01 t2 aola lyt sslimât 20¡

634.596

237.O3C
C

237.030

47L626

-634 59(
-25 95C

r 06É

-664.611

-15.730

-640,342

191.243

-198 10(

-6.8t7

L64,634

70 29'
(

ro.29!

234.921

-164 63¿

-3 99',

-l70.oo:

-3.56!

-r73.56!

6r.36:
-47 46t

13.!97

t72, 56{

51.84(
C

5t,44ú

224,404

-139 88:
2 t7:

-3 69t

-14l.aot

-3.28!

-L44,682

79.722

-48 04;

3L,67!

L72,t4l

56.310
0

56.310

224.45r

-130 509
-5 369
-3,74t

-r39.519

-1.941

-t4t,567

46.191

-47 5@

39.391

642,294

225 231

225,231

467.511

-642 2At
-33 01;
-4 201

-679.491

-20.65r

-700.16(

16t.35r
-190 001

-22,64i

642.2AO

225.23t
(

225,234

46t.519

-642 ZA(
-51 89(

-4 20C

-698.37!

-22.35:

-720,723

L46,794

-190 m(

-43.20!

Regnskabdal lêgnskôÞdäl R.9n3kAD*år
>oa, Nyl.5t¡mât2O1:

r93
1.93:

-79:
-1 10

-!.90r

2t

-54:
-52t

-1.o6:

-1.06:

2,921

2,92!

-t 22.
-1 68,

.2.90t

1:

t7 551

L7,SSt

-7 341

-10 10,

-t7.4Sl

10t

18 06t

18,06!

'1 341
-10 641

-L7,994

71

ANSNFFÊISESSUT

Årels neRo tilgang
overføÊ t¡l Meto ¡ drift

Ult¡mo

NED- OG OÞS(RTVTINGER

Ârets opskr¡vninger
Årets nedskr¡vninger

ult¡mo

BogfrÊ pr¡mo



SogfrÉ ult¡ño I rr.ur.l | ...""o1 | or.r"l I o".",ol | '".'ool | "'.o'rl



ANSfifFELSESSUT

Ârets ne!ìo !lgang

Ultimo

ilED- OG OPSKR¡VN¡NGER

Årets oÞskrivn¡nqer
Âre!s nedskivnrnger

ulr¡mo

aogfoÊ pr¡mo

Bogfóñ ultimo

Regnskabdðl
ullimo 2011

Rêgnskäb*al
31.O3.11

R€gnsk.blôl
3r.03.r2

Ank€rbudgd
3!.03.12
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vedrørende de slore anlægsarbejder på Cityringen bl€v indgået i januâr 2011.

rndgår som bil¿g ¡ årsrappoden Herund€r er anv€ndt en gennemsn¡thg realrente på 2,3oó r de fsrsle 20 år st¡gende til 4% på længere sigt

Den I beregn¡ngen anvendte rente er højere end det akluelle renteniveau r ma*det, da der er rndregneL et nslkotillæg Anvende¡se af en lavere aktuel mârkedsrenle v¡lle dge den

årers resultã! v¡lle h¡ve været 3,2 m¡a kr hojere Omvendt ville anvendelse af en 10ó hølere rente i denne pedode have medføt et 2,6 miâ kr låvere resultat
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mads 20t2 Pr 31 mads 2012 er værd¡en âr selskabeE langldstede gældsforpliglelser og fnan$elle rnstrumenter neg¿t¡v og er deted medtaget under passverne Mãrkedsværdien ¿f
fr nansielle instrumenter er rndregnet i resulLatopqørelsen
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Økonomiopfølgning pr. 31. marts 2Ot2 for Metroselskabet l/S

Overord nede bemærkninger

Nærværende økonomiopfølgning er baseret på Metroselskabets indtægter og

omkostninger for 1. kvartal 2OL2. Af ØkonomiopfØlgningen fremgår således både

driftsresultat og forbrug på anlægsbudgettet pr. 3L. marts 2012. Som følge af
det tidlige tidspunkt for afslutning af kvartalet, er en række omkostninger
vedrørende marts måned endnu ikke registreret. Herunder vil omkostninger
som markedsværdiregulering og lejeindtægt således være baseret på data fra

årets første 2 måneder.

Opfølgningen er inddelt i følgende afsnit:

1 Hovedtal
2 Driftsresultat Metro (EBITDA)

3 Driftsresultat Rådgivning

4 Ned- og afskrivninger
5 Finansielle poster/Finansielt beredskab
6 Egenkapitalens udvikling
7 Personale
8 Resultatmål
9 Anlæg af Cityringen
10 Metro i Drift - lnvestering
11 Langtidsbudget
12 Eventualforpligtelser

Til økonomiopfølgningen er desuden udarbejdet en kvartalsrapport der består af
en resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse samt noter.

Bilag 851-07-02
BestyrelsesmØde nr. 51

3. april2OI2
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1 Hovedtal

Tabel 1- Hovedtal (mio. kr.)

Note: Tabellen er angivet i lØbende priser efter aftale med ejerne.

1: Resultat før renter, skat, ned- og afskrivninger
2: Resultat fØr renter og skat.

3: Jf. kvartalsrapporten note 2

4: Jf. balancen i kvartalsrapporten
5: Som følge af det tidlige tidspunkt for afslutning af kvartalet, er en række indtægter og

omkostninger vedrørende marts måned endnu ikke registreret

6: Tallet erfra kvartalsrapporten fra 1. kvartal 201L. Registreringen var baseret på kapitalværdien

af Cityringen. Såfremt reg¡streringen havde været baseret på kapitalværdien af den samlede

Metro som i den endelige årsrapport, ville posten være -4.935 mio. kr. og årets resultat -4.473

mio. kr.

For hele 2OI2 er det estimerede resultat før ned- og afskrivninger på 'J'47 kr.,

hvilket er en reduktion på 20 mio. kr. i forhold til budgettet. Dette skyldes

primært, at omkostninger, der var indeholdt i budgettet for 2011', er blevet

udskudt til2012 jf. økonomiopfølgning for 4. kvartal2OLI. Meromkostningen i

2012 modsvares således af en tilsvarende mindreomkostning i 2O'J'L, hvorfor

selskabets samlede økonomi ikke påvirkes.

År til dato

31. marts 2012

Realiseret Realiseret

31. marts 31. marts

20Lr 20t2sl

Est¡mat Afvigelse

Anker- Anker-

budget budget

31. marts

2012

Âr

20L2

Regnskab Vedtaget Seneste Afvigelse
2Ol! budget est¡mat seneste

2Ol2 2Ol2 estimat

Metroindtægter 235 | 224 | 228 , -4 872 868 868 0

Metroomkostninger -I7O , -747', -740 i -1 -665 -679' -698 -19

Nettoa dm in ¡strations-
omkostninger

,:i-4 -4, -2 -2 -1,6 -21, -22 -T

Resultat før ned- og

afskrivninger (EBlTDAll 6t 79 87 -8 191 t67 147 -20

Ned- og afskrivninger -9.340 6) -48 -48 0 -5.27L -190 -L90 Ì 0

Resultat før finansielle poster
(EBtr)2 -9.279', 31 39 -8 -s.020 -23 -43 -20

Finansielle poster -9r 5 -t4i 19 -39: -139 -139 0

Markedsværdiregu lering 4r0 472 0 412 -2.882¡ 0, 4t2 4L2

Årets resultat -8.879 r 448, 25, 423 -7.94L -L62 230 392

Egenkapitalens udvikling 261 1.647 -2.OLZ 3.659 1.199, -2.199: L.428 3.627

Overskudsgrad Metro i Drift3

o EBITDA 26o/o 360/" 38%: 22% L9o/o t7%

o EBIT 6% l4o/o t7%', -t% -3% -5o/o

Soliditetsgrada 3/o ' zlYo't '24Yo : L5% -30% I4/o

Personale (ultimof 138: L92 190 2 160 203': 207 4
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I årets første 2 måneder er realiseret et passagertal på 9,2 mio. mod

budgetteret 9,4 mio. Det estimerede passagertal for hele året er fastholdt på 55

mio. da det lavere passagertal i de første 2 måneder af 2OL2 forudsættes

udlignet over året. Overskudsgraden (EBITDA) for hele året forventes som følge

af de udskudte omkostninger fra 2011- reduce reT Til L7% hvilket er en reduktion

pä 2% i forhold til budgettet.

I forbindelse med budgetlægningen for 2012 blev passagertallet for 2012

reduceret med L,5 mio. som følge af ombygningen af Nørreport. Selskabet har

efter den første periode med ombygningen skønnet påvirkningen af

passagertallet og vurderer at reduktionen kan være undervurderet, hvilket

selskabet vil følge op på ved 2. kvartals opfølgning.

Selskabets samlede resultat i2012 forventes at udgøre et overskud på 230 mio.

kr. mod et budgetteret underskud på L62 mio. kr. Ændringen skyldes primært

den i årets 2første måneder registrerede markedsværdiregulering (indtægt) på

4I2 mio.kr.

Markedsværdireguleringen for årets 2 første måneder af 2012 relaterer sig til
selskabets indgåede finansielle aftaler. Reguleringen skyldes renteudviklingen

og er alene en regnskabsmæssig registrering, som ikke har nogen

likviditetsmæssig virkning. Da markedsværdireguleringen indgår som en del af
årets resultat påvirker den også størrelsen af selskabets egenkapital.

Den regnskabsmæssige følsomhed vedrørende markedsværdireguleringen kan

udtrykkes ved basis point value (BPV). Med selskabets nuværende finansielle

portefølje (swap) udgør BPV 28,0 mio. kr., hvilket betyder, at et fald i

renteniveau el pâ O,0I% vil medføre en stigning i markedsværdireguleringen og

dermed en belastning af resultatet på 28 mio. kr. Tilsvarende vil en stigning i

renteniveauet på 0,01% medføre en forbedring af resultatet med 28 mio. kr.

Resultatet for 2OI2 vil tilgå selskabets egenkapital, der 31. december 2012

således forventes at udgøre !.428 mio. kr. Selskabets soliditetsgrad forventes

ultimo 2OI2 atvære 14Yo.

Forskellen mellem den budgetterede egenkapital på -2.L99 mio. kr. og den

estimerede egenkaptial pâLa28 mio. kr. skyldes dels, at resultat for 20L1 blev

3.236 mio. kr. højere end forventet jf. kvartalsrapporten for 4. kvartal 2011, dels

ændring i årets resultat pä 392 mio.kr.

Resultatet for2OL1, blev 3.236 mio. kr. højere end forventet primært som følge

af den realiserede hensættelses stØrrelse. Hensættelsen i 20Ll- var ved

budgetlægningen baseret på anlægsomkostningerne fratrukket den

akkumulerede værdi af det forventede fremtidige driftsoverskud på Cityringen.

Efterfølgende blev det i samarbejde med selskabets revisorer vurderet, at

værdien af den samlede Metro skulle indregnes i forbindelse med Cityringens

påbegyndelse og ikke ved tidspunktet for idriftsættelse' Dette betyder, at

beregningen baseres på anlægsomkostningerne fratrukket den akkumulerede

værdi af det forventede fremtidige driftsoverskud på den samlede Metro'
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20Lt

Langtidsbudget Lov

356 x) : 70

[angtidsbudget
gældende

t-^--1..456 i 53,5

Langtidsbudget med
regnskabsta,2OtL

-822 54,3

I tabel 2 kan ses, hvordan selskabets aktuelle økonomiske situation ser ud,

sammenlignet med det oprindelige langtidsbudget fra stiftelsen af selskabet og

det gældende langtidsbudget.

Tabel 1.2 - Nøgletal - status på langtidsbudget

Note: Kassebeholdningen er selskabets nettolikvider.
*) For at gøre tallene sammenlignelige er tallet korrigeret iforhold til langtidsbudgettet hvor

kassebeholdningen er 1.953 mio. kr. da det på stiftelsestidspunktet var forudsat, at

likviditetsbroen (jf. Comets voldgiftssag) blev tilbagebetalt i 2010.

Det fremgår af tabellen, at selskabets aktuelle Økonomi lever op til
forudsætningerne i det gældende langtidsbudget.

lndekseringen af anlægsbudgettet følger, dels Finansministeriets anlægsindeks,

dels de faktiske indeks indeholdt i CW-kontrakten og TS-kontrakten. Udviklingen

i indeksene vil variere over tid, mens langtidsbudgettet som forventet ved

selskabets stiftelse forudsætter en gennemsnitlig indeksudvikling. Det må derfor
forventes, at langtidsbudgettet - alene som følge af indekseringen - i nogle år vil

vise en forlængelse og i andre år en forkortelse af tilbagebetalingstiden, som vil

blive udlignet over tid. I selskabets gældende langtidsbudget forventes selskabet

at være gældfrit i2060, mod tidligere forventet i2059, hvilket skyldes den

faktiske indeksregulering.
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2 Driftsresultat Metro (EBITDA)

Note: Tabellen er angivet i løbende priser efter aftale med ejerne.
1: Som følge af det tidlige tidspunkt for afslutning af kvartalet, er en række indtægter og

omkostninger vedrørende marts måned endnu ikke reg¡streret

For hele 2OI2 er det estimerede resultat før ned- og afskrivninger på L47 mio.
kr., hvilket er en reduktion på 20 mio. kr. i forhold til budgettet. Dette skyldes

primært, at omkostninger, der var indeholdt i budgettet for 20LL, er blevet

udskudt til2012 jf. økonomiopfØlgning for 4. kvartalz0tt. Meromkostningen i

2012 modsvares således af en tilsvarende mindreomkostningi2OLl., hvorfor
selskabets samlede økonomi ikke påvirkes.

Metroens ta kstindtæFter

Metroens takstindtægter er afhængige af passagerantallet, den gennemsnitlige

afregning pr. passager samt selskabets nettobetaling af provision til Movia og

DSB for billetsalg. 12012 er budgetteret med 55 mio. passagerer (54,3 mio. i

2011) samt en gennemsnitlig takstindtægt pr. passager pâ t!,76 kr. (L1,68 kr. i

201.\.

I de første 2 måneder af 2OI2 er realiseret et passagertal pä 9,2 mio. mod

budgetteret 9,4 mio. Det estimerede passagertal for hele året er fastholdt på 55

Tabel 2 - Driftsresultat f1.000 kr

År til dato

31. marts 2012 
1)

Realiseret

31. marts

2011

Realiseret

31. mârts

20t2

Est¡mat Afvigelse

Anker- Anker-

budget budget

31. marts

20L2

Ar

20L2

Regnskab Vedtaget Seneste Afvigels
zOtL budget estimat e

2Ol2 2Ot2 seneste
estimat

Metroens takstindtægter : 164.634 , 172.564 , L72.148' 4L6 634.596 ! 642.280 642.280 0

Metroens driftsindtægter

Udlejning af Metro 70.294 51.840 , 56.3L0 -4.470 237.030, 225.238, 225.238, 0

Øvrige indtægter 0 0 0 0 0 0 0

Metroens driftsindtægter, ialt 70.294 51.840 56.310 -4.470 237.030 22s.238 225.238 0

lndtægter i alt 234.928 224.404 228.458, -4.054 87L.626 867.518 867.518 0

Metroens driftsomkostninger

Betaling for drift -164.634 139.882: -L30.509 I -9.373 -634.596 , -642.280 -642.280 0

Kontraktstyring mv. -1.372 2.I79 -5.369 7.548 -25.950, -33.012 -51.890 -18.878

@vrige omkostninger -3.997 -3.698 -3.74L 43 -4.066 -4.200 -4.200 0

Metroens driftsomkostninger, i

alt -170.003' -141.401 -139.619 -1.782 -664.611 -679.492 -698.370 -18.878

Administrationsomkostninger -3.563 -3.281 -1.948 -1.333 -15.730 , -20.568 -22.353 , -1.785

Omkostninger, i alt -773.s66 -t44.682 -14t.567 -3.115 -680.341 -700.060 -720.723 -20.653

Resultat før ned- og

afskrivninger (EBITDA) 61.363 79.722 85.891 -t.t6g 191.283 167.459 L46.795 -20.663

Overskudsgrad (EBITDA) 26%, 37%' 38% -t% 22% t9% L7o/o -2o/o
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mio., da det lavere passagertal i de første 2 måneder af 2OI2 forudsættes
udlignet over året.

Alt andet lige vil en ændring i takstindtægt pr. passager på 5 øre medføre en

ændring i de samlede budgetterede takstindtægter på ca.2,7 mio. kr.

Metroens driftsindtægter

Metroens driftsindtægter består af selskabets indtægt for udlejning af Metroen.
Udviklingen i udlejning af Metro, skal ses isammenhæng med udviklingen i

takstindtægterne og betaling for drift.

Metroens d riftsomkostninger

Metroens driftsomkostninger består dels af selskabets betaling for drift, dels af
omkostninger til kontraktstyring og dels af øvrige omkostninger.

Betalingen for drift omfatter kontraktmæssig betaling for drift samt en beregnet

basisbetaling, der svarer til selskabets indtægt for udlejning af Metroen.

Kontraktstyring omfatter selskabets omkostninger til overvågning og vedligehold
af den indgåede driftskontrakt, med det formål at sikre opretholdelse af
Metroens værdi gennem vedligehold med et langsigtet perspektiv, samt

varetagelse af de ikke udliciterede stØttefunktioner.

Estimeret slutforbrug for kontraktstyring mv. er forhØjet med ca. 19 mio. kr.

Dette skyldes dels overførsler fra 2011. jf. økonomiopfølgningen pr. 31.

december 2011, dels indarbejdelse af udgifter, der var forventet afholdt i 20tI,
men først bliver afhold t i 2Ot2 (tidsmæssige fo rskyd n inger).

I budgettet for 2OII blev der afsat 9 mio. kr. med henblik på at kunne foretage
passagerfremmende tiltag. Med udgangen af 20LL er der i alt disponereT2,6
mio. kr. heraf til intensivering af partnersamarbejde og Park & Ride jf.
bestyrelsens beslutning på bestyrelsesmødet 31. marts 201L samt til
pendlercykelsystem jf. bestyrelsens beslutning på bestyrelsesmødet den 26. maj

20L1-. Puljen er overført til budget 2012 (kontraktstyring) og forhøjet med 6 mio.

kr. jf. økonomiopfølgningfor 4. kvartal 2011.

Administrationsomkostninger

Størstedelen (ca. 80 %)af selskabets personaleomkostninger, andre

driftsindtægter og andre eksterne omkostninger relaterer sig til Cityringen, mens

resten (ca. 20 %) henføres til Metro i Drift og Rådgivning. Den relative andel for
det enkelte område udgøres dels af en direkte andel af lønomkostningerne og

dels af en relativ andel af selskabets generelle administrationsomkostninger.

Administrationsomkostningerne i tabel 3 svarer til summen af værdi af eget

a rbejde, andre driftsindtægter, personaleomkostninger og a nd re eksterne
omkostninger, jf. resultatopgørelsen, ekskl. rådgivning.
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Estimeret slutforbrug for administrationsomkostninger er forhøjet med ca. 2

mio. kr. Dette skyldes primært indarbejdelse af udgifter, der var forventet
afholdt i2OLI, men først bliver afholdt i2OL2 (tidsmæssige forskydninger).

I budget 2OL2 er afsat en driftsreserue på 2,5 mio. kr. og en udviklingspulje på 2

mio. kr. I årets 2førsTe måneder er der ikke disponeret mider fra disse puljer.
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3 Driftsresultat Rådgivning

Rådgivning vedrører selskabets aftale om varetagelse af sekretariatsfunktionen
for projektet for en letbane i Ring 3. Aftalen indeholder indtægter på 20 mio. kr.

hvoraf 1-,9 mio. kr. er realiseret i 20L1.

Under hensyn til selskabets begrænsede erfaring med budgettering af
rådgivningsopgaver er resultatet før finansielle poster vedrørende selskabets

rådgivning konservativt budgetteret til 100.000 kr. Estimaterne for 2Ot2 er
ændret som følge af realiseret indtægter og omkostninger i 2011-.

Tabel 3 - Driftsresultat (1.000 kr.)

Realiseret

31. marts

20Lt

Är til dato

31. marts 2012

Realíseret Estimat Afvigelse

31. marts Anker- Anker-

2or2 budget budget

31. marts

2012

År

20!2

Regnskab Vedtaget Seneste Afvigelse
20ll budget est¡mat seneste

2Ol2 2Ol2 estímat

Andre driftsindtægter I

Andre driftsindtægter 0 0 2.925 -2.925 r.932. 17.550, 1-8.068 1 518

Andre driftsindtægter, i alt 0 0 ', 2.925', -2.925 r.932 17.550 18.068 j 518

Driftsomkostninger

Persona leomkostni nger 0 -543 -7.224 681 -799 -7.346 -7.346 0

Andre eksterne omk. 0 -520 -1.684 7.164 -7.107 | -10.104 -10.648 ' -544

Driftsomkostninger, i alt o -1.063: -2.908 1.845 -1.906' -L7.450 -77.994, -544

Resultat før finansielle poster : 0 -1.063 , \7 ' -1.080 26 100 74 -26
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4 Ned- og afskrivninger

Tabel 4 - Ned- mío, kr

Âr til dato

31. marts 2012

Realiseret Realiseret Est¡mat Afvigelse

31. marts 31. marts Anker- Anker-

zoLL zotz budget budget

31. marts

2012

Ar

2012

Regnskab Vedtaget Seneste Afvigelse
2OLl budget est¡mat seneste

2Ot2 2Ol2 estimat

Afskrivninger : -47 -48 -48r 0 -198 i -190 -190 -0

Nedskrivninger (inkl.

hensættelse) ì -9.293 0 0 0 -5.013 0 0 0

Ned- og afskrivninger, ialt ' -9.340 -48 -48 0 -5.21r -190 -190, 0

Note: Tabellen er angivet i løbende priser efter aftale med ejerne.

Afskrivninger omfatter selskabets løbende afskrivninger på anlægget af den

ibrugtagne metro og afskrivning på selskabets driftsmidler. Afskrivninger
foretages med udgangspunkt i en lineær afskrivningsmetode fordelt over

aktivernes foruentede brugstid.

Ârets nedskrivninger er budgetteret til nul kr. Den årlige regulering af
hensættelsen i forbindelse med regnskabsaflæggelsen vil dog blive bogført
under denne post jf. punkt 9.
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5 Finansielle poster

Tabel 5 - F¡nans¡elle Ío. kr

År til dato

31. marts 2012

Realiseret Realiseret

31. marts 31. marts

2011 2012

Est¡mat Afvigelse

Anker- Anker-

budget budget

31. marts

20L2

Âr

2012

Regnskab Vedtaget Seneste Afvigelse
ZOtl budget estimat seneste

2OL2 2072 estimat

Finansielle indtægter 16' 15 , 16 -7 68 38 38 0

Finansielle omkostninger -25 -10, -30 +20 -106 -r77 -177 0

Finansielle poster, i alt -9' 5t -t4 19 -38, -139 -139 0

Markedsværdi regu lering 4L0 412 0' 4r2 -2.882 0 4r2: 4r2

Note: Tabellen er angivet i lØbende priser efter aftale med ejerne.

Selskabets finansielle indtægter omfatter rente¡ndtægter vedrørende selskabets

tilgodehavender hos selskabets ejere, samt likviditetsbroen som selskabet

etablerede under anlægget af metroens første etaper med henblik på at s¡kre

a nlægsentreprenøren en rimelig likviditet i a nlægsperioden.

Selskabets finansielle omkostn¡nger er budgetteret med udgangspunkt i

selskabets indgåede aftaler om renteafdækning.

Estimatet for markedsværdireguleringen er baseret på den konstaterede
regulering efter de første 2 måneder og med en forudsætning om, at der ikke

sker yderligere ændringer i markedsværdien i 2OI2.

Selskabet har opbygget en renteeksponer¡ng, så dele af de fremtidige
renteomkostninger fastlåses. Selskabet har indgået en række aftaler om
renteafdækning jf. tabel 5.L.

Tabel 5.1 - Aftaler vedr. renteafdækning

Start

201,1

2071

20t3

20t5

20t7

Udløb

2050

204L

2035

2040

Rente
(nominel)

Beløb (DKK)

3.000 mio.

1.300 mio.

1.489 mio.

3,4yo

3,3Yo

3,7yo

3,7yo 4.989 mio.

L.489 mio.

1.005 mio.20L8

2037

2028

3,3yo

3,6yo

Note:Tabellen er angivet i løbende priser efter aftale med ejerne.

Med indgåelsen af aftalerne har selskabet, sammen med den i 2009 overtagne

indeksswap på EUR 135 mio., foretaget renteafdækning for 2/3 af den

forventede maksimale gæld.
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Markedsværdireguleringen i årets 2 første måneder af 2Ot2 relaterer sig

primært til aftalerne om renteafdækning, som blev indgået med henblik på at

finansiere forhøjelsen af anlægsbudgettet for Cityringen samt at etablere en

væsentlig større grad af budgetsikkerhed i selskabets langsigtede økonomi.

Den regnskabsmæssige følsomhed vedrørende markedsværdireguleringen kan

udtrykkes ved basis point value (BPV). Med selskabets nuværende finansielle
portefølje (swap) udgør BPV 28,0 mio. kr., hvilket betyder, at et fald i

renteniveauet på 0,01 %vil medføre en stigning i markedsværdireguleringen og

dermed en belastning af resultatet på 28 mio. kr. Tilsvarende vil en stigning i

renteniveauet på 0,01 %medføre en forbedring af resultatet med 28 mio. kr.

Markedsværdireguleringen afhænger af renteudviklingen og er en

regnskabsmæssig beregning, som ikke har nogen likviditetsmæssig virkning.

Markedsværdireguleringen indgår som en del af årets resultat og har derved

indflydelse på egenkapitalens størrelse. I perioder, hvor markedsværdien er

negativ (udgift), vil egenkapitalen reduceres og omvendt.

Finansielt beredskab

Selskabets finansielle beredskab er pr. 3L. marts 201-2 624 mio. kr. jf. tabel 5.2.

Selskabet har herudover mulighed for at optage såkaldte genudlån i Danmarks

Nationalbank. Med genudlån forstås et direkte lån fra Nationalbanken på vegne

af staten til selskabet, baseret på en konkret statsobligation, og med samme

vilkår som obligationen sælges til på markedet.

Tabel 5.2 - Finansíelt beredskab

(Mio. kr.) Pr.3Ll3 -2012

Likvide midler L24

Aftaleindskud 0

Værdipapirer (let omsættelige) 0

Sikret trækningsfacilitet 500

Finansielt beredskab, i alt 624
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Regnskab Vedtaget Seneste Afvigelse
20tl budget estimat seneste

2Ot2 2012 estimat

Egenkapitalens udvi kling 1.199 i -2.t99i t.428', 3.627

6 Egenkapitalens udvikling

Tabel 6 - mio. kr

Note: Tabellen er angivet i løbende priser efter aftale med ejerne.

Udviklingen i egenkapitalen afspejler årets resultat. Ændringen i egenkapitalen
består således af selskabets driftsoverskud, ned- og afskrivninger, finansielle
poster og markedsværdireguleringen.

Afvigelsen i forhold til seneste estimat, skyldes dels at resultat for 2011 blev
3.236 mio. kr. højere end forventet, dels ændring i årets resultat på 392 mio. kr.

Resultatet for 2O'J.'J. blev 3.236 mio. kr. højere end forventet primært som følge
af den realiserede hensættelses størrelse. Hensættelsen i 2OL'J, var ved
budgetlægningen baseret på anlægsomkostningerne fratrukket den
akkumulerede værdi af det foruentede fremtidige driftsoverskud på Cityringen.
Efterfølgende blev det i samarbejde med selskabets revisorer vurderet, at
værdien af den samlede Metro skulle indregnes i forbindelse med Cityringens
påbegyndelse og ikke ved tidspunktet for idriftsættelse. Dette betyder, at
beregningen baseres på anlægsomkostningerne fratrukket den akkumulerede
værdi af det forventede fremtidige driftsoverskud på den samlede Metro.
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Regnskab Vedtaget Seneste Afvigelse

z0tl budget estimat seneste
2Ot2 2Ot2 estimat

Personale (ultimo) 160 i 203 i 207 4

7 Personale

Tabel 7 - Personale

Note: Tabellen er angivet i løbende priser efter aftale med ejerne.

Estimatet for antallet af medarbejdere ultimo december 2OI2ligger lidt over det
budgetterede. Dette skyldes flere studentermedhjælpere og barselsvikarer end

forudsat ved budgetlægningen. Etablering af udførelsesafdelingen fortsætter i

2012.

Selskabet vurderer løbende forventningerne til ansættelser i projektets

anlægsperiode.
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Tabel 8 - Resultatmål

Realiseret Mål 2012

20Lt
Forventning Realiseret

20t2 2012

Driftsstabilitet 98,8% Min.98%, Min.98% | 98,3Yo

Passagerta I 54,3 mio. , 55 mio. r 55 mio. 9,2 mio.

Kundetilfredshed: l

,rl
Tilfredshed med rejsen 95%' 95% ¡ 95%

Tryghed på rejsen 95%: 96% 96%,

lnformation under rejsen 82%: 90%: 90%

8 Resultatmål

I budgettet for 2Ot2 er opstillet resultatmål i forbindelse med Driften af
Metroen. Resultatmålene for 2Ot2 blev defineret således:

De realiserede resultatmål vedrørende kundetilfredshed er ikke opgjort på

nuværende tidspunkt. De realiserede resultatmål vedrørende driftsstabilitet og

passagertal er opgjort efter årets første 2 måneder. For at øge kundernes

tilfredshed med information under rejsen, har selskabet igangsat et projekt,

hvor formålet er at forbedre passagerinformationen ved blandt andet at

forbedre skiltning samt informationen på tværs af metro, S-tog og busser.

Driftsstabilitet

Tallet for l-. kvartal er baseret på årets første 2 måneder.

Tabel 8.1 - Driftsstabilitet2OOT -20t2
Ärstal

2007

2. kvartal

98,5

3. kvartal

98,s

4. kvartal I alt

98,3 98,4

2008

2009

98,9

98,4

98,5

98,8

97,9

98,6

98,9

98,5

98,6

98,6

20ro

2011.

2072

98,L

98,8

98,3

98,3

98,7

98,6

98,7

97,6

99,0

98,2

98,8
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Passage rta I

Tabel 8.2 - Realiserede passagertal (mio.l

Årstal

2004

Realiseret lndeks
passagertal

34 100

2005 36 106

2006

2007

2008

36

40

108

1.17

13847

2009

20ro

201,1,

50

52

1.47

153

54 159

2012 9,2

Det realiserede passagertalfor årets 2 første måneder af 2012 er 9,2 mio.,
hvilket er 0,2 mio. lavere end forventet. Passagertallet giver ikke anledning til
ændring af årets samlede forventede passagertal, da det lavere passagertal

forudsættes udlignet i løbet af året.

Kundetilfredshed

Tabel 8.3 - Kundetilfredshed

T¡lfredshed med rejsen I nforma t¡on

tr 2009 r 2010 tr 2011

Den realiserede udvikling i kundetilfredshed for L. kvartal2Ot2 er endnu ikke

opgjort.

Hvert kvartal gen nemfpres en kundetilfredshedsundersøgelse for Metroen.
Undersøgelserne gennemføres ved personlige interview i Metroen fordelt med
ca. 340-400 interview pr. måned.

Selskabet har igangsat et arbejde, der skal forbedre informationen under rejsen.
Der er p.t. identificereT24 potentielle initiativer, der kan forbedre passager-

informationen. Ti af disse initiativer er og forventes videreført i 2012. Det drejer
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sig bl.a. om bedre skiltning, skærme med realtidsinformation på stationerne,
styrkelse af kommunikationsindsatsen fra kontrolrummet samt forskellige tiltag
rettet mod turister.
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9 Anlæg af Cityringen

Ejerne indskød i forbindelse med stiftelsen af selskabet kapital til at dække den

del af investeringen i Cityringen, der ikke kan dækkes af passagerindtægter.

lnvesteringen i årets første 2 måneder af 2OL2 fremgår ikke af
resultatopgørelsen (dvs. oversigten i tabel 1). Dette skyldes, at investeringerne i

Cityringen værdisættes til 0 kr. indtil restinvesteringerne kan dækkes af de

fremtidige passagerindtægter. lnvesteringen i årets første 2 måneder af 2012
har således nedskrevet årets hensættelse. Opfølgning på investeringerne
foretages desuden - af hensyn til gennemsigtigheden i projektet - i et separat
anlægsbudget.

Det samlede anlægsbudget for Cityringen på 21,,3 mia. kr. i 2010-priser er
godkendt ved aktstykke 51 af 16. december 2O7O. Anlægsbudgettet er opregnet
lil22,2 mia. kr. i2012-priser.

lndekseringen af anlægsbudgettet følger, dels Finansministeriets anlægsindeks,

dels de faktiske indeks indeholdt i CW-kontrakten og TS-kontrakten. Udviklingen
i indeksene vil variere over tid, mens langtidsbudgettet nØdvendigvis må

forudsætte en gennemsnitlig indeksudvikling. Det må derfor forventes, at
langtidsbudgettet - alene som følge af indekseringen - i nogle år vil vise en

forlængelse og i andre år en forkortelse af tilbagebetalingstiden, som vil blive
udlignet over tid.

Pr, 31. marts 2012 er det samlede registrerede forbrug pâ 4.787,8 mio. kr. Heraf
er223,8 mio. kr. registreretforbrug i1. kvartal2012.

Den regnskabsmæssige værdi af Cityringen er i balancen opgjort til 0 kr. jf.
ovenstående. Dette er en følge af, at værdien løbende nedskrives til anlæggets
forventede genindvindingsværdi under hensyntagen til de planlagte

a nlægsinvesteringer. Genindvindingsværd ien svarer til kapita lværdien.

Beregningen er baseret på et skøn over værdien af den samlede Metro, hvilket
skal ses i lyset af, at den allerede idriftssatte Metro og Cityringen, når denne går

i drift (forventet i 2018)vil udgøre en samlet pengestrømsfrembringende enhed.
Skønnet er baseret på samme forudsætninger som selskabet har anvendt for de

væsentligste fremtidige faktorer i det gældende langtidsbudget.

Den foretagne regnskabsmæssige hensættelse udgør primo året i alt 1-,9 mia. kr.

Hensættelsen er beregnet med udgangspunkt i selskabets langtidsbudget for
2012 tra december 2O1.L og omfatter en skønnet merpris for Cityringen på 9,4

mia. kr. samt en skønnet positiv merværdi af den idriftssatte Metro på 4,4 mia.

kr. fratrukket investeringeri2Olt iCityringen på 3,1mia. kr. lforbindelse med

regnskabsaflæggelsen vil hensættelsen blive reguleret. Reguleringen vil blive
foretaget over resultatopgørelsen via posten nedskrivninger.
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Anker- Seneste Seneste

budget opdate- opdate-
(2010- rede rede
priser) budget budget

(2010- (årets
priser) priserll

Seneste Tidl. esti-
opdate- meret
rede slutfor-

budget brug
(årets (årets
priser)2 priser)z

Aktuel Estimeret Heraf
ændring slutforbrug forbrugt
til esti- pr. pr'
meret 3t.72.12 31.03.12
slutfor- (årets (løbende

brug priserl priser)

Bygge- og anlægsarb.

Tra nsportsystem, a nlæg

Andre arbejder

Rådgivere

t2.274 72.274 t 13.L78 13.081 i 13.081 0 13.081 1.815,8

2.052,

1.159

3.000 ' 3.000 , 3.2r3

1.904

L.449

1.033 :

579 ,

1.051

22310.

-85

22.225

745,9

892,3

972,7

L42,9

264,8

0

4.834,2

-46,4

4.787,8

2.052 r.784 L
0

o-

1
1
0

569

L.449

L.904

L449 l

L.033

579",

1.051 I

22.225

L.159 I.436

Byggeledelse og tilsyn 720

Bygherreorga nisation s69

Ufordelt budget

Cityring, ialt

Tilkøbs refusione r

C¡tyr¡ngen, totalt

L.619 1.619 , '1.179 , 1.05L

720 L.032

585

21.393

-70 |

2r.393, 22.429

-70 -85

22.310 22.3LO

-85 -85

21.323 2L.323 22.344 22.225

Tabel 9 - for samlede pr. 31. marts 2012 (mio. kr

1) Statens anlægsindeks. På nuværende tidspunkt er det samlede anlægsbudget 22,3 mia. kr. i

2}I2-priser, opregn et efte r State ns a n lægsi n de ks.

2) Kontraktindeks. På nuværende tidspunkt er det samlede anlægsbudget 22,2 mia.kr. i 2OI2-
pirser, opregnet efter dels Finansministeriets anlægsindeks, dels kontraktindeks.

Aktuelt forbrug svarer stort set til aktuel projektværdi.

Tabel 9.1 - Cityringens S-curves for 2010-2018

C¡tyringen S-kurver for 20'l 0-201 8.

NNNN

óóó;oóo;oóoroóoÈóóoF

-Or9 
Planlagi forbrlg Rev Plãnlagt loôrug Aktuelt forbrug Aktuelprojektuæ¡dr 

-Org 
Planlagt projektuærdr 

-Rev 
Planlagt proletrãdi
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10 Metro i Drift - Investering

Årets investering vedrprende Metro i Drift fremgår ikke af resultatopgørelsen.
lnvesteringerne for årets første 2 måneder af 2OI2 indgår i selskabets balance

under posten Anlæg af Metro note 3 og Metro i Drift note 4 (idriftsatte Metro)
jf. kvartalsrapporten for L. kvartal2012.

Anlægsbudgettet for den eksisterende Metro (etape 1-3) blev lukket med

udgangen af 2008. Restbudgettet er í forlængelse af afgørelsen af voldgiftsagen

med anlægsentreprenøren på Metroens etape 3 nu endeligt lukket.
lnvesteringeni2Ol,2 er derfor opdelt på de enkelte metrorelaterede opgaver.

Tabel 10 - Metro i drift - investeríng f mio. kr.)

Forventet investering for 2072 er forhøjet med 21,6 mio. kr. som følge af et
mindre forbrug i 20LL.

I forlængelse af den forventede kendelse vedrørende COMET-sagen vil selskabet

revurdere det resterende budget ved 2. kvartals opfølgning.

Restbudget

Voldgiftsag (COMET)

Rejsekort

Overdækning Frederiksberg St.

Byggeledelse og tilsyn m.m.

Anlægsreserve

lnvestering- Metro i Drift, ialt

Reinvesteringer

Total

Restbud- Budgetfor- Forventet

31.12.201t
get pr. slag 2012 investering
.12.201t z0t2

5,7 8,8 , 5,7

L2,6 4,7 12,61

F'.

,201t z0t2

5,7 8,8 , 5,7

12,6 4,7 12,51

2,2 0,0 2,2

0,5 , 0,0 I 0,5 
l

43,7 L2,5 !2,5

64,7 26,0 33,4

263,2. 77,g', g2,O

327,9 103,8 I !25,4,

Realiseret
investering

20L2

Rest-
budget

31.12.20t2

0,0

0,0

0,0

0,0

3L,2

3L,2

L7t,2

2O2,5

33,4:

92,0

1,2'.

0,1 ,

0,0

0,0

0,5

1,8 l

2,3

4,L't25,4,
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11 Langtidsbudget

Selskabets langtidsbudget, der er opdateret idecember 2OIt, viser, at selskabet
forventes at være gældfrit i 2060, hvilket er en forlængelse af tilbagebetalings-
tiden med 1 år. Forlængelsen skyldes indeksering af anlægsbudgettet.
Udviklingen i indeksene vil variere over tid, mens langtidsbudgettet
nØdvendigvis må forudsætte en gennemsnitlig indeksudvikling. Det må derfor
forventes, at langtidsbudgettet - alene som følge af indekseringen - i nogle år vil
vise en forlængelse og i andre år en forkortelse af tilbagebetalingstiden, som vil
blive udlignet over tid. Den maksimale gæld nås i2023, hvor den er pä ca.22,4
mia. kr. iløbende priser.

Tabel 11 - Udvikling igæld (mia. kr.)

Udv¡kl¡n9 i gæld

oNn@ivNmóov9ooooooNNNNNN
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-24
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Tabel 11.1 -
Langtidsbudget Lov Langtidsbudget

gældende
Langtidsbudget med
regnskabstal 2011

Är r Kassebe-

holdning
Passager- I Kassebe-

tal I holdning
Passager-

tal
Kassebe-

holdning
Passager-

tal

2007 : 3.263 43 3.288 401 3.288 l 401

2008 2.856 51 r2.97ti qo'iz.glt, 461

2009 i 2.305 57 2.805 i 501 2.805 501

20LO , 3.446 63 2.299 ' 52t 2.375 521

2011, : 1.953 70 -1..456 , 547 -822 541

2072 -30 78 ' -4.027 55 -3.970 55

20t3 ì -L.868 78 -7.5L9 56 t -7.46'1, 56

20L4 i -3.207 : 79 -tI.3tL , 58 i -L1,.256 , 58

2OI5 ' -6.577 i 155 -1,4.722 : 59 ; -14.668 59

2023 i -14.939 i 158 -22.387 i 131 ,, -22.353 L3L

2033 : -t+.Sgg 158 -21,.31,1, 131, 2r.237 , L3L

2043 -71..76r L58 -16.906 , L31 -16.993 1.3r

2053 i -5.238 , 158 -10.930 13L -1,L.757 I 13L

2057 959 158 ' -4.749 13L -5.059 i 13L

2060 , 4.129 158 724 131 338 i 131

Note: Langt¡dsbudget i løbende priser. Kassebeholdningen er selskabets nettolikvider.
1) Realiseret passagertal

Kassebeholdningen er ultimo 20L1- på -822 mio. kr. Selskabet foruentes at være
gældfrit i 2060.

Det kan oplyses, at selskabet kan klare kortsigtede udsving i kassebeholdning på

ca. 47 mio. kr., uden at forlænge tilbagebetalingstiden.
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12 Eventualforpligtelser

Anlægsentreprenøren på Metroens etape 1,og2A, COMEI har iforbindelse
med entreprenørens slutopgørelse over for Metroselskabet fremsat et krav om
merbetaling på ca. to milliarder kroner. COMET har efterfølgende indbragt
kravet for en voldgift. Efter den gældende tidsplan, fastlagt af Voldgiften,
forventes afgørelse i sagen i 2OI2.

I forbindelse med udlicitering af Cityringen er processen indbragt for
klagenævnet for udbud. Selskabet har ikke foretaget hensættelse, idet sagen

ikke ventes at påføre væsentlige omkostninger. Klagenævnets afgørelse
forventes ultimo 2012.
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