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KE Varmeforsyning Komplementar A/S

Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabet 1. januar
til 31. december 2011 for KE Varmeforsyning Komplementar A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Det er vores opfattelse at
arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2011, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2011.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for
udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og selskabets finansielle
stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 26. marts 2012

Direktion:

Lars Therkildsen Jan Kauffmann

Bestyrelse:

Leo Larsen Jakob Hougaard Bente Overgaard

formand nastformand

Morten Kabell Jesper Rasmussen Per Gregersen
medarbejdervalgt

Allan Helge Nolte Ole Martin Larsen

medarbejdervalgt medarbejdervalgt
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Den uafhaengige revisors erkleeringer
Til kapitalejerne i KE Varmeforsyning Komplementar A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret é’lrsregglskabet for KE Varmeforsyning Komplementar A/S for regnskabsaret 1. januar
— 31. december 2011. Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfgrt revisionen 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifplge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afh@nger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risici for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering
af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmessige skgn er
rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2011 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



KE Varmeforsyning Komplementar A/S
Den uafhaengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den gennemfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 26. marts 2012
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Torben Kristensen Michael N.C. Nielsen
statsaut. revisor statsaut. revisor



Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger
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2300 Kgbenhavn S

Telefon: 33953395
Hjemmeside: =~ www.ke.dk
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Stiftet: 16. marts 2005
Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse

Leo Larsen (formand)

Jakob Hougaard (n@stformand)

Bente Overgaard

Morten Kabell

Jesper Rasmussen

Per Gregersen (medarbejdervalgt)
Allan Helge Nolte (medarbejdervalgt)
Ole Martin Larsen (medarbejdervalgt)

Direktion

Lars Therkildsen
Jan Kauffmann

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4

2000 Frederiksberg

Generalforsamling

Ordinazr generalforsamling forventes aftholdt den 24. april 2012.

KE Varmeforsyning Komplementar A/S
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Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at vaere komplementar i KE Varmeforsyning Holding P/S og i KE Varme P/S.
Selskabet har ikke indskudt kapital i de to partnerselskaber. For at stille egenkapital til radighed for
partnerselskaberne modtager KE Varmeforsyning Komplementar A/S et arligt vederlag svarende til

partnerselskabernes eventuelle overskud for aret, dog maksimalt en rente beregnet pa grundlag af
egenkapitalen 1 KE Varmeforsyning Komplementar A/S.

Udviklingen i aktiviteter og okonomiske forhold

Arets resultat blev et overskud pa 6.268 kr. Resultatet er i overensstemmelse med ledelsens
forventning. Der forventes et tilsvarende positivt resultat for 2011.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KE Varmeforsyning Komplementar A/S er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Der er ikke foretaget @ndring i anvendt regnskabspraksis i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtegter indregnes 1 resultatopggrelsen i1 takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdiregulering af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede
regnskabsmessige skgn af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Andre driftsindtaegter og andre eksterne omkostninger
Andre driftsindteegter og andre eksterne omkostninger indeholder arets indtegter og afholdte
omkostninger af primer karakter i forhold til hovedformalet.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter samt tilleg og godtggrelser under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af &rets aktuelle skat og forskydning 1 udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab efter
en individuel vurdering af tilgodehavender.

Egenkapital - udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en
serskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfalde, hvor opggrelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettigede skattemessige underskud,
indregnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i1 skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning 1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion. Eventuelle udskudte skatteaktiver males til netto-realisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat
som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.
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Resultatopggrelse for perioden 1. januar - 31. december 2011

Kr.
Note 2011 2010

Andre driftsindtegter 94.548 107.275
Andre eksterne omkostninger 1 88.750 -97.500
Resultat af primeaer drift 5.798 9.775
Finansielle poster, netto 2.520 1.409
Resultat for skat 8.318 11.184
Skat af arets resultat -2.050 -2.850
Arets resultat 6.268 8.334
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 0 0
Overfgrt resultat 6.268 8.334

6.268 8.334




KE Varmeforsyning Komplementar A/S

Balance pr. 31. december 2011

Kr. Note 31-12-2011 31-12-2010
AKTIVER

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 94.548 107.275
Likvider 518.304 503.379
Omsatningsaktiver i alt 612.852 610.654
AKTIVERIALT 612.852 610.654
PASSIVER

Egenkapital 2

Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 80.302 74.034
Egenkapital i alt 580.302 574.034
Geaeldsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geld til tilknyttede virksomheder 26.250 20.625
Selskabsskat 50 995
Anden geld 6.250 15.000
Geldsforpligtelser i alt 32.550 36.620
PASSIVERIT ALT 612.852 610.654
Neertstaende parter 3
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Noter

Kr.
1 Andre eksterne omkostninger

Selskabet har ikke haft ansatte i indevarende eller forrige regnskabsar. Selskabet har ikke
udbetalt vederlag til direktionen. Udbetalt honorar til selskabets bestyrelse andrager 82 tkr.

2 Egenkapital

Aktiekapital Overfgrt [alt
resultat

Egenkapital 1. januar 2011 500.000 74.034 574.034
Periodens resultat 0 6.268 6.268
Foreslaet udbytte for

regnskabsaret 0 0 0
Egenkapital 31. december

2011 500.000 80.302 580.302

Aktiekapitalen bestar af 500 aktier a 1.000 kr. Alle aktierne har samme stemmerettigheder.

3 Neartstaende parter
Fglgende aktioner ejer samtlige aktier i selskabet:

Kgbenhavns Kommune
Radhuset
1599 Kgbenhavn V

Selskabet er komplementar i fglgende selskaber:
e KE Varme P/S, @restads Boulevard 35, 2300 Kgbenhavn S.
e KE Varmeforsyning Holding P/S, @restads Boulevard 35, 2300 Kgbenhavn S.
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