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Resultatopggreise
(alle tal } 1,000 kr.)

Note
Indtaegter
2 Metroens takstindtagter
2 Metroens driftsindtegter
Veerdi af eget arbejde
Andre drifsindteegter ™
Indtaagter, i ait

Ombkostninger

2 Metroens driftsomkostninger
Personaleomkostninger
Andre eksterne omkostninger
Omkostninger, i alt

Resultat fgr ned- og afskrivninger
{(EBITDA)

Afskrivninger
Nedskrivninger

Resulatat for finansielle poster
(EBIT)

H Finansielle poster
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger
Finansielle poster, i alt

Resultat for marked diregul

Markedsveardiregulering
Arets resultat

) Summen af veerdi af eget arbejde, andre driftsindteegter, personaleomkostninger og andre eksterne omkostninger udger den relative andel af

gnskabstal | | Regnskabstal kabstal Ankerbudget | | Ankerbudget Nyt estimat
2013 28.02.13 31,03.14 pr. 31.03.14 2014 P
690,833 117.501 182.920 177.400] 705.597 705.597
276,303 43.024 77.853 69.400 274,346 274.346
144,776 21,2B3 33.645 39.200 188.200 188.200
12,710 3.350 2,735 2.770 16.600 16.600
1.124.623 185.598 297.153 288.770 1.184.743 1.184.743
-732.689 -122.497 -190.162 ~190.300 =759,756 -767,692
-145.985 ~21.416 -37.867 -40.000 -193.000 -193.000
-25.757 -4.269 -3,598 -5.860 -35.061 -37.061
-908.430 -148.181 =-231.627 ~236.160 -987.817 =-997.753
216.192 37.417 65.526 52.610 196.926 186.990
-149.407 -26,289 -39.531 -40,000 =160.000 -160,000|
-334.326 [} 0 o 0 0
-267.541 11.127 25.995 12.610 36.926 26.990
89.987 7.709 1157 330, 2,000 2,000
-153.937 -8,945 -15.392 -37.000 -225.000 -225.000
=-63.950 ~-1.236 -14.235 -36.670 -223.000 -223.000
-331.490 9.891 11.761 -24.060 -186.074 -196.010
2.138.371 666,057 -603,287 0 0 -603.287
1.806.880 675.949 =-591.526 -24.060 =186.074 -799.297

administrationsomkostninger for Metro i Drift jf. note 2 ekskl. Rﬁdglvning
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Balance
(alle tal 1 1.000 kr.)

Aktiver

Note

ANLAEGSAKTIVER

Materielle anleegsaktiver
Anlzeg af Metro

Metra i drift

Bygninger

Driftsmidler og Inventar

Materielle anlzgsaktiver, i alt

Finansielle anlaegsaktiver
Andre kapitalandele

Tilgodehavender

Finansielle instrumenter, aktiver

Fil iell 1l ivar, i alt

Anlmgsaktiver, i alt

OMSETNINGSAKTIVER

Ejendomme
Tilgodehavender
Andre vaerdipapirer
Likvide beholdninger

Omsmtningsaktiver, i alt

AKTIVER, I ALT

[Regnskabstal| | Regnskabstal | | Regnskabstal| | Ankerbudget | | Ankerbudget| | Nyt estimat
| ultimo 2013 | | 28.02.13 31,0314 | | pr. 31.03.14 | | yitimo 2014 2014

4,916,279 2260677 5.395.074 6.287.868 9,057,602 8,315.689
4.911.028 5.072.064 4.872.818 4,883,347 4771.264 4,773,627
58.775 63.260 57.838 60,267 56.742 54,075
576 965 917 644 419 676
9.887.058 7.406.166 10.326.647 11.232.126 13.886.027 13.144.067
20,877 49,427 40.877 49.427 67.551 59,001
862.037 917.524 862,316 866.422 813.092 B09.037
538.345 1] 624.583 [¢] 0 624,683
1.441.259 967.350 1.527.877 915.849 8B0.643 1.492,721
11.328.317 8.373.516 11.854.524 12.147.975 14.766.670 14.636.788
20.130 13.190 20,130 20.245 20.245 20.130
391.353 1.890.696 192.192 100.000 100.000 100.000
892.945 0 B893.640 890.555 890.555 892.945
i0 499.270 358.578 21.089 240.381 B854.942
1.304.438 2.403.157 1.464.941 1.031.889 1.251.181 1.868.017
12.632.755 10.776.673 13.319.465 13.179.864 16.017.851 16.504.805
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Balance
(alle tal 1 1.00O kr.)

Passiver

Note

KAPITALINDESTAENDE

Primo
Arets tllgang

Kapitalindestdende, i alt
Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser, i alt

LANGFRISTEDE GAELDSFORPLIGTELSER
Langfristede gaeldsforpligtelser, i alt
KORTFRISTEDE GAELDSFORPLIGTELSER
Banktén

Leverandgrgeeld
Anden gaeld

Kortfristede gmldsforpligtelser, i alt

Galdsforpligtelser, i aft

PASSIVER, I ALT

Soliditetsgrad:
(Kapitalindestéende/Samiede aktiver)

Regnskabstal kabstal| |Reg bstal| | Ankerbudget | | Ankerbudget Nyt estimat
| ultimo 2013 2,13 31.03.14 or, 31.03.14 ultime 2014

1,637,337 1.637.337 3.744.217 3.693.338) 3.693.338 3.744.217
2.106.880 675.948 -591.526 -24.060 -186.074/ -799.297
3.744.217 2.313.286 3.152.691 3.669.278 3.507.265 2.944,920

0 0 0 0 0 /]

7.345.260 6.824.227 8.884.884 8.185.586 11,185.586 12.234.884
75,197 C 0 4] o 0
1.448,327 1.623.217 1.262.215 1.300.000 1,300,000 1.300.000|
18.753 15.944 19,674 25.000 25.000; 25.000
1.543.277 1.639.161 1.281.889 1.3a5.000 1.325.000 1.325.000
8.888.537 8.463.388 10.166.774 9.510.586 12.510.586 13.559.884
12.632.755 10.776.673 13.319.465 13.179.864 16.017.851 16.504.805
30% 21% 24% 8% 22% 18%
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Pengestremsopggreise
(alle tal 1 1.000 kr.)

Pengestremme fra driftsaktivitet
Metrpans takstindtaeqter

Metroens driftsindteegter

Andre driftsindtazgter
Metroomkostninger
Personaleomkostninger

Andre eksterne omkostninger

Pengestremme fra driftsaktivitet, | alt

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Investeringer i Metro

Investeringer | bygninger, driftsmidler og inventar
Investeringer | vaerdipapirer {ekskl. markedsvaerdireguiering)

[] fra ivitet, | alt

P st! fra fi ierl vitet

Lénoptagelse, netto (ekskl. markedsvaerdiregulering)

Indskud fra ejerne

Tilgodehavender

Leverander og anden geeld

Nettofinansieringsomkostninger (ekskl. markedsvaerdiragulering)

Pangestromme fra finansleringsaktivitet, | alt

#fndringer i ltkvide midler
Likvider primo
Markedsvardiregulering, netto (likvider)

Likvider ultimo

gnsk I | R bstal Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat
ultimo 2013 28.02.13 31.03.14 pr. 31.03.14 ultimo 2014 2014

690.833 117.901 182.920 177.400 705.567 705.597
276,303 43.024 77.853] 69.400 274.346] 274.346
12.710 3.350 2,735 2.770 16.600 16.600
-732.689 -122,497 -190.162 -180.300 -759.756 -767.692
~149,585 -21.416 -37,867 -40.000 -193.000 -193.000
-25.757 -4.269 -3.598 -5.860 -35.061 -37.061
71.416 16.133 31.881 13.410 8.726 ~1.210
-3.032.327 -226.125 -445.475 -515.580 -3.140.481 -3.228.811
~1.358 -701 0 0 0 200
-B95.236 0 [} 0 [1] -200
-3.928.921 -226.826 -445.475 -515.580 -3.140.481 -3.1228.811
2.389,880 889.880 850.000 1.200.000 4,200,000 4,200.000
300.000 [+] 1] 0 0 0
1.569.787 20.931 198.881 -330 34,876 326,229
~B0.744 -199.668 -186.191 -200.000 -900.000 -143.080
-106.614 -1,236 -14.235 -36.670 -223.000 -223.000
4.072.309 709.906 848.456 263.000 3.111.876 4,160.149
214,804 499,214 434.861 -239.170 -15.879 930,128
-289.993 13 -75.188 260,260 260,260 -75.188
0 43 -695 0 0 Q
-75.188 499.270 358.978 21,089 240.381 854.042
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Noter
(alle tal | 1.000 kr.)

Note 1 Segmentoplysninger

Indtzegter
Omkostninger

Resuitat far nad- og afskrivninger {(EBITDA)

Ned- og afskrivninger
Resultat fer finansielle poster (EBIT)

Anlegsaktiver

Anlzg af Metro

Metro | Drift

Bygninger

Driftsmidler og inventar
Finansielle anlagsaktiver

Anlegsaktiver, | alt

Omsatningsaktiver

Ejendomme
Tilgodehavender

Omseztningsaktiver, | alt

Geldsforpligtelser

Kreditorer
Anden geeld

Geeldsforpligtelser, i alt

Indtagter
Omkostninger

Resultat far ned- og afskrivainger
Ned- og afskrivninger
Resultat far finansielle poster

Anlmgsaktiver

Anleeg af Metro

Metro | Drift

Byqninqger

Driftsmidler og Inventar
Finansielle anizegsaktiver

Anlagsaktiver, i alt

Omsatningsaktiver

Ejendomme
Tilgedehavender

Omsaatningsaktiver, i alt

Geaeldsforpligtelser

Kreditorer
Anden geeld

Gmidsforpligtelser, | ait

Idriftsatte Metro

Regnskabstal | | Regnskabstal gnskabstal Ankerbudget Ankerbudget .
ultimo 2013 28.02,13 31.03.14 pr.31,03.14 | | ultimo 2014 | MYt estimat 2014
975.406 161.958 263.508 249.570 596,543 996.543
-759.154 -125.519 -197.982 -196.960 799,617 -B09.553
216,252 36.439 65.526 52.610 156.926 186.990
-164.071 -26.289 -39.531 -40,000 -160.000 -160.000
52.181 10.150 25.995 12.610 36.926 26.990
164.766 90,723 167.487 342.898 428.290 342.966
4.511.028 5.072.068 4.872.818 4.883.347 4.771.264 4.773.627
58.775 63.260 57.838 60.267 56.742 54.075
353 126 246 94 69 76
1,441,259 967.350 903.194 915.849 880,643 868.038
6.576.180 6.193.528 6.001.582 6.202.456 6.137.008 6.038.782
0 0 0 0 0 0
384.776 1.825.672 131.961 100.000 100,000 100.000
384.776 1.825.673 131,951 100.000 100,000 100.000
384.779 1,459,730 231.985 1,200.000 1.200.000 1.200.000
1,753 15.944) 19.674 25.000 25.000 25.000
404.533 1.515.674 251.659 1.225.000 1.225.000 1.225.000

Anlag af Metro

R kabstal | | R L 1 kabstal Ankerbudget Ankerbudget "
ultimo 2013 28,02.13 31.03.14 pr.31.03.14 | | ultimo 2014 | |NY estimat 2014
144.776 21.283 33.645 39.200 188.200 188.200
-144.776 -21.283 -33.645 -39.200 -188.200 -188.200
o 0 0 0 0 0
-319.662 o] 4] 1] 0 0
-319.662 0 o 0 o o
4.751.513 2.179.149 5.227.588 5.944.970 8,629,312 7.972.723
0 0 0 0 0 0
0 0 ) n o 0
623 839 671 550 350 600
0 0 0 0 ) 0 0
4.752.136 2.179.988 5.228.250 5.945.520 8.629.662 7.73.323
20.130 13,190 20.130 20.245 20,245 20.130
6.230 63.641 60.231 0 0 0
26.361 76.831 80.361 20.2a5 20.245 20.130
1.063.548 123,467 1,030,230 100.000 100.000 100.000
0 0 0 0 0 )
1.063.548 123.487 1.030.230 100.000 100,000 100.000
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Note 1 Segmentoplysninger, fortsat

Radgivning
Regnskabstal Regnskabstal Regnskabstal Ankerbudget Ankerbudget Nyt estimat 2014
|_ultimo 2013 | | 28.02.13 31.03.14 _pr; 31.03.14 | | ultimo 2014 y
Indtagter 4,440 2.357 4] o 0 o
Omkostninger -4,500 -1.379 0 [+] 0 a
Resultat for ned- og afskrivninger -60 978 L] (1] o 0
Ned- og afskrivninger 0 0 0 o 0 4]
Resultat for finansielle poster -60 978 0 [} 0 o
Anlaegsaktiver
Anlz=g af Metro 0 0 0 [ 0 0
Metro i Drift 0 0 0 0 0 [¢]
Bygninger 0 0 [} 0 0 0
Driftsmidler og inventar 0 0 o] /] 0 0
Finansielle anlegsaktiver 0 o] 0 ] 0 0
Anlzegsaktiver, i alt o o o ] 0 o
Omseetningsaktiver
Ejendomme 0 0 0 (] 0 0
Tilgodehavender 347 1.383
Omsatningsaktiver, | alt 347 1.383 o [] [1] 1]
Geldsforpligteliser
Kreditorar 0 0 0 0 0 0
Anden geeld 0 0 [¢] ] 0 ]
Gaeldsforpligtelser, i alt o 0 0 [ 0 [:]
Note 2 Driftsresultat
Regnskabstal gnskabstal Regnskabstal Ankerbudget Ankerbudget
Driftsresultat Metro 2012 28.02.13 31.03.14 pr. 31.03.14 2013 Nyt estimat 2014
Metroens takstindtagter 690.833 117,901 182.920 177.400 705.597 705.597
Metroens driftsindtzegter
Udlejning af Metro 276.303 43,024 77.853 69,400 274.346 274.346
Pvrige indtagter 0 0 0 0 Q 0
Metroens driftsindtegter, | alt 276.303 43,0249 77.853 69,400 274.346 274.346
Indtaagter, i alt 967.137 160.925 260.773 246.800 979.943 979.943
Metroens driftsomkostninger
Betaling for drift -690.833 -117.901 -1B2.920 -177.400 -705.597 -705.597
Kontraktstyring mv. -36.857 -4,157 -2.474 -7.900 -47.109 -55.045
@vrige omkostninger -4.998 -439 -4.76% -5.000 -7.050 -7.050
Metroen driftsomkostninger, i alt -732.689 -122.497 -190.162 -190.300 -759.756 ~767.692
Administrati: k g -1B.195 -1.990 -5.085 -3.890 ~23.261 =25.261
Ombkostningaer, | alt -750.884 -124.486 -195.246 -194.190 -783.017 -792.953
Resultat far afskrivninger 216.253 36.439 65,526 52.610 196.926] 186,990
Afskrivninger -164.071 -26.289 -35.531 -40,000 -160.000 -160.000
itat fer finansielle p 52.181 10.150 25.995 12.610 36.926 26.990
Overskudsgrad (EBITDA) 22% 23% 25% 21% 20% 19%
Overskudsgrad (EBIT) 5% 6% 10% 5% 4% 3%
R abstal al R kabstal Ankerbudget Ankerbudgat .
Priftsresultat Ridaiyning
2013 28.02.13 31.03.14 pr, 31,03.14 2013 Hyfestimar 2013
Andre driftsindtagter
Rrédgtvning 4,440 2357 ] 0 0 o
Andre driftsindtagter, | alt 4.440 2,357 (1] 1] 1] 1]
Driftsomkostningar
Personaleomkostninger -1.950 -755 0 0 ] 0
Andre eksterne omkostninger -2.551 -624/ 0 0 0 Q
Driftsomkostninger, i alt -4.500 -1.379 1] 1} o
Resultat fer fi ielle post -60 978 0 [ L] [+]
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Note 3 Anlzag af Metro

Idrifteatte Metro

Regnskabstal | | Regnskabstal Regnskabstal Ankerbudget Ankerbudget &

ultimo 2013 28,02.13 31.03.14 pr. 31.03.24 | | ultimo 2014 | |NYEestimat 2014
ANSKAFFELSESSUM
Primo 73.620 73.6520 164.766 325,820 325,820 164.766
Hrets netto tilgang 91.146 17.103 2,721 17.078 102.470 178,200
Ultimo 164.766 90.723 167.487 342,898 428.290 342.966
NED- OG OPSKRIVNINGER
Primo 0 Q [s] 0 o 4]
Hrets opskrivninger 0 0 0 1} 0 0
Krets nedskrivninger 0 0 0 ] 0 0
Ultimo o (1] o o U] ]
Bogfert primo 73.620 73.620 164,766 325.820 325.820 164.766
Bogfart ultimo 164.766 90.723 167.487 342.898 428.290 342.966

Anlag af Matro

Regnskabstal | | Regnskabstal R kabstal Ankerbudget Ankerbudget

uitimo 2013 28,02.13 21.03.14 pr.31.03.14 | | ultimo 2014 | NVt estimat 2014
ANSKAFFELSESSUM
Primo 6.835.072 6.835.072 9.953.386 10,290.572 10.290.572 9.953.386
Arets netto tilgang 3.118.314 226.548 476.075 536,869 3.221.211 3.221,211
Uitimo 9.953.386 7.061.620 10.429.461 10.827.491 13.511,783 13.174.597
NED- 0G OPSKRIVNINGER
Primo -4.882.471 -4.882.471 -5,201,873 -4,882.471 -4,882.471 -5.201.874
Krets opskrivninger 0 ] o] o] L] 0
Krets nedskrivning (forbrug af hensaettelse) 0 0 (o] Q 4] 0
Arets nedskrivning (regulering af hensattelse) 0 0 0 0 0 0
Krets nedskrivninger -315.403 Q 0 0 0 0
Uitimo -5.201.874 -4.882.471 -5,201.873 -4.882,471 -4,882.471 -5.201.874
Bogfert primo 1.952.601 1.952.601 4,751.513 5.408.101 5.408.101 4.751.512
Bogfert ultimo 4.751.513 2.175.149 5.227.588 5.944.970 8.629.312 7.972.723

Beregningen af genindvindingsveerdien males samiet for den idriftsatte Metro og Cltyringen, da de vil udggre en samiet penge-

stromsfrembringende enhed, ndr Cltyringen adr i drift.

Den idriftssatte Metro méles if. regnskabpraksis til kostpris med fradrag af foretagne af- og nedskrivninger og er ikke tidligere nedskrevet i Metroselskabets regnskab. Den

overskydende genindvindingsvierdi af den indriftsatte Metro opskrives derfor Ikke | dette aktiv, men modre:
af Cityringen er lavere end den bogferte veerdi, hvorfor der foretages nedskrivninger b

resultatopgerelsen | forbindelse med regnskabsaflggelsen.

Vaerdien af anlseg af Metro er baseret pd en opgjort genindvindingsveerdi for den samlede Metro. Genindvindin

fremuiden 1 selskabets langtidsbudget. Herunder er anvendt en gennemsnitlig realrente p# 2,4 pct. | de farste 20 &r stigende til 4 pct. pd leengere sigt.

Den i beregningen anvendte rente er hojere end det aktuelle renteniveau | markedet, da der er indr
den opgjorte genindvindingsvaerd! og dermed forbedre Srets resultat. TH illustration ville anvendels

qnes | opggreisen af vaerdien af Cltyringen. Genindvindingsvaerdien
| den lavere genindvindingsvaerdi, Arets nedskriving vil blive indregnet |

gsveerdien er baregnet pd basis af indarbejde forventninger til

egnet et risikotillzg. Anvendelsen af en lavere aktuel markedsrente ville gge
e af en 1 pct. lavere rente | de farste 20 8r medfore, at

genindvindingsvaerdien og dermed 8rets resultat ville have veeret 3,9 mia. kr. hajere. Omvendt ville anvendelsen af en 1 pct, hgjere rente i denne perloden have medfgrt et 3,2

mia. kr, [avere resultat.

Note 4 Metro i drift

Regnskabstal | | Regnskabstal Regnskabstal Ankerbudget Ankerbudget .

ultimo 2013 28.02.13 31.03.14 pr. 31.03.14 | | ultimo 2014 | [NVt estimat 2014
ANSKAFFELSESSUM
Primo 6.295.096 6.295.096 6.255.799 6.277.597 6.277.597 6.255.799
Arets netto tigang -39.297 3.757 324 833 5.000 17.600
Ultimo 6.255.799 6.2908.853 6.256.123 6.278.430 6.282.597 6.273.399
NED- OG AFSKRIVNINGER
Primo -1,201.333 -1.201,333 -1.344.771 -1,356.333 -1,356.333 =1.344,772
Arets afskrivninger -143.439 -25.452 -38.534 -38.750 -155.000 -155.000
Arets nedskrivninger 0 ] o
Ultimo -1.344,772 -1.226.785 -1.383.305 ~1,395.083 -1.511.333 ~-1.499.772
Bogfort primo 5.093.763 5.093.763 4.911.028 4.921.264 4,921.269 4.911.028
Bogfart ultimo 5.072.0£8 4,822 828 24.882.222 S TTLEGS S TTIGIT
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HNote 5 Finansielle poster

R kabstal gnskabstal gnskabstal Ankerb Ankerbudget
2013 28.02.13 31.03.14 pr. 31.03.14 2013 Nyt astimat 2014
Finansielle indteegter
Renteindtaegter fra finansielle anlagsaktiver 1.907 331 2680 330 2.000 2,000
Renteindtaegter fra tilgodehavender 82,132 6.784 0 0 Q o]
Renteindtaeqter fra behaldning og veerdipapirer 1.380 45 5 0 o V]
Valutekursregulering 4,569 548 873 ] o] V]
Finansielle indtzgter, i alt 89.987 7.709 1.157 330 2.000 2.000
Fir ielle omkostni
Renteudgifter -153,216 -8.463 -14.230 -37.000 -225.000 -225.000
Valutakursregulering -721 -482 -1.162 0 0 0
Fir il I inger, i alt -153.937 -8.945 -15.392 -37.000 ~225.000 -225.000
Finansielle poster, i alt -63.950 -1.237 -14.235 -36.670 -223.000 -223.000
Note 6 Veerdipapirer og likvide beholdningar
Reg tal o] bstal Regnskabstal Ankerbudget Ankerbudget
ultimo 2013 28.02.13 31.03.14 pr. 31.03.14 | | ultimo 2014 | |NYt estimat 2014
Andre veerdipapirer
Vaerdipapirer over 3 mneder 892,945 893.640 B90.555 890,555 892,945
Andre vaerdipaplrer, | ait 892.945 0 B893.640 890.555 890,555 B892.945
Likvide baholdninger
Likvide midler 10 199.227 108.988 21.089 240.381 854,942
Aftaleindskud ] 300.043 249,990 0 0 0
vaerdipapirer under 3 méneder 0 0 0 0 o} 0
Likvide beholdninger, i alt 10 499,270 358.978 21.089 240.381 854.942
Note 7 Langfristede gaeldsforpligtelser/Finansielle Instrumenter
kabstal kabstal Repgnskabstal Ankerbudget Ankerbudget :
ultimo 2013 28.02.13 31.03.14 pr.31.03.14 | | ultimo 2014 | |MY* estimat 2014
L3n amortisert kostpris -2,110.909 . -2.103.847 - - -2,103.847
L&n markedsvaerdi -3,968.295 -4,475.944 -4,969.163 -7.074.017 -10.074.017 -8.319,163
Finansielle instrumenter (negativ vaerdi) ~1,266.056 -2,348.283 -1.811.874 -1.111,569 -1.111.569 -1.811.B74
Finansielie instrumenter (positly vardi) 538.345 - 624.683 - - 624.683
Valutaterminer 0 o} 0 0
inansielle instrumenter/Langftistede -6.806.915| |  -6.824.227 -8.260.201| | -8.185.586| | -11.185.586 -11.610.201

g=ldsforpligtalser, i alt

I 2014 har selskabet optaget 18n for nominelt 850 mio. kr. Vaerdien af selskabets finansielie instrumenter er indregnet | den samlede veerdi af galdsforpligtelsen pr. 31. marts
2014. Markedsvzerdien af finansielle Instrumenter er indregnet i resultatopgarelsen.
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Mote B Valuta-, rente- og kreditrisike

Finsnsielle nettopassiver pr. 31, marts 2014,

Norninel veerdi Markedsveerdi Markedsvaerdi
(aiie tal i 1.000 kr.) 2014 2014 2013
Veerdipapirer og aftaleindskud 1.145.500 1.143.630 892.944
Lin -6.090.000 -7.073.010 -6.079.204
Finanslelle Instrumenter ¢ -1.187.192 -727.711
Perlodiserede renter, 13n, vardipapirer og aftaleindskud . -59.536 3.879
Perlodiserede renter, finansielle instrumenter - B4.955 15.787
Nettopassiver, ) alt -4.944.500 -7.091.153 -5.894.305
Valutakursrisiko
Valutafordeling (mio.kr.), markedsveard|
Vaerdipapirer og &a Finansielle Nettoposition
DKK < 1 &r 250 0 0 250
DKK > 1 3dr 0 =7.133 -123 -7.256
EUR < 1 d&r 0 0 0 0
EUR > 1 &r 896 0 -981 -85
Ialt 1.146 -7.133 -1.104 ~7.091
Renterisiko
ind|n h markedsvaerdi
DKK EUR Total

Periode

0-1dr 250 0 250

1-54r 2,919 150 -2,769

5-1048r -1.664 0 -1.664

10 - 20 &r -1,283 -235 -1.518

> 20 &r -1.390 1} -1,390
Total -7.006 -85 -7.091

Kreditrisiko

Ved likviditetsplaceringer og indgdelse af finanslelle instrumenter opst&r en kreditrisike p8 modparten, Denne risiko styres og overviges Igbende i et saerfigt line- og
limjtsystem, der fastleegger principperne for opgarelse af disse risici samt et maksimum for, hvor store risicl, der accepteres pé en enkelt modpart. Sidstnaevnte udméles hos de
Internationale ratingsbureauer {Moody's, Standard & Poor's og Fitch/IBCA). Endvidere sages kreditrisici reduceret ved anvendelse af en hensigtsmaessig aftaledokumentation.

Kredirisiko fordelt pd rating kategori pr. 31. marts 2014

Total modpartseksponering (markedsvaerdi, mio.kr.}
AAA

AA

A

Total

Vaerdipapirer og Finansielle .
afaleindskud Lén Instrumenter Netopnsition
896 ~7.133 0 -6.237
250 0 -116 134
Y 0 -988 -988
1.146 -7.133 -1.104 -7.091
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Skriftlig hgring
11. april 2014

@konomiopfelgning 1. kvartal 2014 for Metroselskabet 1/S

Overordnede bemaerkninger

Naerveerende gkonomiopfalgning er baseret pa Metroselskabets indtaegter og
omkostninger for 1. kvartal 2014. Af gkonomiopfalgningen fremgar sdledes bade
driftsresultat og forbrug pa anlaegsbudgettet for perioden. Opfglgningen for 1.
kvartal 2014 omfatter registreringer pr. 31. marts 2014, mens opfglgningen for
1. kvartal 2013 omfattede registreringer pr. 28. februar 2013. Tallene for 1.
kvartal 2013 og 1. kvartal 2014 er derfor umiddelbart ikke sammenlignelige.

Opfglgningen er inddelt i fglgende afsnit:

1 Hovedtal

2 Driftsresultat Metro (EBITDA)
3 Driftsresultat Radgivning

4 Ned- og afskrivninger

5 Finansiering

6 Egenkapitalens udvikling

7 Personale

8 Resultatmal

9 Anlaeg af Metro

10 Mobilisering og Trial run, Cityringen
11 Metro i Drift — Investering
12 Langtidsbudget

13 Eventualforpligtelser

Til pkonomiopfelgningen er desuden udarbejdet en kvartalsrapport, der bestar
af en resultatopggrelse, balance, pengestrgmsopggrelse samt noter.
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1 Hovedtal

Tabel 1 — Hovedtal (mio. kr.)

Ar til dato Ar
1. kvartal 2014 2014
Realiseret Realiseret  Estimat Afvigelse | Regnskab Vedtaget Nyt Afvigelse
28. feb. 31. marts Anker- Anker- 2013 budget  estimat seneste
2013’ 2014 budget budget 2014 2014 estimat
31. marts.
2014
Metroindtaegter 161 261 247 14 957 980 980 0
Metroomkostninger -122 -190 -190 0 -733 -760 -768 -8
Nettoadministrations- |
omkostninger -1 -5 -4 -1 -18 -23 -25 -2
Resultat fgr ned- og
afskrivninger (EBITDA)' 37 66 53 13 216 197 187 -10
Afskrivninger -26 -40 -40 0 -149 -160 -160 0
Nedskrivninger 0 0 0 0 -334 0 0 0
Resultat fgr finansielle
2

poster (EBIT) 11 26 13 13 -267 37 27 -10
Finansielle poster -1 -14 -37 23 -64 -223 =223 0
Markedsvaerdiregulering 666 -603 0 -603 2,138 0 -603 -603
Arets resultat 676 -591 -24 -567 1.807 -186 -799 -613
Egenkapitalen 2.313 3.153 3.669 E -516 3.744 3.507 2.945 -562
Korrigeret egenkapitai3 4.742 4.712 4.954 -242 4,700 4,792 4.504 -288
Overskudsgrad Metro i
Drift*

® EBITDA 23 % 25% 21% - 22 % 20 % 19% -

o EBIT 6% 10% 5% , 5% 4% 3% ]
Soliditetsgrads 21% 24 % : 28% - 30% 22 % 18 % -
Korrigeret soliditetsgrad® a4%  35%  38% - 37% 31%  27% .
Personale (ultimo) i 220 262 274 -12 242 291 292 1

Note: Tabellen er angivet i Isbende priser efter aftale med ejerne

1: Resultat fgr renter, skat, ned- og afskrivninger

2: Resultat fgr renter og skat

3: Korrigeret egenkapital er karrigeret for markedsvardiregulering

4: Jf. kvartalsrapporten note 2

5:Jf. balancen i kvartalsrapporten

6: Korrigeret soliditetsgrad er korrigeret for markedsvaerdiregulering

7: Regnskabstal 31.03.2013 indeholder 3 m@neders registrering, mens regnskabstal 28.02.2013
indeholder 2 méneders registrering

Pr. 31. marts 2014 udggr realiseret resultat f@r ned- og afskrivninger 66 mio. kr.
mod et estimeret resultat pa 53 mio. kr. i forhold til budget 2014, Det hgjere
resultat pr. 31. marts 2014 skyldes hgjere takstindtaegter, som fglge af flere
passagerer pr. 31. marts 2014 i forhold til forventningerne, mens
driftsomkostningerne er uzendret.
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Realiseret passagertal efter 1. kvartal 2014 er pa 14,3 mio., mod budgetteret
13,9 mio. kr. Det oprindelige budgetterede passagertal for hele aret var 58 mio.
ud fra den geeldende passagerprognose baseret pa den senest opdaterede
trafikmodel. Passagertallet blev ved budgetleegningen reduceret med 1,2 mio. til
56,8 mio. Heraf skyldes 0,9 mio. lukningen af Regionaltogsperronen pa
Ngrreport, og 0,3 mio. etableringen af platform screen doors. Ved 1. kvartals
opfelgning er passagertallet fastholdt pa 56,8 mio. for 2014.

Overskudsgraden (EBITDA) for hele aret forventes at udggre 19 %. Dette er en
reduktion pad 1%-point i forhold til budgettet for 2014.

Arets resultat i 2014 forventes at udggre et underskud pa 799 mio. kr. mod et
budgetteret underskud pa 186 mio. kr. £ndringen pa 613 mio. kr. skyldes den i
1. kvartal regnskabsmaessige registrerede markedsveerdiregulering (udgift) pa
603 mio. kr. samt andring i resultat fgr ned- og afskrivninger pa 10 mio.kr.
Markedsveaerdireguleringen for 1. kvartal 2014 relaterer sig til selskabets
indgdede finansielle aftaler, jf. afsnit 5 nedenfor. £ndringen i resultat fgr ned-
og afskrivninger skyldes primaert overfgrte budgetter fra 2013 jf. afsnit 2
nedenfor.

Resultatet for 2014 vil tilga selskabets egenkapital, der saledes forventes at
udggre 2.945 mio. kr. ultimo 2014. Selskabets soliditetsgrad forventes ultimo
2014 at veere 18 %.

Udover zndringen i estimeret resultat for 2014 skyldes forskellen mellem den
budgetterede egenkapital pa 3.507 mio. kr. og den estimerede egenkapital pa
2.945 mio. kr., at resultat for 2013 blev 51 mio. kr. hgjere end forventet, jf.
kvartalsrapporten for 4. kvartal 2013.

Afgreningen fra Cityringen til Nordhavn skal anlaegges, drives og vedligeholdes af
Metroselskabet som en integreret del af anlaeg og drift af Cityringen. Beslutter
ejerne — efter gennemfgrelse af udbud — ikke at gennemfgre anleegget, er det
forudsat, at omkostninger til forberedende afholdes af Metroselskabet. |
budgettet er det forudsat, at ejerne godkender indgaelse af de store
anlaegskontrakter vedr. Nordhavnsafgreningen.

Hovedtidsplanen og det samlede anlaegsbudget for Cityringen er usendret, men
det skal bemaerkes, at Natur- og Miljgklagenaevnets afggrelser i februar 2014
&ndrede de hidtidige forudsatninger for anlaegsprojektets tidsplan. Den
usikkerhed, der herefter har vaeret geeldende om myndighedsforhold og hvilken
regulering, der var gaeldende for byggeriet, har medfgrt en gget risiko for
anlaegsomkostningerne og projektets tidsplan. Denne risiko har Metroselskabet
orienteret sine ejere om.

P3 den baggrund blev der indgéet en politisk aftale mellem regeringen og en
raekke af folketingets partier. Der er nu lagt op til en ny lovgivning pa omradet,
der skal sikrer faste og klare rammer og som gger naboernes mulighed for at fa
erstatning i anlaegsperioden. Nar denne lovgivning er pa plads vil det veere
muligt for Metroselskabet at opggre, hvilke gkonomiske konsekvenser de
andrede rammer forventes at have. Nar de gkonomiske konsekvenser kendes,
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vil de blive indarbejdet i anlaegsbudgettet for Cityringen, ligesom selskabets
langtidsbudget vil blive opdateret.

| tabel 2 kan ses, hvordan selskabets aktuelle gkonomiske situation ser ud,
sammenlignet med det oprindelige langtidsbudget fra stiftelsen af selskabet og
det geeldende langtidsbudget.

Tabel 1.2 — Nggletal — status pa langtidsbudget

Langtidsbudget Lov Langtidsbudget geldende Langtidsbudget med
2014 (december 2013) regnskabstal 2013
Ar Kassebe- ' Passagertal Kassebe- Passagertal Kassebe- Passagertal
holdning holdning holdning
2014 -3.207 79" -8.638 57 . -8.871 57

Note: Kassebeholdningen er selskabets nettolikvider
1) Passagerprognose fra 2002 (OTM 5)

Det fremgar af tabellen, at selskabets aktuelle gkonomi lever op til
forudseetningerne i det gaeldende langtidsbudget.

Det opdaterede langtidsbudget viser, at den maksimale geeld nas i 2023, hvor
den er pa ca. 23,9 mia. kr. i Igbende priser og en uaendret tilbagebetalingstid for
selskabet, der saledes fortsat forventes at vaere geeldfrit i 2059. Jf. dog ovenfor
vedrgrende den ggede risiko for Cityringens anlaegsomkostningerne og
projektets tidsplan.
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2 Driftsresultat Metro (EBITDA)

Tabel 2 — Driftsresultat {1.000 kr.)

Ar til dato Ar
1. kvartal 2014 2014
Realiseret Realiseret  Estimat  Afvigelse | Regnskab  Vedtaget Nyt Afvigelse
28. feb. 31. marts Anker- Anker- 2013 budget estimat seneste
2013° 2014 budget budget 2014 2014 estimat
31. marts
2014

Metroens takstindtaegter 117.901 182.920 177.400 5.520| 690.833 705.597 705.597 0
Metroens driftsindtaegter _

Udlejning af Metro 43.024 77.853 69.400 8.453 | 276.303 274346 274.346 0

@vrige indteegter 0 0 0 0 0 0 0 0
Metroens driftsindtaegter
ialt 43.024  77.853  69.400 8.453| 276.303 274.346 274.346 0
Indtaegter i alt 160.925 260.773  246.800 13.973| 967.136 979.943 979.943 0
Metroens drifts-
omkostninger

Betaling for drift -117.901 -182.920 -177.400 -5.520| -690.833 -705.597 -705.597 0

Kontraktstyring mv. -4,157 -2.474 -7.900 5.426| -36.857 -47.109  -55.045 -7.936

@Pvrige omkostninger -439 -4.769 -5.000 231 -4.998 -7.050 -7.050 0
Metroens driftsom-
kostninger, i alt -122.497 -190.162 -190.300 138 | -732.689 -759.756 -767.692 -7.936
Administrationsomk. -1.990 -5.085 -3.890 -1.195| -18.195  -23.261  -25.261 -2.000
Ombkostninger, i alt -124.486 -195.246 -194.190 -1.056 | -750.883 -783.017 -792.953 -9.936
Resultat fgr ned- og
afskrivninger (EBITDA) 36439 65526  52.610  12.916| 216.253 196.926 186.990  -9.936
Overskudsgrad (EBITDA} 23% 25% 21% - 22 % 20 % 19 % -

Note: Tabellen er angivet i Isbende priser efter aftale med ejerne.
1: Regnskabstal 28.02.2013 indeholder 2 maneders registrering, mens regnskabstal 31.03.2014
indeholder 3 maneders registrering

For hele 2014 er det estimerede resultat fgr ned- og afskrivninger pa 187 mio.
kr., hvilket er en reduktion pd 10 mio. kr. i forhold til budget 2014. Dette skyldes
primaert overfgrsel af den ikke disponerede pulje til passagerfremmende tiltag
og periodeforskydning af omkostninger fra 2014, jf. gkonomiopfglgning for 4.
kvartal 2013.

Metroens takstindtaegter

Metroens takstindtaegter er afhaengige af passagerantallet, den gennemsnitlige
afregning pr. passager samt selskabets nettobetaling af provision til Movia og
DSB for billetsalg. Nettobetalingen til provision afregnes i forhold til de anvendte
salgskanaler.

| 2014 er budgetteret med 56,8 mio. passagerer (55,4 mio. i 2013) samt en
gennemsnitlig takstindteegt pr. passager pa 12,58 kr. (12,29 kr. i 2013). Alt andet
lige vil en sendring i takstindtaegten pr. passager pa 5 gre medfgre en &ndring i
de samlede budgetterede takstindtaegter pa ca. 2,8 mio. kr.
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Realiseret passagertal efter 1. kvartal 2014 er pd 14,3 mio., mod budgetteret
13,9 mio. kr. Det oprindelige budgetterede passagertal for hele aret var 58 mio.
ud fra den geeldende passagerprognose baseret pa den senest opdaterede
trafikmodel. Passagertallet blev ved budgetlaegningen reduceret med 1,2 mio. il
56,8 mio. Heraf skyldes 0,9 mio. lukningen af Regionaltogsperronen pa
Ngrreport, og 0,3 mio. etableringen af platform screen doors. Ved 1. kvartals
opfaglgning er estimeret passagertal fastholdt pa 56,8 mio. for 2014.

Metroens driftsindteegter

Metroens driftsindtaegter bestar af selskabets indtaegt for udlejning af Metroen.
Udviklingen i udlejning af Metro skal ses i sammenhazng med udviklingen i
takstindteegterne og betaling for drift. Estimeret slutforbrug er uzendret som
fglge af uaendret takstindtaegter.

Metroens driftsomkostninger

Metroens driftsomkostninger bestar dels af selskabets betaling for drift, dels af
omkostninger til kontraktstyring og gvrige omkostninger.

Betalingen for drift omfatter kontraktmaessig betaling for drift samt en beregnet
basisbetaling, der svarer til selskabets indtaegt for udlejning af Metroen.
Estimatet for basisbetalingen er uzendret som fglge af usendrede takstindtaegter.

Kontraktstyring omfatter selskabets omkostninger til overvagning og vedligehold
af den indgdede driftskontrakt, med det formal at sikre opretholdelse af
Metroens veerdi gennem vedligehold med et langsigtet perspektiv, samt
varetagelse af de ikke udliciterede stgttefunktioner.

Estimeret slutforbrug for kontraktstyring er ved 1. kvartals opfglgning forhgjet
med 8,0 mio. kr., hvilket skyldes overfgrsel af den ikke disponerede pulje til
passagerfremmende tiltag pa 4,9 mio. kr. og periodeforskydning af
omkostninger fra 2013 pa 3,1 mio. kr., jf. gkonomiopfelgning for 4. kvartal 2013.

Selskabet arbejder sammen med driftsoperatgren pa Igbende at nedbringe
energiforbruget i forbindelse med driften af Metroen. | den forbindelse er der
gennemfgrt flere tiltag sa som udskiftning af lyskilder i tunnel, skakte og
ngdtrapper samt nye regenerative inverterer i elevatorer pa dybe stationer.
Endvidere har selskabet i 2013 indgaet en fastprisaftale pa keb af el.

Administrationsomkostninger

St@rstedelen (ca. 80 %) af selskabets personaleomkostninger, andre
driftsindteegter og andre eksterne omkostninger relaterer sig til Cityringen inkl.
Nordhavn, mens resten (ca. 20 %) henfgres til Metro i Drift og Radgivning. Den
relative andel for det enkelte omrade udggres dels af en direkte andel af
lenomkostningerne og dels af en relativ andel af selskabets generelle
administrationsomkostninger.

Administrationsomkostningerne i tabel 2 svarer til summen af veerdi af eget
arbejde, andre driftsindtaegter, personaleomkostninger og andre eksterne
omkostninger, jf. resultatopggrelsen.
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Ved 1. kvartals opfglgning er andre eksterne omkostninger forhgjet med 2 mio.
kr., hvilket skyldes, at der i budgettet for 2013 var reserveret en pulje til it og
efteruddannelse, som fgrste er blevet endeligt anvendt primo 2014,

| budget 2014 er afsat en driftsreserve pa 2,5 mio. kr. og en udviklingspulje pa 2
mio. kr. Ved 1. kvartals opfglgning er der ikke disponeret fra disse puljer.
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3 Letbane pa Ring 3

Metroselskabet indgik i efteraret 2011 aftale med Transportministeriet om
varetagelse af sekretariatsfunktionen for udredning om Letbane pé Ring 3.
Udredning om Letbane pa Ring 3 er faerdiggjort. Pa baggrund af udredningen har
Staten ved Transportministeriet, Region Hovedstaden og 11 kommuner
(parterne) indgaet principaftale om anlaeg og drift af en Letbane pé Ring 3.

Pa grundlag af principaftalen er arbejdet med udarbejdelse af lovgrundlaget og
stiftelse af selskab mv. pabegyndt. P& nuvaerende tidspunkt er aktstykke 130 af
14. august 2013 tiltradt for handtering af arbejdet i en interimsperiode indtil
interessentskabet Ring 3 Letbane I/S kan stiftes.

Lov om Ring 3 Letbane I/S er godkendt i februar 2014 og det forventes, at Ring 3
Letbane I/S stiftes i foraret 2014. Metroselskabet forventes at skulle varetage
Letbaneselskabets administrations-, projekterings- og udbuds- og
kontraktopgaver vedrgrende Letbane pa Ring 3, samt varetage
Letbaneselskabets gaelds- og formueforvaltning.

Metroselskabet vil modtage afregning for varetagelse af opgaven. Afregningen
skal deekke Metroselskabets omkostninger i forbindelse med
opgavevaretagelsen. Afregningen vil blive fastsat arligt baseret pa en vurdering
af det omfang opgaven for Letbaneselskabet har haft i forhold til
Metroselskabets samlede opgaver. Opgaven vil vaere omkostningsneutral for
Metroselskabet og vil dermed ikke pavirke drets resultat.

Af det samlede anlagsbudget til etablering af Letbane pa Ring 3 pa 4,7 mia. kr.
forventes omkostninger til bygherreorganisationen og byggeledelse, herunder
afregningen til Metroselskabet at udggre i alt ca. 300 mio. kr. i perioden indtil
Letbanen kan ga i drift i 2020.

| budget 2014 er indregnet en afregning pa 14,1 mio. kr. Afregningen modsvares
af, at der indenfor Metroselskabets samlede budgetterede
personaleomkostninger, administrationsomkostninger mv. er budgetteret med
omkostningerne til selskabets varetagelse af opgaven.
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4 Ned- og afskrivninger

Tabel 4 — Ned- og afskrivninger (mio. kr.)

Ar til dato Ar
1. kvartal 2014 2014
Realiseret Realiseret  Estimat  Afvigelse | Regnskab Vedtaget Nyt Afvigelse
28. feb. 31. marts Anker- Anker- 2013 budget estimat  seneste
2013 2014 budget budget 2014 2014 estimat
31. marts
2014

Afskrivninger -26 -40 -40 0 -149 -160 -160 0

Nedskrivninger (inkl. :
henszttelse) 0 0 0 0 -334 0 0 0
Ned- og afskrivninger, i alt -26 -40 -40 0 -483 -160 -160 0

Note: Tabellen er angivet i lgbende priser efter aftale med ejerne
1: Regnskabstal 28.02.2013 indeholder 2 maneders registrering, mens regnskabstal 31.03.2014

indeholder 3 maneders registrering

Afskrivninger omfatter selskabets Ipbende afskrivninger pa anleegget af den
ibrugtagne Metro og afskrivning pa selskabets driftsmidler. Afskrivninger
foretages med udgangspunkt i en linezer afskrivningsmetode fordelt over

aktivernes forventede brugstid.

Arets nedskrivninger er budgetteret til O kr. En eventuel regulering af den
regnskabsmaessige vaerdi i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen vil dog blive

bogf@rt under denne post jf. punkt 9.
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5 Finansiering

Tabel 5 — Finansielle poster {mio. kr.)

Ar til dato Ar
1. kvartal 2014 2014

Realiseret Realiseret  Estimat  Afvigelse | Regnskab Vedtaget Nyt Afvigelse

28. feb. 31. marts Anker- Anker- 2013 budget  estimat seneste

2013’ 2014 budget budget 2014 2014 estimat

31. marts
2014

Finansielle indtaegter 8 1 0 =1, 90 2 2 0
Finansielle omkostninger -9 -15 -37 -22 -154 -225 -225 0
Finansielle poster, i alt -1 -14 -37 -23 -64 -223 -223 0
Markedsveerdiregulering 666 -603 0 -603 2.138 0 -603 -603

Note: Tabellen er angivet i Ipbende priser efter aftale med ejerne
1: Regnskabstal 28.02.2013 indeholder 2 maneders registrering, mens regnskabstal 31.03.2014
indeholder 3 méneders registrering

Selskabets finansielle indtaegter omfatter renteindtaegter vedrgrende selskabets
tilgodehavender hos selskabets ejere.

Selskabets finansielle omkostninger er budgetteret med udgangspunkt i
selskabets indgdede laneaftaler samt aftaler om renteafdakning.

Estimatet for markedsveaerdireguleringen er baseret pa den konstaterede
regulering efter 1. kvartal 2014 og med en forudsaetning om, at der ikke sker
yderligere &ndringer i markedsvaerdien i 2014.

Selskabet har indgaet en raekke aftaler om renteafdaekning jf. tabel 5.1.
Aftalerne er indgdet med henblik pa at finansiere forhgjelsen af
anlaegsbudgettet for Cityringen samt at etablere en vaesentlig stgrre grad af
budgetsikkerhed i selskabets langsigtede gkonomi.

Tabel 5.1 — Aftaler vedr. renteafdakning

Start Udlgb Rente (nominel) Belgb (DKK)
2007 2031 4,0% 1.000 mio.
2011 2050 3,4% 3.000 mio.
2011 2041 3,3% : 1.300 mio.
2012 2039 2,1% : 660 mio.
2012 2039 1,9% 615 mio.
2013 2035 3,7% i 1.489 mio.
2015 2040 3,7% 4.995 mio.
2017 2037 3,3% 1.489 mio.
2018 2028 3,6 % 1.005 mio.

Med indgdelsen af aftalerne har selskabet foretaget renteafdaekning for ca. 2/3
af den forventede maksimale gaeld til en fast rente.
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Markedsveerdireguleringen ved 1. kvartals opfglgning 2014 relaterer sig primaert
til aftalerne om renteafdaekning.

Den regnskabsmaessige fglsomhed vedrgrende markedsvaerdireguleringen kan
udtrykkes ved basis point value {BPV). Med selskabets nuvzerende finansielle
portefglje (swap) udger BPV 29,0 mio. kr., hvilket betyder, at et fald i
renteniveauet pa 1 %-point vil medfgre en stigning i markedsveerdireguleringen
pa 2,9 mia. kr. og dermed en belastning af resultatet pa 2,9 mia. kr. Tilsvarende
vil en stigning i renteniveauet pa 1 %-point medfgre en forbedring af resultatet
med 2,9 mia. kr.

Markedsvaerdireguleringen afhanger saledes af renteudviklingen og er en
regnskabsmaessig beregning, som ikke har nogen likviditetsmaessig virkning.
Markedsvaerdireguleringen indgar som en del af arets resultat og har derved
indflydelse pd egenkapitalens stgrrelse. | perioder, hvor markedsvaerdien er
negativ (udgift), vil egenkapitalen reduceres og omvendt.

Finansielle retningslinjer

Selskabets lanoptagelse og anvendelse af finansielle instrumenter
(renteafdakning, swap mv.) er reguleret ved en trepartsaftale mellem Danmarks
Nationalbank, Transportministeriet og Metroselskabet. Trepartsaftalen
indeholder retningslinjer for hvilke typer af finansielle instrumenter og
laneaftaler, der kan indga i laneportefgljen samt retningslinjer for kreditrisiko.

I henhold til retningslinjerne i trepartsaftalen ma lan alene blive eksponeret i
DKK og EUR. De operationelle rammer for valuta- og rentefordeling og
modpartseksponering fremgar af selskabets finansstrategi. Selskabets
finansforvaltning varetages af Sund og Bzelt Partner, der dagligt foretager
kontrol med, at selskabet overholder de godkendte finansielle rammer.

Finansielt beredskab

Selskabets finansielle beredskab pr. 31. marts 2014 er 1.261 mio. kr. jf. tabel 5.2.
Selskabet har herudover mulighed for at optage genudlan i Danmarks
Nationalbank med kort varsel. Med genudlan forstas et direkte lan fra
Nationalbanken pa vegne af staten til selskabet, baseret pa en konkret
statsobligation, og med samme vilkar som obligationen saelges til pa markedet.

Tabel 5.2 — Finansielt beredskab

(Mio. kr.) Pr.31/3-2014

Likvide midler 109
Aftaleindskud 250
Vaerdipapirer (let omsattelige) 894
Afgivet sikkerhedsstillelser -492
Sikret traekningsfacilitet 500
Finansielt beredskab, i alt 1.261

St@rrelsen af traekningsfaciliteten er planlagt ud fra selskabets forventninger til
maksimal manedlig betaling.
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Status sikkerhedsstillelse og obligationskgb

| forbindelse med opdatering af finansieringsinstruksen i november 2012, blev
det besluttet, at selskabet i forbindelse med indgaelse af aftaler med banker mv.
om sikkerhedsstillelser (sakaldte CSA-aftaler), kan indga gensidige aftaler, hvor
teerskelvaerdien saettes til O kr. for begge parter. Sdledes vil selskabet fglge
standarden i markedet og selskabets meromkostninger som fglge af bankernes
pgede kapitalkrav vil kunne reduceres.

Dette betyder, at Metroselskabet initialt vil skulle stille sikkerhed for
markedsveaerdien af disse aftaler. Selskabets lantagning vil som fglge heraf skulle
pges tilsvarende.

Til sikkerhedsstillelse af markedsvardierne har selskabet investeret i tyske
statsobligationer for i alt nominelt 894,5 mio. kr. til sikkerhedsstillelse. Pr. 31.
marts 2014 er der afgivet sikkerhedsstillelser for 492 mio.kr. Der forventes ikke
behov for yderligere obligationskgb i 2014 til sikkerhedsstillelse.

| forbindelse med lov om vedtagelse af lov om aendring af lov om en Cityring og
lov om Metroselskabet 1/S og Udviklingsselskabet By & Havn I/S har
Udviklingsselskabet By & Havn i juni 2013 indbetalt deres bidrag til afgreningen
til Nordhavn pa 900 mio. kr. Bidraget har vaeret med til at finansiere kgbet af
tyske statsobligationer, hvorfor der i forbindelse med kgbet ikke har vaeret
behov for yderligere laneoptagelse.

Status l3noptagelse

Tabel 5.3 - Lanoptagelse (mio.kr.)

Nominelt Provenue
2011 1.750 1.851
2012 1.190 1.645
2013 2.300 2.623
2014 850 954
Lanoptagelse, i alt 6.090 7.073

Selskabet har i 2014 optaget statsobligationslan pa nominelt i alt 850 mio. kr.
Lanene indgar i selskabets laneportefalje.

Selskabet har i alt optaget lan for nominelt 6.090 mio. kr. Lanene er optaget som
genudlan via Nationalbanken. Baseret pa de seneste estimater forventes et
resterende lanebehov i 2014 pa netto op til 3,4 mia. kr. Selskabets forventede
ldanebehov i perioden fra 2013 — 2018, jf. selskabets langtidsbudget, fremgér af
nedenstaende tabel. Lanebehovet er ekskl. eventuelt yderligere lanebehov til
sikkerhedsstillelser.
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Tabel 5.4 ~ Lanebehov (mia.kr.)

Arstal Lanebehov
2014 4,2
2015 4,2
2016 35
2017 3.1
2018 ‘ 2,6
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6 Egenkapitalens udvikling

Tabel 6 — Egenkapitalens udvikling (mio. kr.)

Regnskab  Vedtaget Nyt Afvigelse

2013 budget estimat  seneste

2014 estimat
Egenkapitalens udvikling 3.744 3.507 2.945 -562
Korrigeret egenkapital1 4.700 4,792 4.504 -288

Note: Tabellen er angivet i Isbende priser efter aftale med ejerne
1: Korrigeret egenkapital er korrigeret for markedsvaerdiregulering

Forskellen mellem den budgetterede egenkapital pa 3.507 mio. kr. og den
estimerede egenkapital pa 2.945 mio. kr. skyldes dels at resultatet for 2013 blev
51 mio. kr. hgjere end forventet, jf. kvartalsrapporten for 4. kvartal 2013, dels
2ndring i drets resultat pa -613 mio. kr.
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7 Personale

Tabel 7 — Personale

Regnskab  Vedtaget Nyt Afvigelse

2013 budget estimat seneste
2014 estimat
Personale (ultimo) 242 291 292

Note: Tabellen er angivet i Igbende priser efter aftale med ejerne.

Estimatet for antallet af medarbejdere ultimo december 2014 ligger 1 over det
budgetterede. Dette skyldes en yderligere anszettelse til Miljg, Myndighed og
sikkerhed.

Selskabet vurderer Igbende forventningerne til anszettelser i projektets
anlaegsperiode.
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8 Resultatmal

| budgettet for 2014 er opstillet resultatmal i forbindelse med Driften af

Metroen. Resultatmalene for 2014 blev defineret sdledes:

Tabel 8 — Resultatmal

Realiseret Mal 2014 Forventning Realiseret

2013 2014 31.03.2014

Driftsstabilitet 98,6 % Min. 98 % Min. 98 % 99,0 %

Passagertal 55,4 mio. i 56,8 mio. 56,8 mio. 14,3 mio.
Kundetilfredshed:

Tilfredshed med rejsen 96 % 95 % 95 % -%

Tryghed pa rejsen 97 % 96 % 96 % -%

Information under rejsen 79% 80 % 90 % -%

De realiserede resultatmal vedrgrende kundetilfredshed for 1. kvartal 2014 er

ikke opgjort pa nuvaerende tidspunkt.

Driftsstabilitet

Tabel 8.1 — Driftsstabilitet 2007 — 2014 (%)

Arstal 1. kvartal 2. kvartal 3. kvartal 4. kvartal lalt
2007 98,4 98,5 98,5 98,3 98,4
2008 98,9 98,5 97,9 98,9 98,6
2009 98,4 98,8 98,6 98,5 98,6
2010 98,1 98,3 98,6 97,6 98,2
2011 98,8 98,7 98,7 99,0 98,8
2012 98,5 98,5 98,5 98,1 58,4
2013 98,2 98,5 98,7 98,9 98,6
2014 99,0

Driftsstabiliteten for 1. kvartal 2014 var 99,0 %, hvilket er en forbedring i forhold

til mélet for aret.
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Passagertal

Tabel 8.2 — Realiserede passagertal (mio.)

Arstal Realiseret Indeks
passagertal

2004 34 100
2005 36 106
2006 36 108
2007 0 117
2008 | 47 138
2009 ' 50 147
2010 52 153
2011 54 159
2012 54 159
2013 55 | 162
2014 14,3

Det realiserede passagertal for 1. kvartal 2014 er pa 14,3 mio., mod budgetteret
13,9 mio.

Kundetilfredshed

Tabel 8.3 — Kundetilfredshed

Udvikling i tilfredshed

100,0

80,0 1

60,0 - .
Tilfredshed med rejsen Tryghed Information

| 22009 @2010 Dz2011 02012 m2013 I

De realiserede resultatmal vedrgrende kundetilfredshed for 1. kvartal 2014 er
ikke opgjort pa nuvarende tidspunkt.

Hvert kvartal gennemfg@res en kundetilfredshedsundersggelse for Metroen.

Undersggelserne gennemfgres ved personlige interview i Metroen fordelt med
ca. 340-400 interview pr. maned.
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For at gge kundernes tilfredshed med information fgr, under og efter rejsen, har
selskabet tidligere igangsat et projekt, hvor formalet er at forbedre
passagerinformationen. | det igangvaerende projekt fokuseres pa at forbedre
skiltning, stationernes synlighed, informationen fra kontrolrummet,
metroadfaerd mv. Derudover arbejdes pa at styrke informationen pa tveers af
Metro, S-tog, gvrige tog og busser. Arbejdet foregar i
TrafikinfoUdviklingsSamarbejdet (TUS) og drejer sig om eksempelvis faelles
skiltning, skaerme med realtidsinformation og udveksling af information mellem
selskaberne til gavn for kunderne.
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9 Anlzeg af Metro

Den regnskabsmaessige veaerdi af anlaeg af Metro er i balancen opgjort til 5.395
mio. kr. Dette er en fglge af, at vaerdien Igbende nedskrives til anlaeggets
forventede genindvindingsvaerdi under hensyntagen til de planlagte
anlaegsinvesteringer. Genindvindingsveerdien svarer til kapitalveerdien.

Beregningen er baseret pa et skgn over vaerdien af den samlede Metro, hvilket
skal ses i lyset af, at den allerede idriftssatte Metro og Cityringen, nar denne gar
i drift (forventet i 2018) vil udggre en samlet pengestrgmsfrembringende enhed.
Skgnnet er baseret pa samme forudszetninger som selskabet har anvendt for de
veesentligste fremtidige faktorer i det geeldende langtidsbudget.

Arets investering vedrgrende Anlaeg af Metro fremgar ikke af
resultatopggrelsen. Investeringen for 2014 indgar i selskabets balance under
posten Anlaeg af Metro note 3, jf. kvartalsrapporten for 1. kvartal 2014.

Den forventede investering i Anleeg af Metro er 4,1 mia.kr. Under forudseaetning
af, at ejerne godkender indgdelse af de store anlaegskontrakter i forbindelse
med Nordhavnsprojektet og i henhold til de regnskabsmaessige regler er
investeringen, jf. note 3 i kvartalsrapporten, nedskrevet med 0,9 mia.kr.
svarende til Udviklingsselskabet By & Havns bidrag. Den forventede
nettoinvestering i Anlaeg af Metro forventes saledes i 2014 at udggre 3,2 mia.kr.
inkl. mobilisering.

Cityring

Ejerne indskgd i forbindelse med stiftelsen af selskabet kapital til at daekke den
del af investeringen i Cityringen, der ikke kan daekkes af passagerindtagter. Det
samlede anlaegsbudget for Cityringen pa 21,3 mia. kr. i 2010-priser er godkendt
ved aktstykke 51 af 16. december 2010. Anlzegshudgettet er opregnet til 22,5
mia. kr. i 2014-priser. Opfglgning péd det samlede anlzegsbudget og
investeringerne foretages desuden — af hensyn til gennemsigtigheden i projektet
- i et separat anlaegsbudget.

Indekseringen af anlaegsbudgettet fglger dels Finansministeriets anlaegsindeks,
dels de faktiske indeks indeholdt i de store anlaegskontrakter (CW-kontrakten og
TS-kontrakten). Udviklingen i indeksene vil variere over tid, mens
langtidsbudgettet ngdvendigvis ma forudsastte en gennemsnitlig
indeksudvikling. Det ma derfor forventes, at langtidsbudgettet - alene som fglge
af indekseringen - i nogle ar vil vise en forlaengelse og i andre ar en forkortelse af
tilbagebetalingstiden, som vil blive udlignet over tid.

Pr. 31. marts 2014 er det samlede registrerede forbrug pa 10.358,3 mio. kr.
Heraf er 471,7 mio. kr. registreret forbrug i 2014. De i kontrakten for Civil Work
og Transportsystemet aftalte forudbetalinger er udbetalt i 2011 og er indeholdt i
det samlede registrerede forbrug.

Cityringen bevirker, at mellem 1.000 og 1.500 arsvaerk om dret gennemsnitligt,
bliver direkte ansatte pa projektet og med afledte effekter for leverandgrer og

MS-X-BEST-SKRH-0004 Version:

Page 19 of 28



serviceerhverv forventes projektet gennemsnitligt at skabe ca. 4.500 &rsvaerk
om dret. Det svarer til ca. 25.000 arsvaerk for hele projekterings- og
anleegsperioden. Pa nuvaerende tidspunkt beskaeftiges ca. 1.000 direkte pa

projektet.
Tabel 9 - Prognose for Cityringens samlede udgifter pr. 1. kvartal 2014 (mio. kr.)
Akk. Anker- Seneste Seneste Seneste Tidl, esti-  Aktuel Estimeret Heraf
Forbrug budget opdate- opdate- opdate- meret &ndring  slutforbrug forbrugt
pr. (2010- rede rede rede slutfor- tilesti- pr.31.12.14 pr.31.
31.12.13 priser) budget budget budget brug meret (arets marts 14
(2010- (2010- (arets (arets (arets slutfor- priser)  (lgbende
priser} priser) priser)’  priser)® priser]2 brug priser)
Bygge- og anlagsarb. 5.447,0 12.274 12,528 14009 13.607  13.607 96 13.703  5.747,1
Transportsystem, anlaeg 1.335,7 3.000 3.080 3.320 3.282 3.282 0 3.282 1.373,7
Andre arbejder 1.286,2 2.052 1.835 | 2.012 1.925 1.925 87 2.012 1.367,5
Radgivere 1.129,4 1.159 1.421 1.479 1.461 1.461 18 1.479 1.138,0
Byggeledelse og tilsyn 424,5 720 982 1.094 1.056 1.056 38 1.094 455,2
Bygherreorganisation 371,5 569 560 643 619 619 24 643 384,2
Ufordelt budget 0,0 1.619 998 466 729 729 -263 466 0
Cityring, i alt 9.994,3 21.393 - 21.404 23.023 22.679 22.679 0 22.679 10.466,0
Tilkpbsrefusioner -107,8 -70 -81 -153 -153 -153 0 -153 -107,8
Cityringen, totalt 9.886,5 21.323 21.323 22.870 22.526 22.526 0 22.526 10.358,3

1) Finansministeriets anleegsindeks. P& nuvaerende tidspunkt er det samlede anlagsbudget 22,9
mia. kr. i 2014-priser, opregnet efter Finansministeriets anlaegsindeks.

2) Kontraktindeks. P& nuveerende tidspunkt er det samlede anleegsbudget 22,5 mia.kr. i 2014-
priser, opregnet efter dels Finansministeriets anleegsindeks, dels kontraktindeks.

Estimeret slutforbrug i 2014 er uzndret ved 1. kvartals opfglgning, men der er
foretaget en overfgrsel pd i alt 263 mio. kr. fra ufordelt budget til Bygge- og
anlaegsarbejder, andre arbejder, radgivere, Byggeledelse og tilsyn, samt
Bygherreorganisation. Af overfgrsien vedrgrer 167 mio. kr. overfgrsler som fglge
af udvidet arbejdstid {24/7). Den resterende overfgrsel pa 96 mio. kr. vedrgrer
overfgrsel af budget til indgaelse af eventuelle nye tillzegsaftaler (VO’er) pa
bygge- og anlaegsentreprisen. Belgbet er endnu ikke disponeret.

Der er fortsat uafklarede forhold vedrgrende udvidet arbejdstid, hvor rammerne
herfor endnu ikke er endelig afklaret. Der er lagt op til en ny lovgivning pa
omradet. Nar forholdene er afklaret og de gkonomiske konsekvenser kendes, vil
de blive indarbejdet i anleegsbudgettet for Cityringen.
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Tabel 9.1 - Cityringens S-kurver for 2010-2018 - status 31. marts 2014 (mio. kr.)
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Tabel 9.2 - Cityringens S-kurver for 2010-2014 — status 31. marts 2014 (mio. kr.)
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Note: S-kurven viser, hvordan projektets veerdi udvikler sig over tid. Projektets vaerdi er defineret
som det akkumulerede budget — dvs. de forventede omkostninger. Projektets veerdi har sdledes
ingen sammenhang med Cityringens markedsvaerdi. Aktuel projektvaerdi viser, hvor meget de
gennemfgrte aktiviteter er hudgetteret til. Aktuelt forbrug viser, hvor mange penge der er
forbrugt. Ligger det aktuelle forbrug hgjere end den aktuelle projektveerdi, er der brugt flere
penge pa aktiviteterne, end der er budgetteret med. Ligger det aktuelle forbrug hgjere end den
aktuelle projektveerdi, er der brugt flere penge pa aktiviteten, end veerdien af det udfgrte arbejde
(p.t. skyldes dette den foretagne down-payment).
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Nordhavn

Staten ved transportministeren, Kgbenhavns kommune og Frederiksberg
kommune har indgaet principaftale om at anlagge en afgrening fra Cityringen til
Nordhavn, ligesom folketinget den 21. maj 2013 har vedtaget lov om aendring af
lov om en Cityring og lov om Metroselskabet 1/S og Udviklingsselskabet By &
Havn I/S. Afgreningen fra Cityringen til Nordhavn skal anlzegges, drives og
vedligeholdes af Metroselskabet som en integreret del af anlaeg og drift af
Cityringen.

Det er aftalt, at Metroselskabet kan fortsaette og afslutte de forberedende
arbejder m.v. som grundlag for beslutningerne om indgdelse af de store
anlaegskontrakter inden for en samlet ramme pa 136 mio. kr. (2012-priser).

Arbejdet gennemfgres med henblik pa, at selskabet efter gennemfgrelse af
udbud forventeligt primo 2014 skal kunne udarbejde en indstilling til ejerne om
godkendelse af at selskabet kan indga de store anlaegskontrakter.

Beslutter ejerne — pa dette tidspunkt — ikke at gennemfgre anlaegget, er det
forudsat, at omkostningerne til forberedende arbejder afholdes af
Metroselskabet. En forlaengelse af tilbagebetalingstiden for selskabets gaeld som
fglge heraf, sk@nnes at ville vaere pé ca. 1 ar.

Det endelige budget for afgreningen kendes f@rst, nar anleegget har veeret i
udbud og der efter ejernes godkendelse indgas kontrakter. Men principaftalen
er baseret pa et samlet anlaegsoverslag pé 2.460 mio. kr., der vil skulle
finansieres ved fremtidige driftsindteegter, bidrag fra By & Havn samt indskud fra
staten og Kgbenhavns Kommune. Metroselskabet har efter indgdelse af
principaftalen modtaget indskuddet fra staten og Kgbenhavns Kommune pa 300
mio. kr., ligesom selskabet efter vedtagelse af loven har modtaget bidraget fra
Udviklingsselskabet By & Havn pa 900 mio. kr.
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Tabel 9 — Prognose for Nordhavn, samlede udgifter pr. 1. kvartal 2014 (mio. kr.)

Akk. Anker- Seneste Seneste Seneste Tidl esti- Aktuel Estimeret Heraf
Forbrug budget opdate- opdate- opdate- meret andring  slutforbrug forbrugt

pr. (2012- rede rede rede slutfor-  tilesti- pr.31.12.13 pr. 31,
31.12.13 priser) budget budget budget brug meret (arets marts 14
(2012- (2012- (arets (arets (arets slutfor- priser)  {lgbende

priser) priser)  priser)’  priser)’  priser)’ brug priser)
Bygge- og anlaegsarb. 0,0 46,0 46,0 46,5 46,5 46,5 0 46,5 0,0
Transportsystem, anleeg 0,0 50 50 51 5,1 5,1 0 5,1 0,0
Andre arbejder 17,0 15,4 15,4 15,5 15,5 15,5 0 15,5 17,2
Radgivere 43,9 50,6 50,6 51,0 51,0 51,0 0 51,0 46,3
Byggeledelse og tilsyn 0,4 1,1 : 1,1 14 1,4 1,1 0 1,1 0,4
Bygherreorganisation 8,8 17,9 17,9 | 18,1 18,1 18,1 0 18,1 9,5
Ufordelt budget* 0,0 2324 2.324 23835 23835 23835 0 2.383.5 0,0
Nordhavn, i alt 70,1 2.460,0 2.460 2.520,8 2.520,8 2.520,8 0 2.520,8 73,4
Tilkgbsrefusioner 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0 0,0 0,0
Nordhavn, totalt 70,1 2.460,0 2.460,0 2.520,8 2.520,8 2.520,8 0 2.520,8 73,4

* Anlzegsoverslaget er endnu ikke fordelt pa de enkelte poster.

1) Finansministeriets anleegsindeks. Pa nuvaerende tidspunkt er det samlede anleegsbudget 2,5
mia. kr. 1 2014-priser, opregnet efter Finansministeriets anlaegsindeks.
2) Kontraktindeks. Nar selskabet indgar entrepriseaftalerne pa Bygge og Anlaeg og
transportsystemet vil de aftalte indeks indarbejdes i anleegsbudgettet.

Pr. 31. marts 2014 er det registrerede forbrug pa Nerdhavnen 73,4 mio. kr.
hvoraf 3,3 mio.kr. er registreret forbrug i 2014.
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10 Mobilisering og Trial Run, Cityringen

I forbindelse med den kommende drift af Cityringen vil der i anlaegsfasen vare

omkostninger til mobilisering (O&M) og Trial Run.

Tabel 10 — Mobilisering og Trial Run (mio. kr.)

Budget Akk. forbrug Samlet Ankerbudget
31.12.2013 anlaegssum forbrug 2014
(2014-priser)

Mobilisering 17,6 400,4 92,6
Trial Run 0,0 140,8 0,0
Total 17,6 541,2 92,6

Note: Tabellen er angivet i Igbende priser efter aftale med ejerne.

| 2014 forventes en investering til mobilisering pa 92,6 mio.kr. Det samlede
budget for mobilisering og trial run pa 541,2 mio. kr. indgar i selskabets

geeldende langtidsbudget.
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11 Metro i Drift — Investering

Arets investering vedrgrende Metro i Drift fremgdr ikke af resultatopggrelsen.
Investeringerne pr. 31. marts 2014 indgar i selskabets balance under posten
Anlaeg af Metro note 3 og Metro i Drift note 4 (idriftsatte Metro) jf.
kvartalsrapporten for 1. kvartal 2014.

Investeringen i 2014 er opdelt pd de enkelte metrorelaterede opgaver.

Tabel 11 — Metro i drift — investering (mio. kr.)

Budget Ar
2014
Budgetforslag  Overfgrt  Restbudget Ankerbudget Estimat Realiseret ~ Restbudget
2014 budget fra pr.1.1.2014 Investering Investering  investering  31.12.2014
(2014-priser) 2013 2014 2014 2014
Rejsekort 0,0 2,3 2,3 0,0 2,3 0,6 0,0
Overdakning Frederiksberg St. 0,0 2,2 2,2 0,0 2,2 0,0 0,0
Byggeledelse og tilsyn m.m. 0,0 0,5 0,5 0,0 0,5 0,0 0,0
Elevator Ngrreport St. 0,0 2,6 2,6 0,0 2,6 0,0 0,0
Transfertunnel Ngrreport 0,0 80,7 80,7 0,0 80,7 0,0 0,0
Anlaegsreserve 67,7 14,3 82,0 61,5 61,5 ‘ 0,1 20,5
Investering — Metro i Drift i alt 67,7 102,6 170,3 61,5 149,8 ‘ 0,7 20,5
Reinvesteringer 133,98 32,2 166,2 46,0 | 46,0 2,4 120,2
Investering i alt (note 3 og 4) 201,6 134,8 336,5 107,5 195,8 3,1 140,7
Perrondgre 117,3 56,2 173,5 92,6 92,6 0,0 80,8
Investering i alt 318,9 191,1 510,0 200,1 288,4 3,1 221,6

Note: Tabellen er angivet i Igbende priser

Af tabellen fremgar investeringerne for 2014 opdelt pa opgaver. Fra 2013 er
overfgrt 191,1 mio. kr. til investeringsbudgettet. Samlet restbudget pr. 1. januar
2014 er herefter 510,0 mio.kr.

Investeringsoversigten indeholder et restbudget pa 173,5 mio. kr. til investering i
perrondgre. Investeringen er en del af regeringens trafikforlig i 2012. Budgettet
er indarbejdet i investeringsoversigten, men er ikke en del af aktiveringen (note
3 og note 4, jf. kvartalsrapporten for 1. kvartal 2014}, da investeringen
finansieres af regeringen ved Transportministeriet.
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12 Langtidsbudget

Selskabets langtidsbudget, der er opdaterede i december 2013 viser, at
selskabet forventes at veere geeldfrit i 2059, hvilket er i overensstemmelse med
de tidligere forventninger.

Indekseringen af anlaegsbhudgettet fglger, dels Finansministeriets anleegsindeks,
dels de faktiske indeks indeholdt i CW-kontrakten og TS-kontrakten. Udviklingen
i indeksene vil variere over tid, mens langtidsbudgettet ngdvendigvis ma
forudszette en gennemsnitlig indeksudvikling. Det ma derfor forventes, at
langtidsbudgettet — alene som fglge af indeksene — i nogle ar vil vise en
forlaengelse og i andre ar en forkortelse af tilbagebetalingstiden, som vil blive
udlignet over tid. | det opdaterede langtidsbudget nas den maksimale gaeld i
2023, hvor den er pa ca. 23,9 mia. kr. i Ipbende priser.

Der er fortsat uafklarede forhold vedrgrende udvidet arbejdstid, hvor rammerne
herfor endnu ikke er endelig afklaret. Der er nu lagt op til en ny lovgivning pa
omradet. Nar forholdene er afklaret og de gkonomiske konsekvenser kendes, vil
langtidsbudgettet blive opdateret.

Tabel 12 — Udvikling i geeld (mia. kr.)
f
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Tabel 12.1 — Nggletal

Langtidsbudget Lov Langtidsbudget Langtidsbudget med
gxldende2014 regnskabstal 2013
(december 2013)
Ar Kassebe- Passager- Kassebe- Passager- Kassebe- Passager-
holdning tal holdning tal holdning ! tal
2007 3.263 43 3.288 40 3288 40
2008 2.856 51 2971 46’ 2.971 46"
2009 2.305 57 2.805 so'! 285 50
2010 3.446 63 2315 | 52 2.315 52
2011 1.953 70 -822 54! -822 . 54t
2012 -30 78 -2.816 54} -2.816 54"
2013 -1.868 78 -4 475 56 -4.152 55,4
2014 -3.207 79 -8.632 57 . 8871 57
2015 -6.571 79 -12.820 59 -13.064 59
2016 -9.004 80 -16.286 60 -16.158 60
2023 -14.939 158 -23.894 140 -23.879 140
2033 -14.598 158 -22.403 140 -22.380 140
2043 -11.161 158 -16.939 140 -16.902 140
2053 -5.238 158 -9.483 140 -9.422 140
2057 _ 959 158 -2.303 140 -2.229 140
2059 . 4.129 158 1.458 140 1.540 140

Note: Langtidsbudget i lgbende priser. Kassebeholdningen er selskabets nettolikvider.
1) Realiseret passagertal

Kassebeholdningen er ultimo 2013 pa -4.152 mio. kr.

Med det opdaterede langtidsbudget kan det til belysning af fglsomheden heri
oplyses, at selskabet vil kunne klare ekstraordinaere omkostninger og dermed
udsving i kassebeholdning pa ca. 125 mio. kr., uden at forlaenge
tilbagebetalingstiden.
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13 Eventualforpligtelser

DSB og Metroselskabet har i december 2012 anlagt en voldgiftssag mod
Trafikselskabet Movia. Sagen vedrgrer DSB’s og Metroselskabets krav mod
Movia om nedregulering af Movias indtaegter fra aendring af taelleresultatet fra
2008 og fremad. Der forventes afggrelse i sagen i 2014.

Metroselskabet har i marts 2014 indgivet voldgiftsklager mod CMT og Ansaldo,
der er de vaesentligste entreprengrer pa Cityringen. Klageren vedrgrende en
uenighed om indeksering af forudbetalinger. Tvisten andrager ca. EUR 15 mio.
for CMT og ca. EUR 7 mio. for Ansaldo.
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Skriftlig hgring

11. april 2014
Kvartalsrapport og gkonomiopfglgning 1. kvartal 2014
Metroselskabets resultat fgr ned- og afskrivninger for 1. kvartal 2014 udger et
overskud pd 66 mio. kr. Arets resultat for 1. kvartal 2014 udggr et underskud pa
591 mio. kr. Arets resultat er hovedsageligt pavirket af, at
markedsvaerdireguleringen i perioden har vaeret negativ med 603 mio. kr. som
fglge af en faldende rente. Markedsveerdireguleringen har ikke nogen
likviditetsmaessig virkning.
Hovedtal (mio. kr.)
Ar til dato Ar
1. kvartal 2014 2014
Realiseret Realiseret  Estimat Afvigelse | Regnskab Vedtaget Nyt Afvigelse
28.feb.  31.marts Anker- Anker- 2013 budget estimat nyt
2013 2014 budget budget 2014 2014 estimat
31. marts
2014
Resultat fgr ned- og
afskrivninger (EBITDA) 37 66 53 13 216 197 187 -10
Resultat fgr finansielle
poster (EBIT) 11 26 13 13 -267 37 27 -10
Arets resultat 676 -591 -24 -567 1.807 -186 -799 -613
Overskudsgrad Metro i Drift ‘
s EBITDA 23% 25% 21% & 22% 20 % 19 % -
e EBIT 6% 10 % 5% - 5% 4% 3% 2
Soliditetsgrad 21% 24 % 28% - 30% 22 % 18 % -
Korrigeret soliditetsgrad 44 % 35% 38 % - 37% 31% 27 % -

Note: Regnskabstal pr. 28.02.2013 indeholder 2 maneders registrering, mens regnskabstal pr.
31.03.2014 indeholder 3 maneders registrering.

Pr. 31. marts 2014 udggr realiseret resultat fgr ned- og afskrivninger 66 mio. kr.
mod estimeret resultat pa 53 mio. kr. i forhold til budget 2014. Det hgjere
resultat pr. 31. marts 2014 skyldes hgjere takstindtaegter, som fglge af flere
passagerer pr. 31. marts 2014 i forhold til forventningerne, mens
driftsomkostningerne er uandret.

For hele 2014 er det estimerede resultat fgr ned- og afskrivninger pa 187 mio.
kr., hvilket er en reduktion pa 10 mio. kr. i forhold til vedtaget budget 2014.
Dette skyldes primaert overfgrsel af den ikke disponerede pulje til
passagerfremmende tiltag og periodeforskydninger af omkostninger fra 2014, jf.
gkonomiopfglgningen for 4.kvartal 2013.
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Driftsstabilitet og passagertal

Realiseret Mal 2014 Forventning Realiseret

2013 2014 31.03.2014
Driftsstabilitet ' 98,6%  Min.98%  Min.98% 99,0 %
Passagertal 55,4 mio. 56,8 mio. 56,8 mio. 14,3 mio.

Driftsstabiliteten for 1. kvartal 2014 var 99,0 %, hvilket er en forbedring i forhold
til malet for aret.

Det realiserede passagertal efter 1. kvartal 2014 er pa 14,3 mio., mod
budgetteret 13,9 mio. kr. Den forventede afregning pr. passager for 2014 er
budgetteret til 12,58 kr. og er uaendret ved 1. kvartals opfglgning.

Status pa langtidsbudget

Langtidsbudget Lov Langtidsbudget galdende Langtidsbudget med
2014 (december 2013) regnskabstal 2013
Ar Kassebe- = Passagertal Kassebe- Passagertal  Kassebe- Passagertal
holdning holdning holdning
2014 -3.207 79" -8.638 57 -8.871 57

1) Passagerprognose fra 2002 (OTM 5).

Det opdaterede langtidsbudget viser, at den maksimale gaeld nas i 2023, hvor
den er pa ca. 23,9 mia. kr. i Ipbende priser og en uaendret tilbagebetalingstid for
selskaber, der sdledes fortsat forventer at vaere gaeldfrit i 2059.

Anlzg af Metro

Hovedtidsplanen og det samlede anlaegsbudget for Cityringen er uandret, men
det skal bemeerkes, at Natur- og Miljgklagenaevnets afggrelser i februar 2014
ndrede de hidtidige forudsaetninger for anlaegsprojektets tidsplan. Den
usikkerhed, der herefter har veeret gaeldende om myndighedsforhold og hvilken
regulering, der var gaeldende for byggeriet, har medf@rt en gget risiko for
anleegsomkostningerne og projektets tidsplan. Denne risiko har Metroselskabet
orienteret sine ejere om.

Pa den baggrund blev der indgaet en politisk aftale mellem regeringen og en
raekke af folketingets partier. Der er nu lagt op til en ny lovgivning pa omradet,
der skal sikrer faste og klare rammer og som gger naboernes mulighed for at fa
erstatning i anleegsperioden. Nar denne lovgivning er pa plads vil det veaere
muligt for Metroselskabet at opggre, hvilke gkonomiske konsekvenser de
andrede rammer forventes at have. Nar de gkonomiske konsekvenser kendes,
vil de blive indarbejdet i anleegsbudgettet for Cityringen, ligesom selskabets
langtidsbudget vil blive opdateret.

Kvartalsrapporteringen er opdelt i to dele. Den fgrste del bestar af en ren
regnskabsmaessig rapport (kvartalsrapport). Den anden del af rapporteringen
bestar af en gkonomiopfalgning, som efter gnske fra interessenterne indeholder
en raekke malepunkter.
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Udover omtalen af den ggede risiko for Cityringens anlaegsomkostningerne og
projektets tidsplan er der i gkonomiopfglgningen efter direktionens opfattelse
ikke noget i forhold til malepunkterne, der giver anledning til saerskilte aktioner.

Indstilling

Det indstilles, at kvartalsrapporten og gkonomiopfglgning pr. 31. marts 2014
godkendes med henblik pa behandling hos ejerne i bl.a.
Borgerrepraesentationen og Kommunalbestyrelsen.
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