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@konomiforvaltningen

Notat

Til Borgerrepraesentationen

Kebenhavns Kommunes investeringsforening og inve-
stering i vabenindustri

Kebenhavns Kommunes investeringspolitik ("Kebenhavns Kommunes
finansielle risikopolitik og politik for ansvarlige investeringer”) fremlaeg-
ges for @konomiudvalget en gang om aret. Heri fastleegges rammerne
for bl.a. kommunens investeringsforening.

Midlerne i investeringsforeningen udger p.t. ca. 19,1 mia. kr. og investe-
res af fire forvaltere (Nordea, Danske Bank, SEB og Nykredit). | runde tal
udger aktier 10 pct., erhvervsobligationer 10 pct. og realkreditobligatio-
ner 80 pct.

Kommunestyrelseslovens §44 bestemmer, at kommuner ikke mé inve-
stere direkte i enkeltaktier, men godt mé investere i en investeringsfore-
ning, der investerer i aktier.

Kebenhavns Kommune har som den eneste kommune sin egen inve-
steringsforening, hvorigennem det er muligt at investere i enkeltaktier.
Kommunen kan dog ikke direkte beslutte hvilke investeringer der bliver
foretaget, men opstiller med investeringspolitikken rammerne for for-
valternes arbejde. Forvalterne udveelger selv, inden for investeringspoli-
tikkens rammer og geeldende regler i gvrigt, hvilke investeringer der
skal foretages.

En ud af de fire forvaltere investerer i aktier via andre investeringsfore-
ninger, medens de tre andre forvaltere investerer direkte i enkeltaktier.
At forvalterne typisk investerer i enkeltaktier fremfor via eksterne inve-
steringsforeninger skal formentlig ses i lyset af kommunens investe-
ringspolitik og negativlister, der er lister over de selskaber, som kom-
munen, jf. sin politik, ikke ansker at investere i.

Ofte vil forvalternes investeringer i enkeltaktier dog afspejle de investe-
ringer forvalteren foretager i disses andre investeringsforeninger, men
hvor selskaber, der er pd kommunens negativlister, er fravalgt.

Kommunens investeringspolitik leegger vaegt pd ansvarlige investerin-
ger og har ambitizse mal om grgnne / baeredygtige investeringer, hvil-
ket afspejles i de investeringer i aktier og obligationer, der foretages i in-
vesteringsforeningen. Politikken indeholder herudover bl.a. forbud
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mod investering i producenter af atomvaben og andre kontroversielle
vaben, men ikke et generelt forbud mod investering i vabenproducen-
ter.

Der er p.t. ikke investeringer i egentlige vdbenproducenter i kommu-
nens investeringsforening. Der kan veere selskaber, der har en mindre
del af omsaetningen fra salg af dele, der kan indga i militeere formal
f.eks. elektronikkomponenter eller metal til bygning af marinefartgjer el-
ler flyskrog.

Kontroversielle vaben har ikke en fast definition, og definitionen kan aen-
dre sig over tid. For nuveerende er der, med afseet i internationale kon-
ventioner mv., bl.a. forbud mod investeringer i vaben som klyngebom-
ber, antipersonel-miner samt kemiske og biologiske vében.
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