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Hering om bevillingsmaessige konsekvenser af overforslen af
personale til forvaltningerne i forbindelse med salget af KE
Partner A/S

I forbindelse med salget af KE Partner A/S fik tjenestemandene i
selskabet tilbud om at overga til ansettelse hos keberen. De
tjenestemend, der ikke enskede at tage imod tilbuddet, blev sogt
genplaceret andre steder i kommunen.

36 tjenestemand blev genﬁ%aceret i forvaltningerne, og KE har i
2005 betalt de pagzldende forvaltninger svarende til 1% ars lon.

Borgerreprasentationen behandlede den 22. september 2005 den
endelige refusionsopgerelse vedr. den skonomiske udskillelse af
Kabenhavns Energi, jf. BR 506/05. Indstillingen vedlegges til
orientering (uden bilagsmateriale).

I indstillingen blev sogt tillegsbevillinger dels til at optage
indtagten i budgetaret 2005 og dels til at fordele udgifterne til len
pa budgetarene 2005 og 2006, jf. nedenstaende tabel.

Tabel. Det forventede udgifter og indteegter pr. forvaltning

1000kr. | Antal overfort | Indtzgt 2005 Udgift i 2005 Udgift i 2006
personale

BTF 7 -2.951 1.967 984
FAF 7 -3.002 2.001 1.001
KFF 5 -2.151 1.434 717
SUF 7 -3.069 2.046 1.023
UUF 7 -2.914 1.942 971
OKF 3 -1.160 750 409
I alt 36 -15.244 10.140 5.104

For at tillegsbevillingerne bevillingsmassigt kan blive indarbejdet
i udvalgenes budgetter for henholdsvis 2005 og 2006 gennemfores
nerverende horing.

Okonomiforvaltningen skal anmode om, at udvalgene formelt
behandler tillegsbevillingerne, sa de kan indga i sagen om
bevillingsmassige ®ndringer i oktober/november 2005,
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UDVALGSINDSTILLING med sagsfremstilling

Refusionsopggrelse efter udskillelsen af Kebenhavns Energi

Jar. 274577

INDSTILLING

Miljo- og Forsyningsfdrvaltningen og Ykonomiforvaltningen indstiller, at Milje- og
Forsyhingsudvalget og @konomiudvalget indstiller til Borgérreprasentationen, at

1.

refusionsopgerelsen som anfort i denne indstilling efter udskillelsen af Ko-
benhavns Energi (KE) i aktieselskaber pr. 31. december 2004 tiltreedes.

der gives tillegsbevilling til budget 2005, jf. bilag 1.

3. de anbefalinger, som fremgar af det som bilag 2 vedlagte notat med tilheren-

de bilag a-f; tiltredes, hvorefter de i notatet navnte ejendomme forbliver i
Kebenhavns Kommune, eller kebes af forsyningsdelen, samt at kommunen
indremmes forkabsret til visse forsyningsejendomme af kommunal interesse,
safremt forsyningsvirksomheden opherer.

der gennemfores en fuld konvertering af kommunens tilgodehavender til
egenkapital i KE Bygas og KE Varme samt at der gennemfores en delvis
konvertering af kommunens tilgodehavender til egenkapital i KE Vand og
KE Aflgb saledes, at der indskydes 1.153 mill. kr. i KE Vand og 1.500 mill.
kr. 1 KE Aflgb. Okonomiforvaltningen gives samtidig bemyndigelse til at fo-
retage en lebende konvertering af de renter, der tilskrives de resterende
gxldsbreve pa vand og afleb til egenkapital i form af aktier i selskaberne sé-
ledes, at der kan opretholdes en soliditetsgrad pa 35 pct. i selskaberne.

Ykonomiudvalget anbefaler overfor Borgerrepresentationen, at bilag 2 og 3
offentliggeres efter sagens behandling i Borgerreprasentationen.

RESUME

Den 9. december 2004 tiltradte Borgerreprasentationen indstilling om den gkonomi-
ske udskillelse af Kebenhavns Energi (KE) i en selskabsstruktur, jf. BR 603/04.1 -
den forbindelse indfriede KE mellemvarender og forpligtelser i forhold til kommu-
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nen pé a conto 3.952 mill. kr. Tilbagebetalingen er i overensstemmelse med beslut-
ningen i Borgerreprasentationen anvendt til nedbringelse af kommunens langfriste-
de geld for at skabe pkonomisk rdderum til kommende forpligtelser.

Narverende sag indeholder den endelige opgarelse af disse mellemvarender og
forpligtelser. P4 nuverende tidspunkt kendes de endelige regnskaber, der er foreta-
get en aktuarmassig opgerelse af tjenestemandsforpligtelserne pr. 31. december
2004, der er sket en afklaring af ejerskab m.v. til grunde m.v. og endelig foreligger
nu en beslutning fra Borgerrepresentationen om salget af KE Partner A/S. Dette lig-
ger til grund for n&rv&rende refusionsopgerelse.

Disse endelige opgﬂrelser betyder en ekstra tilbagebetaling fra KE pé 325 7 mill. kr.
i denne sag.

I overensstemmelse med de vedtagne principper for den gkonomiske udskillelse an-
vendes tilbagebetalingen fra KE i nervarende sag til nedbringelse af kommunens
langfristede gld. Tilbagebetalingen fra KE skal dog reguleres for visse poster, jf.
afsnit 10, da der i belgbet indgar midler, der skal anvendes til atholdes af udgifter i
kommunen pé kort sigt m.v. Opgerelsen viser et samlet geldafdrag pa 75,9 mill. kr.
Midlerne vil blive anvendt til afdrag pa kommunens langfristede gaeld, nar kommu-
nens tilgodehavende pd vandomradet indfries, jf. afsnit 8.

Betalingerne fra KE er finansieret gennem laneoptagelse i selskaberne. Indenrigs- og
Sundhedsministeriet har overfor kommunen tilkendegivet, at IAneoptagelsen kan ac-
cepteres, sdfremt tilbagebetalingen anvendes til at nedbringe kommunens gzld.

Sagen indeholder endvidere indstilling om delvis konvertering af kommunens tilgo-
dehavender i hhv. KE Vand og KE Afleb og om fuld konvertering af kommunens
tilgodehavender i KE Bygas og KE Varme. Konverteringen er en del af udskillelsen
af selskaberne i aktieselskaber. Kommunen indskyder de verdier, der tidligere var
opfort som en del af kommunens egenkapital, som aktiekapital i selskaberne. Kom-
munen modtager aktier til en tilsvarende veerdi.

P4 KE Vand og KE Afleb sker der en delvis konvertering af kommunens tilgodeha-
vender. Dette sker af hensyn til at beskytte kommunens verdier i selskaberne mod
udhuling fra en fremtidig beskatning af selskabernes vardier. Der opretholdes séle-
des et geldsbrev i de to selskaber,

Det indstilles, at @konomiforvaltningen gives bemyndigelse til at foretage en lgben-
de konvertering af de renter, der tilskrives de resterende geldsbreve pd vand og af-
lob til egenkapital i form af aktier i selskaberne saledes, at der kan opretholdes en
soliditetsgrad pd 35 pct. i selskaberne. Dette sker af dels af hensyn til, at bankerne til
stadighed forlanger en soliditetsgrad pa 35 pct. Samtidig skal selskabets revisions-
selskab udarbejde en ekonomisk holdbarhedstest. KPMG har tilkendegivet, at en
forudsatning for testen er en soliditetsgrad pa 35 pct. Safremt at der er behov for
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yderligere konvertering af geld til egenkapital for at opretholde en soliditetsgrad pa
35 pct., vil @konomiforvaltningen fremlaegge en sag for Borgerreprasentationen.

Den lgbende konvertering medferer, at oprettelsen af geeldsbrevene ingen konse-
kvenser har for de takster som forbrugerne skal betale.

Bilag 2 og 3 vedrerer dispositioner over fast ejendom, og pa den baggrund er det i
henhold til styrelsesvedtagten udgangspunktet, at disse bilag er fortrolige. @kono-
miforvaltningen ser imidlertid intet til hinder for, at bilagene offentliggeres. Derfor
anbefales, at Gkonomiudvalget overfor Borgerreprasentationen meddeler, at bilag 2
og 3 offentliggeres efter sagens behandling i Borgerreprasentationen.

SAGSBESKRIVELSE

1. Baggrund

Borgerrepresentationen tiltrddte den 9. december 2004 indstilling om den ekonomi-
ske udskillelse af Kebenhavns Energi i aktieselskaber pr. 31. december 2004, jf. BR
603/04. :

Der skete saledes den 31. december 2004 en udskillelse af KE i 100 pct. kommunalt
ejede selskaber. Aktiver og passiver blev indskudt i selskaberne og mellemverender
og forpligtelser til kommunen blev indfriet pa 3.952 mill. kr. Borgerreprasentatio-
nen besluttede, at tilbagebetalingen anvendes til nedbringelse af kommunens langfri-
stede geeld.

Den gkonomiske udskillelse af KE og eventuelt efterfalgende justeringer forudsat at
ske med udgangspunkt i fire principper, jf. BR 603/04:

o Alle tilbagebetalinger pd mellemvarendet fra KE til Kabenhavns Kommune
og midler fra indfrielse af pensionsforpligtelser mv. som folge af udskillelsen
anvendes til at nedbringe kommunens langfristede geeld med henblik pa at
skabe gkonomisk raderum til kommende forpligtelser.

e Udskillelsen af KE skal ske under hensyntagen til kommunens langsigtede
gkonomiske styringsbehov, herunder szrligt mulighederne for at kunne refi-
nansiere forfaldne 14n pé den resterende geeld.

e Kommunens gkonomiske balance m4 ikke forringes som folge af udskillelsen
3
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af KE, d.v.s. der mé ikke i budget 2005 eller de folgende ar mangle finansie-
ring af kommunens udgifter som folge af udskillelsen.

o Eventuelle folgeudgifter ved udskillelsen kan finansieres af tilbagebetalinger
eller indfrielser i gvrigt, der sker i forbindelse med udskillelsen.

Disse principper ligger ogsa til grund for denne refusionsopgorelse.

Som i BR 603/04 er der ligeledes i nervaerende refusionsopgerelse lagt vaegt pa, at
udgiftsvirkningen af udskillelsen ikke skal bares af de skattefinansierede omrader,
d.v.s. at andre udvalg ikke skal bereres okonomisk af udskillelsen i de folgende ér.

Nzrverende sag indeholder en endelig opgorelse af mellemvzrendet og forpligtel-
ser mellem KE og Kebenhavns Kommune. Der er saledes bl.a. foretaget en aktuar-
meassig opgerelse af tjenestemandsforpligtelsen pr. 1. januar 2005, mellemvaerendet
i det endelige regnskabsresultat i KE er fastlagt, der er foretaget en narmere gen-
nemgang af de grunde, KE skal erhverve fra kommunen og Borgerreprasentationen
har taget stilling til salget af KE Partner. Disse opgerelser giver tilsammen anled-
ning til en refusionsbetaling til kommunen, som er besluttet anvendt til nedbringelse
af kommunens langfristede gzld.

En oversigt over refusionsopgerelsen findes i tabel 1 nedenfor, idet de enkelte poster
gennemgas nedenfor. Der soges om en rakke tilleegsbevillinger i forbindelse med
nerverende indstilling. Disse er sammenfattet i bilag 1. Der vil som felge af opge-
relsen desuden blive fortaget nogle reguleringer pa direkte pa status. Dette vil rent
teknisk blive handteret i sagen om bevillingsmassige &ndringer der forelzgges
Borgerreprasentationen i september/oktober 2005.

Tabel 1. Refusionsopgerelse

Indstilling Endeligt
Mill. kr. BR 603/04 mellemvarende Forskel

Regnskab 2004, jf. afsnit 2

Kortfristede tilgodehavender (funktion 9.15..9.16) 1668,7 1721,5 -52,8
Geld (funktion 9.56..9.75.6) -918,5 -835,3 -83,2
Mellemvarende pa udlegskontiene (funktion 9.30..9.34) 1213,5 12184 -4,9
Ovrigt mellemvarende 209,8 228,1 -18,3
Kassemassige nettomellemveerende, regnskab 2004 2173,5 2332,6 -159,1
Pensionsforpligtelser, jf. afsnit 3

Pensionsforpligtelse for gas, varme, vand og afleb 1399,1 1440,8 -41,7
Tilgodehavendet ¢! pensionforpligtelse @U 331,9 299.2 32,7
Ekstraindtaegter pensionforpligtelse 3,7 -3,7
Pensionsforpligtelser i alt 1731,0 1743,7 -12,7
Rédighedslensforpligtelse vedr. KE Parter, jf. afsnit 4 0,0 155.2 -155,2
Vardien af overdragede grunde, jf. afsnit 5.2 186,4 125.9 60,5

4
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Overdragelse af aktiver vedr. vand, jf. afsnit 5.3 -23,0 23,0
Afdzkning af arbejdskadeforpligtelse, jf. afsnit 6 12,1 17,0 -4,9
Indskud i selskaber, jf. afsnit 7 2,2 2,2
Momstilgodehavende, jf. afsnit 8 -71,0 77,0
Samlede tilgodehavende i KE 4103,0 42722 -169,2
Betalt aconto 3952,0
Tilbagebetaling i nervaerende sag excl. forrentning 320,2

Forrentning, jf. afsnit 9 55

Samlet tilbagebetaling fra KE til Kebenhavns Kom-

mune i nerverende sag 325,7

Note: Tal med negativt fortegn angiver kommunens tilgodehavende i KE.

Som det fremgér af tabel 1 er det endelige mellemvzrende opgjort til 4.348 mill. kr.
Kebenhavns Energi har, jf. BR 603/04, allerede tilbagebetalt 4 conto 3.952 mill. kr.
og tilbagebetalingen i n@rvarende sag udger siledes 325,7 mill.*kr. inkl. forretning,
jf. ogsa afsnit 9 nedenfor.

2. Regnskabsresultatet 2004

I indstillingen om den gkonomiske udskillelse af KE var forudsat et samlet mellem-
varende pd 2.173,5 mill. kr. I det endelige regnskab for kommunen 2004 er mel-
lemvarendet opgjort til 2.332,6 mill. kr.

Belobet svarer til forskellen mellem KEs endelige regnskab for 2004 og den progno-
se for regnskabsresultatet, der 14 til grund for indstillingen om den gkonomiske ud-
skillelse, jf. BR 603/04.

3. Tjenestemandspension

For tjenestemandspensionernes vedkommende blev det i indstillingen om den oko-
nomiske udskillelse af KE vurderet, at KEs samlede historiske tjenestemandsforplig-
telse for gas, varme, vand og kloakforsyningen var 1.399,1 mill. kr. Der er foretaget
en fornyet aktuarberegning af pensionsforpligtelsen pa baggrund af det faktiske antal
og den faktiske aldersfordeling af tjenestemandene pr. 31. december 2004. Bereg-
ningen giver anledning til en indbetaling pa 1.440,8 mill. kr. i form af den historiske
tjenestemandsforpligtelse.

Herudover var i indstillingen om den gkonomiske udskillelse opgjort, at kommunen
som afvikling af restgalden vedr. den historiske tjenestemandsforpligtelse pa elfor-

syningens omrade skulle modtage 331,9 mill. kr. fra KE. Da KE allerede i 2004 ind-
friede 32,7 mill. kr. vedr. tjenestemandsforpligtelsen fra KE-el (transmission), giver
anledning til en @ndring p& 32,7 mill. kr. i denne sag.
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Ved tjenestemandenes overgang fra KE-Partner til ansattelse hos Eltel Networks
blev givet en stigning pé ét lentrin til de pagaldende tjenestemand, jf. BR 633/04,
hvilket giver anledning til en eget pensionsforpligtelse, som KE skal indfri overfor
kommunen.

Samlet set giver ovenstdende &ndringer i forhold til indstilling om den skonomiske
udskillelse pa 12,7 mill. kr.

Afslutningsvis blev det forventet, at indbetalingerne til de fremadrettede pensioner
ville andrage 58,1 mill. kt. fra og med 2005. Betalingen af bidrag til de fremadsette-
de pensioner vurderes at vere pa 49,3 mill. kr. og altsa 8,8 mill. kr. mindre end an-
taget i forbindelse med udskillelsen. Der sgges pd den baggrund om en tillegsbevil-
ling p4 -8,8 mill. kr. til @konomiudvalget, lovbunden, funktion 6.51.1. Dette betyder
samtidig, at belobet der anvendes til nedbringelse af kommunens langfristede geld
mindskes med 8,8 mill. kr., jf. afsnit 9.

4. Ridighedslen

Indstillingen om udskillelsen af KE blev udarbejdet inden aftalen om salg af KE
Partner til Eltel Networks foreld, og indstillingen omfatter derfor ikke konsekven-
serne heraf.

I forbindelse med salget fik de 236 tjenestemand i KE Partner A/S tilbud om at
overga til ansattelse hos keberen af selskabet. 132 tjenestemand har takket nej til
dette tilbud, og er derfor segt genplaceret i lignende stillinger i kommunens forvalt-
ninger. Det er p.t. lykkedes at genplacere 51 af tjenestemandene andre steder 1
kommunen, hvoraf 15 er genplaceret andre steder i KE.

De tjenestemend, det ikke er lykkedes at genplacere, er blevet opsagt pr. 1. juli 2005
og vil overga til radighedslen i 3 ar, indtil det eventuelt lykkes at finde et passende
arbejde til de pageldende. 8 tjenestemand er dog indtil videre udlant til Eltel Net-
works med henblik pa oplering af nye medarbejdere. Der er siledes blevet opsagt
73 tjenestemand pr. 1. juli 2005.

I henhold til Borgerreprasentationens beslutning om salget af KE Partner, jf. BR
633/04, vil udgifterne til rddighedsleon og — i en overgangsperiode - lenomkostnin-
gerne til genplacerede medarbejdere blive finansieret af KE. Konkret fordeles udgif-
terne mellem forsyningsarterne el, gas, varme, vand og kloak i henhold til de pageel-
dende medarbejderes tidligere ansattelsesforhold.

For sa vidt angar de 36 tjenestemand, der er genplaceret i andre forvaltninger far
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disse lon fra deres nye arbejdssted. KE har betalt de pdgzldende forvaltninger sva-
rende til 1'% ars lon. Der seges séledes tillegsbevillinger til udvalgene, dels til at op-
tage indtaegten i budgetaret 2005 og dels til at fordele udgifterne til lon pa budget-
arene 2005 og 2006, jf. bilag 1.

Der vil blive gennemfert en hering til de gvrige udvalg, hvad angér tillegsbevillin-

gerne til 2005 og 2006, jf. tabel 2. De konkrete tilleegsbevillinger ventes formelt fo-
relagt i sagen om bevillingsmaessige @ndringer oktober/november 2005.

Tabel 2. Det forventede udgifter og indtaegter pr forvaltning

1000kr. | Antal overfort | Indtzgt 2005 Udgift i 2005 Udgift i 2006
personale

BTF 7 -2.951 1.967 984
FAF 7 -3.002 2.001 1.001
KFF 5 -2.151 1.434 717
SUF 7 -3.069 2.046 1.023
UUF 7 -2914 1.942 971
OKF 3 -1.160 750 409
I alt 36 -15.244 10.140 5.104

Det forslas som nzvnt, at der til udvalgene gives en tilleegsbevillinger svarende til
de ovenstaende belob.

Netselskaberne indfrier sdledes overfor Kebenhavns Kommune alle aktuelle ra-
dighedslensforpligtelser, som herefter overgér til kommunen. Radighedslensforplig-
telsen udger nominelt 156,5 mill. kr. Det foreslas, at betalingen fra KE — for sa vidt
angér hvile-i-sig-selv-omréderne - kapitaliseres, idet udgifter i KE, der skulle have
varet atholdt over de naste 3 ar, nu skal falde pa én gang.

Omkostningerne til rddighedslen indgér i KE Forsynings arsregnskab for 2004 aflagt
efter reglerne i Arsregnskabsloven, og der er saledes hensat til udgifterne i balancen.
I &bningsbalancen for de nye selskaber optreeder hensattelserne ligeledes. Indfriel-
sen pavirker hverken egenkapitalen eller geldsbrevene.
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Kapitaliseringsfaktoren faststtes til en markedsmaessig rente i form af National-
bankens 9 méneders pengemarkedsrente (CIBOR) opgjort pa forste handelsdag i
2005. Denne rentesats er 2,3425 pct. KE indfrier sadledes 155,2 mill. kr. i naervaeren-
de sag. Samme rentesats er benyttet ved forrentningen af den samlede tilbagebeta-
ling i n®rverende sag, jf. afsnit 8.

Mellem kommunen og Kebenhavns Energi indgas kontrakter vedrerende indfrielsen
af rAdighedslensforpligtelserne. Radighedslensforpligtelserne for de medarbejdere,
der er udlnt til Eltel og som ikke er omfattet af genplaceringsaftalen med Koben-
havns kommune (i alt 21 personer) er ligeledes omfattet af indfrielsen. Af aftalerne
vil det fremg4, at i det omfang KE kan anvise andet arbejde, refunderer kommunen
ti] det pagzldende netselskab den indfriede forpligtelse inkl. forretning. Endvidere
foreslas det, at der indgés aftale om, at KE - imod et mindre administrationgebyr -
forestar den faktiske udbetaling af rddighedslegnnen, hvorefter Kebenhavns Kommu-
ne refunderer de hermed aftholdte udgifter til KE.

Belabet til rddighedslan foreslas reserveret i kommunens kasse, hvorefter de udmen-
tes som tillegsbevillinger til de aktuelle udgifter. Safremt de samlede udgifter bliver
mindre end 155,2 mill. kr. anvendes restbelebet til geeldsnedbringelse.

5. Fast ejendom

5.1. Hovedprincipperne omkring fast ejendom i forbindelse med udskillelsen

Ved den skonomiske udskillelse af KE, jf. BR 603/04, var udgangspunktet vedrg-
rende grundene, at grunde ejet af kommunen, som benyttes af KE, som hovedregel
skulle overdrages til KE, mens omvendt grunde ejet af KE, som ikke benyttes eller
forventes benyttet af KE omvendt skulle overdrages til kommunen.

Endvidere besluttede Borgerreprasentationen i forbindelse med udskillelsen, at
overdragelsessummen skulle fastsattes til den offentlige ejendomsvardi, typisk
grundverdien, idet det som hovedregel alene var grunde, der var genstand for over-
dragelse.

I bilag 3 til BR 603/04 blev verdien af ejendomme, som overdrages til KE forelo-
bigt opgjort til 186,4 mill. kr.

Opgerelsen var forelebig, da visse af ejendommene ikke var offentligt vurderet, og
at der derfor skulle indhentes en sakaldt § 4-vurdering efter vurderingsloven. Herud-
over udestod afklaringen af, hvor ejerskabet af visse grunde mest hensigtsmessigt
ber placeres.

Herudover har der 1 forste halvar 2005 varet konstateret afvigelser fra de hovedreg-
8
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ler, der har vaeret benyttet ved udskillelsen. Med andre ord vil den forelgbige opge-
relse pa 186,4 mill. kr. veere genstand for regulering pa grund af:

1) Afvigelser i forudsat ejerskab
2) Veardifastszttelse af ejendomme, der har vaeret undtaget fra vurdering
3) Ejendomsmassige dispositioner mellem kommunen og KE, jf. pkt. 5.2.

For s vidt angér afvigelser i ejerskabet er der lobende dialog mellem KE, Miljg- og
Forsyningsforvaltningen og @konomiforvaltningen, og det formodes, at arbejdet
med verifikation af ejerskabet til de omhandlede ejendomme kan vere afsluttet i lo-
bet af 3. kvartal 2005. Safremt resultatet af det igangvarende arbejde pavirker mel-
lemregningen med KE, vil Borgerrepresentationen fi forelagt en sag herom.

Med henblik pé& endelig opgerelse af det gkonomiske mellemvaerende er Told &
Skat blevet bedt om at foretage en omvurdering efter vurderingslovens § 4 af ejen-
domme, som enten er undtaget fra vurdering eller forbigdet ved vurderingen.

Det har vist sig, at denne omvurdering er uanvendelig pa de ejendomme, som har
status af parker/grenne arealer, idet disse pr. definition er undtaget fra offentlig vur-
dering. P4 denne baggrund vil verdifastsattelsen af de sidste — og relativt begran-
sede antal ejendomme — fastsattes ved ekstern maglervurdering pa baggrund af et
vurderingstema udarbejdet af kommunen og KE.

5.2. Ejendomsmassige dispositioner mellem kommunen og KE

Som forudsat i indstillingen (BR 603/04) er der foretaget en gennemgang af ejen-
dommene anvendt eller ejet af KE, hvor opgaven har vearet at lokalisere ejendomme,
som ud fra en overordnet planmaessig begrundelse eller ud fra anden begrundelse
ber forblive i Kabenhavns Kommune.

Der er i den forbindelse lokaliseret ejendomme, som efter forvaltningernes opfattelse
ikke bar overdrages til forsyningsdelen, ligesom der er ejendomme, som allerede til-
hgrer forsyningsdelen, som kommunen har en vesentlig interesse i at eje.

Forvaltningernes anbefalinger vedrerende grunde m.v., som ber forblive i kommu-
nen eller grunde, som kommunen ber erhverve af KE fremgar af det som bilag 2
vedlagte notat. Til notatet herer endvidere bilagene a-f.

- Veerdifastszttelsen af de ejendomme, som enten undtages i forbindelse med udskil-
lelsen af forsyningsdelen eller kebes af forsyningsdelen sker efter samme principper,
som var geldende i forbindelse med forsyningsdelens keb af kommunens ejendom-
me, jf. BR 603/04. Det vil sige, at det er den offentlige ejendomsvurdering, der fast-
setter kebesummen, subsidiert en meglervurdering, hvor vurderingsloven ikke gi-
ver mulighed for offentlig vaerdifastsattelse.
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Som det gor sig gzldende ovenfor omkring verdifastszttelsen af de ejendomme,
som KE i forbindelse med udskillelsen har erhvervet fra kommunen, vil der blive fo-
relagt en sag for Borgerreprasentationen, safremt der bliver tale om reguleringer af
vardifastszttelsen af de ejendomme, som er navnt i bilag 2.

Til sikring af forsyningsselskabernes rettigheder pa de ejendomme, som forbliver i
Kebenhavns Kommune tinglyses efter nermere aftale deklarationer, og til sikring af
Kebenhavns Kommunes interesser i ejendomme, som ikke p& nuvarende forbliver i
eller overgar til Kabenhavns Kommune, tinglyses bevarende deklarationer eller de-
klaration om forkebsret/keberet til visse i notatet nevnte ejendomme, safremt forsy-
ningsvirksomheden pa den pégaldende ejendom opherer. Der henvises for s& vidt
angér sidstn®vnte til bilag f til det som bilag 2 vedlagte notat.

Samlet set giver gennemgang af ejerskab, vurderinger m.v. anledning til en nedjuste-
ring af KEs tilbagebetaling til kommunen med 60,5 mill. kr. — fra 186,4 mill. kr.i
sagen om den gkonomiske udskillelse, jf. BR 603/04, til 125,9 mill. kr. Der vedleg-
ges som bilag 3 en nermere specifikation af disse belab.

Det skal bemarkes, at der vil blive udarbejdet seedvanlige refusionsopgerelser i for-
bindelse med ejendomsoverdragelserne.

5.3. @vrige forhold vedrerende grunde og aktiver

Vandforsyningen har af historiske arsager varet tillagt ansvaret for en reekke arealer,
som i dag ikke anvendes til vandforsyningsformal, f.eks. arealer ved Damhusseen,
Utterslev mose og langs Grendalsien. Ejerskabet til disse ejendomme er i henhold
til ovennavnte principper forblevet i kommunen.

KE har hidtil betalt Vej & Park for vedligeholdelsen af arealerne, og det anslas, at
Vej & Park vil miste en indtaegt pa 2,7 mill. kr. arligt som felge af, at ejerskabet ikke
overdrages til KE. Det indstilles derfor, at der fra og med 2005 gives Vej & Park en
tillegsbevilling til bevillingsomrade Vej & Park, funktion 0.21.1. Parker og lege-
pladser, svarende til indtagtstabet, og at tilleegsbevillingen i 2005 finansieres ved at
regulere geldsafdraget i overensstemmelse med princippet om at den samlede ud-
skillelse af KE ikke skal betyde egede udgifter som folge af udskillelsen, jf. BR
603/04. Bygge- og Teknikforvaltningen har gjort opmarksom p4, at der pi aflebs-
omradet kan vare afledte driftsudgifter for Vej & Park. Der vil ske en nermere af-
klaring heraf, jf. nedenfor.

I forbindelse med udskillelsen af Kebenhavns Energi har KE Vand gjort opmaerk-
som pi, at udgiften til vedligehold og tilsyn af brandhaner ifalge beredskabsloven er
en opgave, der fremover skal finansieres af kommunen.

Den samlede arlige udgift er af KE Vand opgjort til 4,2 mill. kr. Udgiften kommer
10
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til at ligge under Bygge- og Teknikudvalgets budget. Det indstilles derfor, at Bygge-
og Teknikudvalget far et rammeleft fra 2005 og &rene frem til finansiering af udgif-
ten (bevillingsomrade Sekretariatet, funktion 0.95.1. Redningsberedskab). Ramme-
laftet vil blive finansieret ved at regulere gaeldsafdraget. Kebenhavns Energi vil i
forlengelse heraf blive kompenseret for eventuelle udgifter afholdt hertil i 2005.

Med indstillingen om den skonomiske udskillelse af KE blev Miljekontrollen tildelt
en tillegsbevilling svarende til KEs hidtidige udgifter til driften af vandleb og seer
(ferskvandssystemet). En reekke anlaeg m.v., som fremover skal anvendes af Miljo-
kontrollen i forbindelse med driften af ferskvandssystemet (f.eks. pumpestationer til
regulering af vandstanden i Damhusseen og de indre sger) foreslas i lighed med de
grunde, som ikke fremover skal benyttes af KE, overdraget til kommunen til de bog-
ferte veerdier i alt 23,0 mill. kr. og optaget i Miljekontrollens anlaegskartotek. En li-
ste over de pagzldende anleg er vedlagt somi-bilag 4.

Der vil i den kommende tid ske en formalisering af overdragelsen af grunde m.v
mellem KE og kommunen. Da ejerskabet til visse grunde og ejendomme i den for-
bindelse overgér til kommunen vil der i forl@ngelse heraf kunne opsti @&ndringer i
bevillingsmassige forhold for s vist angar driftsindtegter og —udgifter. Det forud-
sattes, at dette vil kunne ske udgiftsneutralt for kommunen. Den bevillingsmassige
tilretning ventes at ske i forbindelse med sagen om bevillingsmessige &ndringer i
oktober/november 2005.

6. Arbejdsskader

Udgiften til arbejdsskadeforpligtelser, der vedrerer perioden frem til udskillelsen i
aktieselskaber pr. 31. december 2004 pahviler Kebenhavns Kommune. Kobenhavns
Energi har tegnet privat forsikringsordning for sa vidt angér forpligtelser for ar-
bejdsskader opstaet fra og med den 1. januar 2005.

Kabenhavns Energi afdakker ved udskillelsen kommunen forpligtelsen for arbejds-
skader opstaet for 1. januar 2005 ved foregelse af det mellemvarende med KE, som
indfries i forbindelse med udskillelsen.

I sagen om den ekonomiske udskillelse af KE i aktieselskaber, jf. BR 603/04, var
opgjort totalforpligtelsen til arbejdsskader pr. 30. juni 2004 til 12,1 mill. kr., der blev
placeret under Miljg- og Forsyningsudvalget, som dakker de fremtidige udgifter.

Kommunernes Arbejdsskadeforsikring har nu opgjort totalforpligtelsen til kendte
arbejdsskader pr. 31. december 2004 til 17,0 mill. kr., og der indgér derfor i den en-
delige opgerelse af KEs betaling til kommunen en regulering p4 differencen mellem
disse to belgb i alt 4,9 mill. kr.

Det foreslas i forlengelse heraf, at MFUs bevilling hertil gges tilsvarende, jf. bilag
11
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7. Indskud i selskaber

I den opgerelse af det regnskabsmassige mellemvarende vedr. KE ultimo 2004, der
var indarbejdet i indstillingen om den ekonomiske udskillelse af KE, jf. BR 603/04,

indgér det kontante indskud i de nystiftede selskaber, som KE — ved en indftrielse af
mellemvarendet - sdledes ville komme til at betale. Da der rettelig er tale om et ind-
skud, som kommunen foretager i selskaberne, skal belobet 1kke indgd i det mellem-

veerenide med kommunen, som KE indfrier. .

8. Vandprissagen

Det fremgik af indstillingen om den gkonomiske udskillelse af KE, at man inden for
kort tid forventede en afgorelse fra Miljostyrelsen i sagen om vandpriserne over for
omegnskommunerne, og at man i forbindelse med afgerelsen ville vurdere, hvorvidt
tilgodehavendet for perioden 1996-2002 maétte afskrives. Det fremgik, at en eventuel
afskrivning inden arsskiftet ville forverre vandforsyningens driftsresultat, men at
vandforsyningens gzld til kommunen ville vare uendret.

Der var i et bilag til indstillingen nermere redegjort for forskellige muligheder for at
handtere tilgodehavendet i forbindelse med selskabsudskillelsen.

Hvis tilgodehavendet hos omegnskommunerne skulle have varet skudt ind i KE
Vand A/S, ville man have mistet muligheden for — i tilfeelde af, at tilgodehavenderne
efterfolgende matte afskrives - at fa refunderet den moms af tilgodehavendet, som
KE har indbetalt til told- og skattemyndighederne i takt med, at opkrevningerne er
sendt til omegnskommunerne.

Milje- og Forsyningsudvalget og @konomiudvalget blev umiddelbart efter nytér ori-
enteret om, at det ultimo 2004 efter samrad med KE og de eksterne advokater var
blevet besluttet i stedet at lade tilgodehavenderne vedrerende omegnskommunerne
forblive i kommunen som en finanspost under Milje- og Forsyningsudvalget, som
herigennem har opretholdt en del af forsyningsomradet og adgangen til eventuelt at
soge den afregnede moms refunderet, hvis tilgodehavenderne ma opgives. -

Som folge heraf er det samlede tilgodehavende pa 375 mill. kr., hvoraf 77 mill. kr.
er moms, fortsat placeret under Milje- og Forsyningsforvaltningen i et ’fortsettende
vandforsyningsregnskab’. Momsbelgbet vil tilgd denne *regnskabsenhed’ enten i
forbindelse med indbetaling af tilgodehavenderne, eller ndr der realiseres tab.
Momsbelobet refunderes derfor ikke af KE Vand men af Told Skat, hvorfor belabet
modregnes i refusionsopgerelsen.
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Det kan oplyses, at Miljostyrelsen den 24. maj 2005 har truffet afgerelse i vandpris-
sagen, men at afgerelsen administrativt er anket til miljeministeren inden klagefri-
stens udleb. Borgerreprasentationen vil fa sagen forelagt s@rskilt med henblik pé en
beslutning om enten at opretholde anken eller at trekke denne tilbage, og der kan sa-
ledes forst senere tages stilling til en eventuel nedskrivning af tilgodehavendet.

Nar sagen er afsluttet, vil de penge, der tilgdr kommunen, inkl. moms, blive brugt til
nedbringelse af kommunens langfristede gzld, jf. de overordnede principper for ud-
skillelsen. Der er sédledes tale om en tidsforskydning i kommunens galdsafdrag.

9. Endelig opgsrelse af tilbagebetalingen fra KE til Kabenhavns Kommune

Som det fremgér af ovenstdende indeholder refusionsopgerelsen en rakke poster,
der regulerer KEs tilbagebetaling til kommunen. Som det fremgdr af tabel 1 er det
endelige mellemverende opgjort til 4.272,2 mill. kr. Kebenhavns Energi har allere-
de tilbagebetalt 4 conto 3.952 mill. kr. og tilbagebetalingen i n@rverende sag udger
sdledes 320,2 mill. kr. excl. forretning.

Forrentningen fastszttes til en markedsmassig rente i form af Nationalbankens 9
méneders pengemarkedsrente (CIBOR) opgjort pa ferste handelsdag i 2005. Denne
rentesats er 2,3425 pct. Samme rentesats er benyttet ved kapitalisering af KEs ind-
frielse af rddighedslensforpligtelsen, jf. afsnit 4 ovenfor.

Tilbagebetalingen forrentes i perioden 1. januar 2005 til betalingstidspunktet, hvilket
er dagen efter sagens behandling i Borgerreprasentationen. Forretningen kan siledes
opgeres til 5,5 mill. kr., séfremt sagen tiltreedes i Borgerreprasentationen den 22.
september 2005. Den samlede tilbagebetaling fra KE til Kebenhavns Kommune an-
drager séledes 325,7 mill. kr.

10. Nedbringelse af kommunens langfristede geeld

Tilbagebetalingen blev i sagen om den ekonomiske udskillelse af KE, jf. BR 603/04,
estimeret til 3.952 mill. kr., og denne tilbagebetaling er i overensstemmelse med
Borgerreprasentationens beslutning anvendt til geeldsnedbringelse. I forlengelse
heraf vil KEs tilbagebetaling til kommunen i forbindelse med n®rverende refusi-
onsopgerelse blive anvendst til reduktion af kommunens langsigtede geld.

Tabel 3. Opgerelse af geldsafdrag

Mill. kr. Midler til gzldsafdrag

Kassemassigt mellemvarende 159,1
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Pensionsforpligtelser, 12,7
Zndret indfrielse vedr. grunde -60,5
Overdragelse af aktiver vedr. vand -23,0
Indskud i selskaber 2,2
Renteindtaegt 55
Zndret labende pensionsindbetalinger, jf. afsnit 3 -8,8
Vedligeholdelse af arealer i Vej & Park, jf. afsnit 5.3. 2,7
Vedligehold og tilsyn med brandhaner, jf. afsnit 5.3. -4,2
I alt, udskudt geeldsafdrag 75,9
Momstilgodehavende, jf. afsnit 8 -77,0
Samlet -1,1

Dette betyder, at det samlede belob der anvendes til nedbringelse af kommunens
langfristede geeld, jf. de vedtagne principper for udskillelsen af KE, udger 75,9 mill.
kr., der vil blive anvendt til afdrag pA kommunens langfristede gzld, nir kommu-
nens tilgodehavende p4 vandomrédet indfries, jf. afsnit 8. Afvigelsen pa 1,1 mill. kr.
vil teknisk indgé i den samlede opgerelse af geldsafdraget i kommunen.

Betalingerne fra KE er finansieret gennem l&neoptagelse i selskaberne. Indenrigs- og
Sundhedsministeriet har overfor kommunen tilkendegivet, at 1dneoptagelsen kan ac-
cepteres, sifremt tilbagebetalingen anvendes til at nedbringe kommunens geld.

11. Konvertering af gzldsbreve til egenkapital

Som led i udskillelsen af KE i aktieselskaber blev der oprettet en reckke galdsbreve
mellem kommunen og selskaberne BR (603/2004). Verdien af gzldsbrevene blev
fastsat pa baggrund af en forelobig opgerelse af selskabernes egenkapital ved den
kommunale regnskabsafslutning. Geldsbrevene skulle ifelge den oprindelige indstil-
ling konverteres til aktier, nar de endelige arsregnskaber for selskaberne foreld og
den endelige egenkapital dermed er kendt. P4 baggrund heraf var det muligt at be-
regne en sikker kurs af de aktier, der opnas i stedet for geaeldsbrevene.

Arsregnskabet er nu aflagt og revideret af selskabets revisorer.

Pa baggrund af den endelige opgerelse af selskabernes egenkapital indstilles det, at
der sker en fuld konvertering af galdsbrevene til aktier i KE Bygas ApS svarende til
en samlet aktiesum pé 458 mill. kr. og KE varme ApS svarende til en samlet aktie-
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sum pa 2.353 mill. kr.

Som led i salget af elaktiviteterne er geeldsbrevene i KE Holding overtaget af
DONG, hvorfor der ikke skal ske en konvertering.

Tabel 4. Konvertering af gzldsbreve til egenkapital, mill. kr.

Geldsbreve %+ Konverteres til:
Aktiekapital Restgaldsbrev
KE Varme ApS 2.353 2.353 0
KE Bygas ApS 458 458 0
KE Vand ApS 3.294 1.153 2.141
KE Aflab ApS 4.285 1.500 2.785

Det indstilles endvidere, at der sker en delvis konvertering af geldsbreve i KE Vand
og KE Afleb siledes, at der indskydes 1.153 mill. kr. i KE Vand og 1.500 mill. kr. i
KE Afleb. Den delvise konvertering betyder, at der opretholdes en soliditetsgrad i
selskaberne pa 35 pct.

Den delvise konvertering af geeldsbrevene i KE Vand og KE aflgb er begrundet i, at
kommunen ensker at sikre de vardier, der er opbygget i vandforsynings- og aflabs-
selskab. Der er samlet opbygget vardier i form af egenkapital i selskaberne for 7,6
mia. kr. Verdierne er i lighed med verdierne i el- og varmeforsyningen opbygget
gennem mange ars kommunale investeringer i og udbygning af selskaberne. Sel-
skabernes egenkapital udgar 68 pct. af kommunens samlede egenkapital. Der er sé-
ledes meget store kommunale vaerdier bundet i forsyningsvirksomhederne.

Den delvise konvertering medfarer, at der fortsat vil eksistere galdsbreve mellem
kommunen og selskaberne pa vand- og aflgbsomradet.

Formalet med at opretholde galdsbrevene er at sikre kommunen mod en udhuling af
vardierne i selskaberne, hvis Folketinget pa et senere tidspunkt beslutter at indfore
en beskatning af veerdierne, som det er sket for el- og varmeforsyningen.

Folketinget vedtog i 2004, at verdierne ved salg, udlodning eller anden form for
15
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overforsel af vardier fra el- og/eller varmeforsyningen til kommunen skal beskattes
med op til 60 pct. Beskatningen sker i form af modregning i kommunens bloktil-
skud. Som led i salget af kommunens elaktiviteter vil kommunen séledes blive be-
skattet af salgssummen. Skatten kan opgeres til 4 mia. kr.

I lovgivningen for el- og varmeforsyningsomradet er geld, herunder betaling af
gxld ikke omfattet af beskatning. De midler, der er betalt til kommunen i form af
udligning af gzld for tjenestemandsforpligtelser, nettogzld fra kunder, leveranderer
og anden geld til kommunen er ikke blevet beskattet.

P4 nuvarende tidspunkt har Folketinget endnu ikke truffet en beslutning om, hvor-
dan vaerdierne pa vandforsynings- og aflebsomradet skal handteres. Det er forvalt-
ningernes opfattelse af verdierne fuldt ud tilherer kommunen. Ifelge regerings-
grundlaget vil ministeren fremlzgge et lovforslag om ny regulering pa vand og afleb
i efteréret. Det forventes, at der som del af lovforslaget vil blive inkluderet regler om
beskatning af vardierne i vandforsyningen, i form af modregning i kommunernes
bloktilskud.

Baggrunden for den fulde konvertering i KE Varme ApS er, at selskabet i dag er
omfattet af modregningsregler i kommunens bloktilskud ved et helt eller delvist salg
af KE Varme. Modregningen sker nar der overferes penge fra selskabet til kommu-
nen.

Baggrunden for den fulde konvertering i KE Bygas, er at selskabets egenkapital er af
en begrenset storrelse i forhold til aktiviteterne.

Aktierne i KE Vand, KE Afleb og KE Bygas indskydes i KE Forsyning Holding.
Holdingselskabet er 100 pct. ejet af Kebenhavns Kommune jf. BR 604/2004.

Okonomiske konsekvenser for selskaberne og forbrugerne

Det indstilles, at der sker en delvis gzldskonvertering i KE Aflab og KE Vand, séle-
des at der opretholdes en soliditetsgrad pa 35 pct. selskaberne. Dette sker af dels af
hensyn til, at bankerne til stadighed forlanger en soliditetsgrad pa 35 pct. Samtidig
skal selskabets revisionsselskab udarbejde en skonomisk holdbarhedstest. KPMG
har tilkendegivet, at en foruds®tning for testen er en soliditetsgrad pa 35 pct.

Gzldsbrevene vil vaere efterstillet bankernes geeld dvs. at ved en eventuel konkurs
vil bankernes krav komme for kommunens. Dette sker af hensyn til, at KE selska-
berne kan opné en s fordelagtig 1&nerente som muligt. Det er vurderingen, at den
delvise konvertering ikke vil {4 indflydelse pa selskabernes lanerente sé lenge, at

soliditetsgraden i selskaberne forbliver pd minimum 35 pct.

Det indstilles pa den baggrund, at @konomiforvaltningen bemyndiges til at opret-
holde en soliditetsgrad pa 35 pct. i selskaberne gennem lebende konvertering af til-
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godehavender i form af tilskrevne renter til egenkapital, hvis det er nadvendigt.

Gzldsbrevene forrentes med en markedsmassig rente i form af Nationalbankens 6
maéneders pengemarkedsrente (CIBOR), der er p.t. er pa 2,2 pct..

Renterne pa galdsbrevene tilskrives lobende geldens hovedstol og betales dermed
ikke. Betalingen kan i stedet finde sted i form af konvertering af de tilskrevne renter
til aktier.

Rentetilskrivningen vil isoleret set medfere en driftsudgift i selskaberne af samme
starrelse. Driftsudgiften medforer et tilsvarende darligere regnskabsresultat. I tilfel-
de af, at det samlede regriskabsresultat bliver negativt vil det betyde, at egenkapita-
len mindskes og selskabets soliditetsgrad dermed kommer under 35 pct. P4 bag-
grund af selskabernes regnskaber vil @konomiforvaltningen foretage en konverte-
ring af de renter, der er tilskrevet geldsbrevet til egenkapital i selskaberne saledes, at
soliditeten i selskaberne kan opretholdes. Der kan endvidere blive tale om at konver-
tering ud over de tilskrevne renter som felge af et underskud i selskaberne. Safremt
dette behov opstér, vil @konomiforvaltningen fremleegge en sag herom for Borger-
repraesentationen.

Den delvise gzldsbrevskonvertering vil dermed ikke fi nogen betydning for selska-
bets egenkapital, for forbrugerne eller for de takster, som forbrugerne skal betale,
nér der sker en konvertering af renterne til aktier.

Det indstilles p& den baggrund, at @konomiforvaltningen gives bemyndigelse til at
foretage en lebende konvertering af de renter, der tilskrives de resterende galdsbre-
ve pa vand og afleb til egenkapital i form af aktier i selskaberne siledes, at der kan
opretholdes en soliditetsgrad pa 35 pct. i selskaberne. Safremt at der er behov for
yderligere konvertering af gzld til egenkapital for at opretholde en soliditetsgrad pa
35 pct., vil @konomiforvaltningen fremlegge en sag for Borgerreprasentationen.

Den endelige konvertering skal godkendes pa selskabernes generalforsamlinger.

Nér der sker en konvertering af renter til egenkapital i selskaberne, vil de aktier som
kommunen modtager efterfolgende skulle indskydes af kommunen i KE Forsyning
Holding saledes, at selskaberne forbliver helejede datterselskaber af KE Forsyning
Holding.

Geldsbrevene kan opretholdes i selskaberne eller indlases pa et senere tidspunkt.
Geldsbrevene er med til at sikre kommunens vardier i selskaberne.

En forudstning for en hel eller delvis indlesning af galdsbrevene er, at selskaberne
har mulighed for at tilvejebringe den nedvendige likviditet. De kommunale regler
for lantagning, som selskaberne ligesom kommunens pvrige aktiviteter er underlagt,
lzgger i ojeblikket begreensninger pa selskabernes muligheder for at hente kapital i
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form af lantagning. En hel eller delvis indlesning af geldsbrevene vil derfor forst og
fremmest vare relevant, hvis der sker et helt eller delvist salg af vandforsyningen el-
ler af aflebsvirksomheden.

12. Konsekvenser for borgerne

Den tekniske ekonomiske udskillelse af Kebenhavns Energi, herunder nerverende
refusionsopgerelse indebzrer i sig slev ingen konsekvenser for borgerne, idet der
dog henvises til afsnit 11 ovenfor.

OKONOMI

Se ovenfor.

MILJOVURDERING

Nerverende indstilling vurderes ikke at have miljomaessige konsekvenser.

ANDRE KONSEKVENSER

Ingen.

HORING

Ingen.

BILAG

Bilag 1. Tilleegsbevillinger til budget 2005

Bilag 2. (Fortroligt) Udskillelse af Kebenhavns Energi — fast ejendom med
bilag a-f.

Bilag 3. (Fortroligt) @konomisk opgerelse af reguleringer vedr. fast ejendom.

Bilag 4. Aktiver vedr. ferskvandsaktiviteter, der overdrages til kommunen
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Peter Elsman / Erik Jacobsen

20



30.09.2005 11:11

Kebenhavns Kommune Miljg- og Forsyningsudvailget

@konomiudvalget

UDVALGSINDSTILLING med sagsfremstilling

Refusionsopgerelse efter udskillelsen af Kebenhavns Energi

J.nr. 274577

INDSTILLING

Milje- og Forsyningsforvaltningen og @konomiforvaltningen indstiller, at Miljo- og
Forsyningsudvalget og @konomiudvalget indstiller til Borgerrepraesentationen, at

1.

refusionsopgerelsen som anfort i denne indstilling efter udskillelsen af Ko-
benhavns Energi (KE) i aktieselskaber pr. 31. december 2004 tiltredes.

der gives tillegsbevilling til budget 2005, jf. bilag 1.

de anbefalinger, som fremgér af det som bilag 2 vedlagte notat med tilheren-
de bilag a-f, tiltreedes, hvorefler de i notatet nzevnte ejendomme forbliveri
Kebenhavns Kommune, eller kebes af forsyningsdelen, samt at kommunen
indremmes forkebsret til visse forsyningsejendomme af kommunal interesse,
safremt forsyningsvirksomheden opherer.

der gennemferes en fuld konvertering af kommunens tilgodehavender til
egenkapital i KE Bygas og KE Varme samt at der gennemferes en delvis
konvertering af kommunens tilgodehavender til egenkapital i KE Vand og
KE Afleb séledes, at der indskydes 1.153 mill. kr. i KE Vand og 1.500 mill.
kr. 1 KE Aflegb. Okonomiforvaltningen gives samtidig bemyndigelse til at fo-
retage en lobende konvertering af de renter, der tilskrives de resterende
geldsbreve pa vand og afleb til egenkapital i form af aktier i selskaberne sa-
ledes, at der kan opretholdes en soliditetsgrad pa 35 pct. i selskaberne.

. ©Okonomiudvalget anbefaler overfor Borgerrepraesentationen, at bilag 2 og 3

offentliggeres efter sagens behandling i Borgerreprasentationen.

RESUME

Den 9. december 2004 tiltradte Borgerreprasentationen indstilling om den skonomi-
ske udskillelse af Kebenhavns Energi (KE) i en selskabsstruktur, jf. BR 603/04. I
den forbindelse indfriede KE mellemvearender og forpligtelser i forhold til kommu-
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nen pa a conto 3.952 mill. kr. Tilbagebetalingen er i overensstemmelse med beslut-
ningen i Borgerrepraesentationen anvendt til nedbringelse af kommunens langfriste-
de geld for at skabe skonomisk rdderum til kommende forpligtelser.

Nerverende sag indeholder den endelige opgerelse af disse mellemvarender og
forpligtelser. P4 nuvarende tidspunkt kendes de endelige regnskaber, der er foreta-
get en aktuarmassig opgerelse af tjenestemandsforpligtelserne pr. 31. december
2004, der er sket en afklaring af ejerskab m.v. til grunde m.v. og endelig foreligger
nu en beslutning fra Borgerreprasentationen om salget af KE Partner A/S. Dette lig-
ger til grund for nervarende refusionsopgerelse.

Disse endelige opgerelser betyder en ekstra "tilbagebetaling fra KE pa 325,7 mill. kr.
i denne sag.

I overensstemmelse med de vedtagne principper for den skonomiske udskillelse an-
vendes tilbagebetalingen fra KE i n@rvarende sag til nedbringelse af kommunens
langfristede gld. Tilbagebetalingen fra KE skal dog reguleres for visse poster, jf.
afsnit 10, da der i belebet indgér midler, der skal anvendes til afholdes af udgifter i
kommunen pé kort sigt m.v. Opgerelsen viser et samlet geeldafdrag pa 75,9 mill. kr.
Midlerne vil blive anvendst til afdrag p4 kommunens langfristede geld, ndr kommu-
nens tilgodehavende pa vandomradet indfries, jf. afsnit 8.

Betalingerne fra KE er finansieret gennem l&neoptagelse i selskaberne. Indenrigs- og
Sundhedsministeriet har overfor kommunen tilkendegivet, at l4neoptagelsen kan ac-
cepteres, sdfremt tilbagebetalingen anvendes til at nedbringe kommunens gzld.

Sagen indeholder endvidere indstilling om delvis konvertering af kommunens tilgo-
dehavender i hhv. KE Vand og KE Aflgb og om fuld konvertering af kommunens
tilgodehavender i KE Bygas og KE Varme. Konverteringen er en del af udskillelsen
af selskaberne i aktieselskaber. Kommunen indskyder de vardier, der tidligere var
opfert som en del af kommunens egenkapital, som aktiekapital i selskaberne. Kom-
munen modtager aktier til en tilsvarende verdi.

P4 KE Vand og KE Afleb sker der en delvis konvertering af kommunens tilgodeha-
vender. Dette sker af hensyn til at beskytte kommunens veardier i selskaberne mod
udhuling fra en fremtidig beskatning af selskabernes vardier. Der opretholdes sile-
des et gzldsbrev i de to selskaber.

Det indstilles, at @konomiforvaltningen gives bemyndigelse til at foretage en loben-
de konvertering af de renter, der tilskrives de resterende galdsbreve pé vand og af-
lob til egenkapital i form af aktier i selskaberne siledes, at der kan opretholdes en
soliditetsgrad pa 35 pct. i selskaberne. Dette sker af dels af hensyn til, at bankerne til
stadighed forlanger en soliditetsgrad pa 35 pct. Samtidig skal selskabets revisions-
selskab udarbejde en ekonomisk holdbarhedstest. KPMG har tilkendegivet, at en
forudsatning for testen er en soliditetsgrad pa 35 pct. Safremt at der er behov for
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yderligere konvertering af geld til egenkapital for at opretholde en soliditetsgrad pa
35 pct., vil @konomiforvaltningen fremlagge en sag for Borgerreprasentationen.

Den lgbende konvertering medforer, at oprettelsen af galdsbrevene ingen konse-
kvenser har for de takster som forbrugerne skal betale.

Bilag 2 og 3 vedrarer dispositioner over fast ejendom, og pa den baggrund er det i
henhold til styrelsesvedtzgten udgangspunktet, at disse bilag er fortrolige. @kono-
miforvaltningen ser imidlertid intet til hinder for, at bilagene offentliggeres. Derfor
anbefales, at @konomiudvalget overfor Borgerrepra@sentationen meddeler, at bilag 2
og 3 offentliggares efter sagens behandling i Borgerreprasentationen.

SAGSBESKRIVELSE

1. Baggrund

Borgerreprasentationen tiltrddte den 9. december 2004 indstilling om den gkonomi-
ske udskillelse af Kagbenhavns Energi i aktieselskaber pr. 31. december 2004, jf. BR
603/04.

Der skete saledes den 31. december 2004 en udskillelse af KE i 100 pct. kommunalt
ejede selskaber. Aktiver og passiver blev indskudt i selskaberne og mellemvarender
og forpligtelser til kommunen blev indfriet p& 3.952 mill. kr. Borgerreprasentatio-
nen besluttede, at tilbagebetalingen anvendes til nedbringelse af kommunens langfri-
stede geeld.

Den ekonomiske udskillelse af KE og eventuelt efterfelgende justeringer forudsat at
ske med udgangspunkt i fire principper, jf. BR 603/04:

o Alle tilbagebetalinger pd mellemvarendet fra KE til Kebenhavns Kommune
og midler fra indfrielse af pensionsforpligtelser mv. som folge af udskillelsen
anvendes til at nedbringe kommunens langfristede geld med henblik p4 at
skabe gkonomisk rdderum til kommende forpligtelser.

e Udskillelsen af KE skal ske under hensyntagen til kommunens langsigtede
gkonomiske styringsbehov, herunder serligt mulighederne for at kunne refi-
nansiere forfaldne 1an pé den resterende gald.

e Kommunens gkonomiske balance ma ikke forringes som folge af udskillelsen
3
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at KE, d.v.s. der ma ikke i budget 2005 eller de felgende ar mangle finansie-
ring af kommunens udgifter som folge af udskillelsen.

» Eventuelle folgeudgifter ved udskillelsen kan finansieres af tilbagebetalinger
eller indfrielser i gvrigt, der sker i forbindelse med udskillelsen.

Disse principper ligger ogsa til grund for denne refusionsopgerelse.

Som i BR 603/04 er der ligeledes i nervarende refusionsopgerelse lagt vagt pa, at
udgiftsvirkningen af udskillelsen ikke skal bares af de skattefinansierede omrader,
d.v.s. at andre udvalg ikke skal bereres skonomisk af udskillelsen i de fglgende ar.

Nearvarende sag indeholder en endeli g opgerelse af mellemvearendet og forphgtel-
ser mellem KE og Kebenhavns Kommune. Der er saledes bl.a. foretaget en aktuar-
massig opgerelse af tjenestemandsforpligtelsen pr. 1. januar 2005, mellemvarendet
i det endelige regnskabsresultat i KE er fastlagt, der er foretaget en nermere gen-
nemgang af de grunde, KE skal erhverve fra kommunen og Borgerrepraesentatlonen
har taget stilling til salget af KE Partner. Disse opgerelser giver tilsammen anled-
ning til en refusionsbetaling til kommunen, som er besluttet anvendt til nedbringelse
af kommunens langfristede gaeld.

En oversigt over refusionsopgerelsen findes i tabel 1 nedenfor, idet de enkelte poster
gennemgas nedenfor. Der soges om en raekke tillaegsbevillinger i forbindelse med
nzrverende indstilling. Disse er sammenfattet i bilag 1. Der vil som folge af opge-
relsen desuden blive fortaget nogle reguleringer pa direkte pa status. Dette vil rent
teknisk blive handteret i sagen om bevillingsmassige @ndringer der forelzgges
Borgerrepraesentationen i september/oktober 2005.

Tabel 1. Refusionsopgerelse

Indstilling Endeligt
Mill. kr. BR 603/04 mellemveerende Forskel

Regnskab 2004, jf. afsnit 2

Kortfristede tilgodehavender (funktion 9.15..9.16) 1668,7 1721,5 -52,8
Geld (funktion 9.56..9.75.6) -918,5 -835,3 -83,2
Mellemvarende pa udlegskontiene (funktion 9.30..9.34) 1213,5 12184 -4,9
Ovrigt mellemvarende 209,8 228,1 -18,3
Kassemaessige nettomellemvaerende, regnskab 2004 2173,5 2332,6 -159,1
Pensionsforpligtelser, jf. afsnit 3

Pensionsforpligtelse for gas, varme, vand og aflgb 1399,1 1440,8 -41,7
Tilgodehavendet el pensionforpligtelse QU 3319 299,2 32,7
Ekstraindtzgter pensionforpligtelse 37 -3,7
Pensionsforpligtelser i alt 1731,0 17437 -12.7
Rédighedslensforpligtelse vedr. KE Parter, jf. afsnit 4 0,0 155,2 -155,2
Verdien af overdragede grunde, jf. afsnit 5.2 186,4 125,9 60,5
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Overdragelse af aktiver vedr. vand, jf. afsnit 5.3 -23,0 23,0
Afd=zkning af arbejdskadeforpligtelse, jf. afsnit 6 12,1 17,0 -4,9
Indskud i selskaber, jf. afsnit 7 2,2 2,2
Momstilgodehavende, jf. afsnit 8 -77,0 77,0
Samlede tilgodehavende i KE 4103,0 42722 -169,2
Betalt aconto 3952,0
Tilbagebetaling i nzervaerende sag excl. forrentning 320,2

Forrentning, jf. afsnit 9 5,5

Samlet tilbagebetaling fra KE til Kebenhavns Kom-

mune i nerverende sag 325,7

Note: Tal med negativt fortegn angiver kommunens tilgodehavende i KE.

Som det fremgdr af tabel 1 er det endelige mellemvarende opgjort til 4.348 mill. kr.
Kebenhavns Energi har, jf. BR 603/04, allerede tilbagebetalt 4 conto 3.952 mill. kr.
og tilbagebetalingen i naervarendé.sag udger siledes 325,7 mill. kr. inkl. forretning,
jf. ogsé afsnit 9 nedenfor.

2. Regnskabsresultatet 2004

I indstillingen om den gkonomiske udskillelse af KE var forudsat et samlet mellem-
varende péd 2.173,5 mill. kr. I det endelige regnskab for kommunen 2004 er mel-
lemverendet opgjort til 2.332,6 mill. kr.

Belobet svarer til forskellen mellem KEs endelige regnskab for 2004 og den progno-
se for regnskabsresultatet, der 14 til grund for indstillingen om den gkonomiske ud-
skillelse, jf. BR 603/04.

3. Tjenestemandspension

For tjenestemandspensionernes vedkommende blev det i indstillingen om den oko-
nomiske udskillelse af KE vurderet, at KEs samlede historiske tjenestemandsforplig-
telse for gas, varme, vand og kloakforsyningen var 1.399,1 mill. kr. Der er foretaget
en fornyet aktuarberegning af pensionsforpligtelsen pa baggrund af det faktiske antal
og den faktiske aldersfordeling af tjenestemandene pr. 31. december 2004. Bereg-
ningen giver anledning til en indbetaling pa 1.440,8 mill. kr. i form af den historiske
tienestemandsforpligtelse. '

Herudover var i indstillingen om den skonomiske udskillelse opgjort, at kommunen
som afvikling af restgaelden vedr. den historiske tjenestemandsforpligtelse pa elfor-

syningens omrade skulle modtage 331,9 mill. kr. fra KE. Da KE allerede i 2004 ind-
friede 32,7 mill. kr. vedr. tjenestemandsforpligtelsen fra KE-el (transmission), giver
anledning til en &ndring pé 32,7 mill. kr. i denne sag.
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Ved tjenestemandenes overgang fra KE-Partner til ansattelse hos Eltel Networks
blev givet en stigning pa ét lentrin til de pAgzldende tjenestemand, jf. BR 633/04,
hvilket giver anledning til en gget pensionsforpligtelse, som KE skal indftri overfor
kommunen.

Samlet set giver ovenstiende @ndringer i forhold til indstilling om den gkonomiske
udskillelse pa 12,7 mill. kr.

Afslutningsvis blev det forventet, at indbetalingerne til de fremadrettede pensioner
ville andrage 58,1 mill. kr. fra og med 2005. Betalingen af bidrag til de fremadrette-
de pensioner vurderes at vaere pi 49,3 mill. kr. og alts& 8,8 mill. kr. mindre end an-
taget i forbindelse med udskillelsen. Der seges pa den baggrund om en tillegsbevil-
ling pa -8,8 mill. kr. til @konomiudvalget, lovbutiden, funktion 6.51.1. Dette betyder
samtidig, at belabet der anvendes til nedbringelse af kommunens langfristede gald
mindskes med 8,8 mill. kr., jf. afsnit 9.

4. Radighedslen

Indstillingen om udskillelsen af KE blev udarbejdet inden aftalen om salg af KE
Partner til Eltel Networks foreld, og indstillingen omfatter derfor ikke konsekven-
serne heraf.

I forbindelse med salget fik de 236 tjenestemand i KE Partner A/S tilbud om at
overga til anszttelse hos kaberen af selskabet. 132 tjenestemand har takket ne;j til
dette tilbud, og er derfor spgt genplaceret i lignende stillinger i kommunens forvalt-
ninger. Det er p.t. lykkedes at genplacere 51 af tjenestemandene andre steder i
kommunen, hvoraf 15 er genplaceret andre steder i KE.

De tjenestemand, det ikke er lykkedes at genplacere, er blevet opsagt pr. 1. juli 2005
og vil overga til rddighedslon i 3 &r, indtil det eventuelt lykkes at finde et passende

. arbejde til de pageldende. 8 tjenestemand er dog indtil videre udlant til Eltel Net-
works med henblik pa oplaring af nye medarbejdere. Der er sdledes blevet opsagt
73 tjenestemand pr. 1. juli 2005.

I henhold til Borgerreprasentationens beslutning om salget af KE Partner, jf. BR
633/04, vil udgifterne til rddighedslon og — i en overgangsperiode - lonomkostnin-
gerne til genplacerede medarbejdere blive finansieret af KE. Konkret fordeles udgif-
terne mellem forsyningsarterne el, gas, varme, vand og kloak i henhold til de pagel-
dende medarbejderes tidligere ansattelsesforhold.

For sa vidt angar de 36 tjenestemand, der er genplaceret 1 andre forvaltninger far
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disse lon fra deres nye arbejdssted. KE har betalt de pageldende forvaltninger sva-
rende til 1%2 &rs lon. Der sages saledes tillegsbevillinger til udvalgene, dels til at op-
tage indtegten i budgetdret 2005 og dels til at fordele udgifterne til lon pa budget-
arene 2005 og 2006, jf. bilag 1.

Der vil blive gennemf{ort en hering til de gvrige udvalg, hvad angar tillegsbevillin-

gemne til 2005 og 2006, jf. tabel 2. De konkrete tilleegsbevillinger ventes formelt fo-
relagt 1 sagen om bevillingsmaessige &ndringer oktober/november 2005.

Tabel 2. De; forventede udgifter og indtzgter pr. forvaltning

1000kr. | Antal overfort | Indtzgt 2005 Udgift i 2005 Udgift i 2006
personale

BTF 7 -2.951 1.967 984
FAF 7 -3.002 2.001 1.001
KFF 5 -2.151 1.434 717
SUF 7 -3.069 2.046 1.023
UUF 7 2914 1.942 971
OKF | 3 -1.160 750 409
Ialt 36 -15.244 10.140 5104

Det forslds som navnt, at der til udvalgene gives en tillegsbevillinger svarende til
de ovenstéende belab.

Netselskaberne indfrier sdledes overfor Kebenhavns Kommune alle aktuelle ra-
dighedslensforpligtelser, som herefter overgdr til kommunen. Radighedslensforplig-
telsen udger nominelt 156,5 mill. kr. Det foreslas, at betalingen fra KE — for sa vidt
angar hvile-i-sig-selv-omréaderne - kapitaliseres, idet udgifter i KE, der skulle have
veret atholdt over de naste 3 ar, nu skal falde pa én gang.

Omkostningerne til rddighedslen indgéar i KE Forsynings arsregnskab for 2004 aflagt
efter reglerne i Arsregnskabsloven, og der er siledes hensat til udgifterne i balancen.
I &bningsbalancen for de nye selskaber optreder hensattelserne ligeledes. Indfriel-
sen pavirker hverken egenkapitalen eller geeldsbrevene.
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Kapitaliseringsfaktoren fastsettes til en markedsmassig rente i form af National-
bankens 9 méineders pengemarkedsrente (CIBOR) opgjort pé forste handelsdag i
2005. Denne rentesats er 2,3425 pct. KE indfrier sdledes 155,2 mill. kr. i nervaeren-
de sag. Samme rentesats er benyttet ved forrentningen af den samlede tilbagebeta-
ling i n®rverende sag, jf. afsnit 8.

Mellem kommunen og Kebenhavns Energi indgas kontrakter vedrarende indfrielsen
af radighedslensforpligtelserne. Radighedslensforpligtelserne for de medarbejdere,
der er udlant til Elte]l og:som ikke er omfattet af genplaceringsaftalen med Koben-
havns kommune (i alt 21 personer) er ligeledes omfattet af indfrielsen. Af aftalerne
vil det fremga, at i det omfang KE kan anvise andet arbejde, refunderer kommunen
til det pageldende netselskab den indfriede forpligtelse inkl. forretning. Endvidere
foreslas det, at der indgas aftale om, at KE - imod et mindre administrationgebyr -
forestér den faktiske udbetaling af rddighedslennen, hvorefter Kebenhavns Kommu-
ne refunderer de hermed atholdte udgifter til KE.

Belgbet til rddighedslen foreslds reserveret i kommunens kasse, hvorefter de udmen-
tes som tilleegsbevillinger til de aktuelle udgifter. Safremt de samlede udgifter bliver
mindre end 155,2 mill. kr. anvendes restbelgbet til geldsnedbringelse.

5. Fast ejendom
5.1. Hovedprincipperne omkring fast ejendom i forbindelse med udskillelsen

Ved den gkonomiske udskillelse af KE, jf. BR 603/04, var udgangspunktet vedro-
rende grundene, at grunde ejet af kommunen, som benyttes af KE, som hovedregel
skulle overdrages til KE, mens omvendt grunde ejet af KE, som ikke benyttes eller
forventes benyttet af KE omvendt skulle overdrages til kommunen.

Endvidere besluttede Borgerreprasentationen i forbindelse med udskillelsen, at
overdragelsessummen skulle fastsettes til den offentlige ejendomsveerdi, typisk
grundvardien, idet det som hovedregel alene var grunde, der var genstand for over-
dragelse.

I bilag 3 til BR 603/04 blev vardien af ejendomme, som overdrages til KE forele-
bigt opgjort til 186,4 mill. kr.

Opgerelsen var forelobig, da visse af ejendommene ikke var offentligt vurderet, og
at der derfor skulle indhentes en sakaldt § 4-vurdering efter vurderingsloven. Herud-
over udestod afklaringen af, hvor ejerskabet af visse grunde mest hensigtsmassigt
ber placeres.

Herudover har der i forste halvar 2005 veret konstateret afvigelser fra de hovedreg-
8
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ler, der har varet benyttet ved udskillelsen. Med andre ord vil den forelabige opge-
relse pa 186,4 mill. kr. vaere genstand for regulering pé grund af:

1) Afvigelser i forudsat ejerskab
2) Veardifastsattelse af ejendomme, der har veeret undtaget fra vurdering
3) Ejendomsmessige dispositioner mellem kommunen og KE, jf. pkt. 5.2.

For sa vidt angér atvigelser i ejerskabet er der labende dialog mellem KE, Milje- og
Forsyningsforvaltningen og @konomiforvaltningen, og det formodes, at arbejdet
med verifikation af ejerskabet til de omhandlede ejendomme kan vere afsluttet i lo-
bet af 3. kvartal 2005. Safremt resultatet af det igangvaerende arbejde pavirker mel-
lemregningen med KE, vil Borgerreprasentationen fé forelagt en sag herom.

Med henblik pé endelig opgerelse af det skonomiske mellemvarende er Told &
Skat blevet bedt om at foretage en omvurdering efter vurderingslovens § 4 af ejen-
domme, som enten er undtaget fra vurdering eller forbigéet ved vurderingen.

Det har vist sig, at denne omvurdering er uanvendelig pa de ejendomme, som har
status af parker/grenne arealer, idet disse pr. definition er undtaget fra offentlig vur-
dering. P4 denne baggrund vil verdifastsattelsen af de sidste — og relativt begran-
sede antal ejendomme — fastszttes ved ekstern maglervurdering pa baggrund af et
vurderingstema udarbejdet af kommunen og KE.

5.2. Ejendomsmaessige dispositioner mellem kommunen og KE

Som forudsat i indstillingen (BR 603/04) er der foretaget en gennemgang af ejen-
dommene anvendt eller ejet af KE, hvor opgaven har veret at lokalisere ejendomme,
som ud fra en overordnet planmassig begrundelse eller ud fra anden begrundelse
ber forblive i Kebenhavns Kommune.

Der er i den forbindelse lokaliseret ejendomme, som efter forvaltningernes opfattelse
ikke bar overdrages til forsyningsdelen, ligesom der er ejendomme, som allerede til-
herer forsyningsdelen, som kommunen har en vasentlig interesse i at eje.

Forvaltningernes anbefalinger vedrerende grunde m.v., som ber forblive i kommu-
nen eller grunde, som kommunen ber erhverve af KE fremgér af det som bilag 2
vedlagte notat. Til notatet herer endvidere bilagene a-f.

Verdifastszttelsen af de ejendomme, som enten undtages i forbindelse med udskil-
lelsen af forsyningsdelen eller kabes af forsyningsdelen sker efter samme principper,
som var geldende 1 forbindelse med forsyningsdelens keb af kommunens ejendom-
me, jf. BR 603/04. Det vil sige, at det er den offentlige ejendomsvurdering, der fast-
sztter kabesummen, subsidizrt en maglervurdering, hvor vurderingsloven ikke gi-
ver mulighed for offentlig veerdifastsettelse.
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Som det ger sig gzldende ovenfor omkring verdifastsettelsen af de ejendomme,
som KE i forbindelse med udskillelsen har erhvervet fra kommunen, vil der blive fo-
relagt en sag for Borgerreprasentationen, safremt der bliver tale om reguleringer af
veerdifastszttelsen af de ejendomme, som er nevnt i bilag 2.

Til sikring af forsyningsselskabernes rettigheder p4 de ejendomme, som forbliver i
Kebenhavns Kommune tinglyses efter nermere aftale deklarationer, og til sikring af
Kebenhavns Kommunes interesser i ejendomme, som ikke p& nuverende forbliver i
eller overgar til Kabenhavns Kommune, tinglyses bevarende deklarationer eller de-
Kklaration om forkebsret/keberet til visse i notatet nevnte ejendomme, safremt forsy-
“ningsvirksomheden p4 den pagzldende ejendom ophﬂrer Der henvises for sa v1dt
angar sidstnzvnte til bilag f til det som bilag 2 vedlagte notat.

-Samlet set giver gennemgang af ejerskab, vurderinger. m.v. anledning til en nedjuste-
ting af KEs tilbagebetaling til kommunen med 60,5 miill. kr. — fra 186,4 mill. kr. i
sagen om den gkonomiske udskillelse, jf. BR 603/04, til 125,9 mill. kr. Der vedlzg-
ges som bilag 3 en narmere specifikation af disse belab.

Det skal bemarkes, at der vil blive udarbejdet saedvanlige refusionsopgerelser i for-
bindelse med ejendomsoverdragelserne.

5.3. Ovrige forhold vedrerende grunde og aktiver

Vandforsyningen har af historiske arsager veeret tillagt ansvaret for en rzkke arealer,
som i dag ikke anvendes til vandforsyningsformal, f.eks. arealer ved Damhusseen,
Utterslev mose og langs Grendalsaen. Ejerskabet til disse ejendomme er i henhold
til ovennavnte principper forblevet i kommunen.

KE har hidtil betalt Vej & Park for vedligeholdelsen af arealerne, og det anslés, at
Vej & Park vil miste en indtegt pa 2,7 mill. kr. arligt som folge af, at ejerskabet ikke
overdrages til KE. Det indstilles derfor, at der fra og med 2005 gives Vej & Park en
tillegsbevilling til bevillingsomrade Vej & Park, funktion 0.21.1. Parker og lege-
pladser, svarende til indtegtstabet, og at tillegsbevillingen i 2005 finansieres ved at
regulere geldsafdraget i overensstemmelse med princippet om at den samlede ud-
skillelse af KE ikke skal betyde ggede udgifter som folge af udskillelsen, jf. BR
603/04. Bygge- og Teknikforvaltningen har gjort opmearksom pa, at der pa aflebs-
omréidet kan veare afledte driftsudgifter for Vej & Park. Der vil ske en nermere af-
klaring heraf, jf. nedenfor.

I forbindelse med udskillelsen af Kebenhavns Energi har KE Vand gjort opmaerk-
som p4, at udgiften til vedligehold og tilsyn af brandhaner ifelge beredskabsloven er
en opgave, der fremover skal finansieres af kommunen.

Den samlede arlige udgift er af KE Vand opgjort til 4,2 mill. kr. Udgiften kommer
10
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til at ligge under Bygge- og Teknikudvalgets budget. Det indstilles derfor, at Bygge-
og Teknikudvalget far et rammeloft fra 2005 og &rene frem til finansiering af udgif-
ten (bevillingsomrade Sekretariatet, funktion 0.95.1. Redningsberedskab). Ramme-
loftet vil blive finansieret ved at regulere galdsafdraget. Kebenhavns Energi vil i
forlengelse heraf blive kompenseret for eventuelle udgifter atholdt hertil i 2005.

Med indstillingen om den gkonomiske udskillelse af KE blev Miljgkontrollen tildelt
en tillegsbevilling svarende til KEs hidtidige udgifter til driften af vandleb og seer
(ferskvandssystemet). En reekke anleg m.v., som fremover skal anvendes af Miljo-
kontrollen i forbindelse med driften af ferskvandssystemet (f.eks. pumpestatloner til
regulering af vandstanden i Damhussgen og de indre sger) foreslas'i lighed med de
grunde, som ikke fremover skal benyttes af KE, overdraget til kommunen til de bog-
forte veerdier i alt 23,0 mill. kr. og optaget i Miljekontrollens anlaagskartotek En li-
ste over de pagzldende anlag er vedlagt som bilag 4.

Der vil i den kommende tid ske en formalisering af overdragelsen af grunde m.v
mellem KE og kommunen. Da ejerskabet til visse grunde og ejendomme i den for-
bindelse overgar til kommunen vil der i forlengelse heraf kunne opsté andringer i
bevillingsmassige forhold for sa vist angér driftsindtaegter og —udgifter. Det forud-
s&ttes, at dette vil kunne ske udgiftsneutralt for kommunen. Den bevillingsmassige
tilretning ventes at ske i forbindelse med sagen om bevillingsmaessige &ndringer i
oktober/november 2005.

6. Arbejdsskader

Udgiften til arbejdsskadeforpligtelser, der vedrerer perioden frem til udskillelsen i
aktieselskaber pr. 31. december 2004 pahviler Kebenhavns Kommune. Kgbenhavns
Energi har tegnet privat forsikringsordning for s& vidt angér forpligtelser for ar-
bejdsskader opstéet fra og med den 1. januar 2005.

Kebenhavns Energi atdekker ved udskillelsen kommunen forpligtelsen for arbejds-
skader opstaet for 1. januar 2005 ved foregelse af det mellemvarende med KE, som
indfries i forbindelse med udskillelsen.

I sagen om den skonomiske udskillelse af KE i aktieselskaber, jf. BR 603/04, var
opgjort totalforpligtelsen til arbejdsskader pr. 30. juni 2004 til 12,1 mill. kr., der blev
placeret under Miljo- og Forsyningsudvalget, som dakker de fremtidige udgifter.

Kommunernes Arbejdsskadeforsikring har nu opgjort totalforpligtelsen til kendte
arbejdsskader pr. 31. december 2004 til 17,0 mill. kr., og der indgér derfor i den en-
delige opgarelse af KEs betaling til kommunen en regulering pa differencen mellem
disse to beleb i alt 4,9 mill. kr.

Det foreslés i forlengelse heraf, at MFUs bevilling hertil ages tilsvarende, jf. bilag
11
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7. Indskud i selskaber

I den opgerelse af det regnskabsmassige mellemvarende vedr. KE ultimo 2004, der
var indarbejdet i indstillingen om den gkonomiske udskillelse af KE, jf. BR 603/04,

indgér det kontante indskud i de nystiftede selskaber, som KE —~ ved en indfrielse af
mellemvarendet - sdledes ville komme til at betale. Da der rettelig er tale om et ind-
skud, som kommunen foretager i selskaberne, skal belebet ikke indga i det mellem—

verende med kommunen, sém KE indfrier.

8. Vandprissagen

Det fremgik af indstillingen om den gkonomiske udskillelse af KE, at man inden for
kort tid forventede en afgerelse fra Miljostyrelsen i sagen om vandpriserne over for
omegnskommunerne, og at man i forbindelse med afgerelsen ville vurdere, hvorvidt
tilgodehavendet for perioden 1996-2002 matte afskrives. Det fremgik, at en eventuel
afskrivning inden rsskiftet ville forvaerre vandforsyningens driftsresultat, men at
vandforsyningens gald til kommunen ville vare uandret.

Der var i et bilag til indstillingen nermere redegjort for forskellige muligheder for at
héndtere tilgodehavendet i forbindelse med selskabsudskillelsen.

Hvis tilgodehavendet hos omegnskommunerne skulle have veret skudt ind i KE
Vand A/S, ville man have mistet muligheden for — i tilfxlde af, at tilgodehavenderne
efterfolgende matte afskrives - at fa refunderet den moms af tilgodehavendet, som
KE har indbetalt til told- og skattemyndighederne i takt med, at opkravningerne er
sendt til omegnskommunerne.

Milje- og Forsyningsudvalget og ©konomiudvalget blev umiddelbart efter nytar ori-
enteret om, at det ultimo 2004 efter samrad med KE og de eksterne advokater var
blevet besluttet i stedet at lade tilgodehavenderne vedrerende omegnskommunerne

¢ forblive i kommunen som en finanspost under Miljo- og Forsyningsudvalget, som
herigennem har opretholdt en del af forsyningsomradet og adgangen til eventuelt at
sege den afregnede moms refunderet, hvis tilgodehavenderne ma opgives.

Som folge heraf er det samlede tilgodehavende pa 375 mill. kr., hvoraf 77 mill. kr.
er moms, fortsat placeret under Miljo- og Forsyningsforvaltningen i et *fortszttende
vandforsyningsregnskab’. Momsbelgbet vil tilgd denne 'regnskabsenhed’ enten i
forbindelse med indbetaling af tilgodehavenderne, eller nér der realiseres tab.
Momsbelgbet refunderes derfor ikke af KE Vand men af Told Skat, hvorfor belabet
modregnes i refusionsopgerelsen.
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Det kan oplyses, at Miljestyrelsen den 24. maj 2005 har truffet afgerelse i vandpris-
sagen, men at afgerelsen administrativt er anket til miljeministeren inden klagefri-
stens udleb. Borgerreprasentationen vil fa sagen forelagt serskilt med henblik pa en
beslutning om enten at opretholde anken eller at traekke denne tilbage, og der kan sa-
ledes ferst senere tages stilling til en eventuel nedskrivning af tilgodehavendet.

Nar sagen er afsluttet, vil de penge, der tilgar kommunen, inkl. moms, blive brugt til
nedbringelse af kommunens langfristede gzld, jf. de overordnede principper for ud-
skillelsen. Der er séledes tale om en tidsforskydning i kommunens gzldsafdrag,

9. Endelig opgeorelse af tilbagebetalingen fra KE til Kebenhavns Kommune

Som det fremgér af ovenstaende indeholder refusionsopgerelsen en rekke poster,
der regulerer KEs tilbagebetaling til kommunen. Som det fremgar af tabel 1 er det
endelige mellemvarende opgjort til 4.272,2 mill. kr. Kebenhavns Energi har allere-
de tilbagebetalt 4 conto 3.952 mill. kr. og tilbagebetalingen i nzerverende sag udger
saledes 320,2 mill. kr. excl. forretning.

Forrentningen fastsattes til en markedsmassig rente i form af Nationalbankens 9
méneders pengemarkedsrente (CIBOR) opgjort pa ferste handelsdag i 2005. Denne
rentesats er 2,3425 pct. Samme rentesats er benyttet ved kapitalisering af KEs ind-
frielse af radighedslensforpligtelsen, jf. afsnit 4 ovenfor.

Tilbagebetalingen forrentes i perioden 1. januar 2005 til betalingstidspunktet, hvilket
er dagen efier sagens behandling i Borgerreprasentationen. Forretningen kan saledes
opgeres til 5,5 mill. kr., sifremt sagen tiltreedes i Borgerreprasentationen den 22.
september 2005. Den samlede tilbagebetaling fra KE til Kebenhavns Kommune an-
drager saledes 325,7 mill. kr.

10. Nedbringelse af kommunens langfristede gzeld

Tilbagebetalingen blev i sagen om den pkonomiske udskillelse af KE, jf. BR 603/04,
estimeret til 3.952 mill. kr., og denne tilbagebetaling er i overensstemmelse med
Borgerrepresentationens beslutning anvendt til galdsnedbringelse. I forlengelse
heraf vil KEs tilbagebetaling til kommunen i forbindelse med nzrverende refusi-
onsopgerelse blive anvendt til reduktion af kommunens langsigtede gzld.

Tabel 3. Opgerelse af geeldsafdrag

Mill. kr. Midler til geldsafdrag

Kassemassigt mellemvarende 159,1
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Pensionsforpligtelser, 12,7
Zndret indfrielse vedr. grunde -60,5
Overdragelse af aktiver vedr. vand -23,0
Indskud i selskaber 272
Renteindtegt 5,5
Zndret lobende pensionsindbetalinger, jf. afsnit 3 -8,8
Vedligeholdelse af arcaler i Vej & Park, jf. afsnit 5.3. 2,7
Vedligehold og tilsyn med brandhaner, jf. afsnit 5.3. -4,2
1 alt, udskudt gzldsafdrag 75,9
Momstilgodehavende, jf. afsnit 8 -77,0
Samlet -1,1

Dette betyder, at det samlede beleb der anvendes til nedbringelse af kommunens
langfristede geld, jf. de vedtagne principper for udskillelsen af KE, udger 75,9 mill.
kr., der vil blive anvendt til afdrag p4 kommunens langfristede geld, nir kommu-
nens tilgodehavende pd vandomrédet indfries, jf. afsnit 8. Afvigelsen pa 1,1 mill. kr.
vil teknisk indgd i den samlede opgerelse af geeldsafdraget i kommunen.

Betalingerne fra KE er finansieret gennem laneoptagelse i selskaberne. Indenrigs- og
Sundhedsministeriet har overfor kommunen tilkendegivet, at 1aneoptagelsen kan ac-
cepteres, safremt tilbagebetalingen anvendes til at nedbringe kommunens gzld.

11. Konvertering af gzldsbreve til egenkapital

Som led i udskillelsen af KE i aktieselskaber blev der oprettet en rekke galdsbreve
mellem kommunen og selskaberne BR (603/2004). Verdien af galdsbrevene blev
fastsat pa baggrund af en forelobig opgerelse af selskabernes egenkapital ved den
kommunale regnskabsafslutning. Gaeldsbrevene skulle ifelge den oprindelige indstil-
ling konverteres til aktier, ndr de endelige arsregnskaber for selskaberne foreld og
den endelige egenkapital dermed er kendt. P& baggrund heraf var det muligt at be-
regne en sikker kurs af de aktier, der opnas i stedet for galdsbrevene.

Arsregnskabet er nu aflagt og revideret af selskabets revisorer.

P& baggrund af den endelige opgerelse af selskabernes egenkapital indstilles det, at
der sker en fuld konvertering af gzldsbrevene til aktier i KE Bygas ApS svarende til
en samlet aktiesum pd 458 mill. kr. og KE varme ApS svarende til en samlet aktie-
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sum pa 2.353 mill. kr.

Som led i salget af elaktiviteterne er gaeldsbrevene i KE Holding overtaget af
DONG, hvorfor der ikke skal ske en konvertering.

Tabel 4. Konvertering af gzldsbreve til egenkapital, mill. kr.

Gezldsbreve Konverteres til:
Aktiekapital Restgzldsbrev
KE Varme ApS 2.353 2.353 0
KE Bygas ApS 458 458 0
KE Vand ApS - 3294 1.153 2.141
KE Afleb ApS 4.285 1.500 2.785

Det indstilles endvidere, at der sker en delvis konvertering af geldsbreve i KE Vand
og KE Aflgb siledes, at der indskydes 1.153 mill. kr. i KE Vand og 1.500 mill. kr. i
KE Aflegb. Den delvise konvertering betyder, at der opretholdes en soliditetsgrad i
selskaberne pé 35 pct. :

Den delvise konvertering af gzldsbrevene i KE Vand og KE afleb er begrundet i, at
kommunen ensker at sikre de vardier, der er opbygget i vandforsynings- og aflebs-
selskab. Der er samlet opbygget vardier i form af egenkapital i selskaberne for 7,6
mia. kr. Verdierne er i lighed med verdierne i el- og varmeforsyningen opbygget
gennem mange ars kommunale investeringer i og udbygning af selskaberne. Sel-
skabernes egenkapital udger 68 pct. af kommunens samlede egenkapital. Der er s&-
ledes meget store kommunale verdier bundet i forsyningsvirksomhederne.

Den delvise konvertering medferer, at der fortsat vil eksistere galdsbreve mellem
kommunen og selskaberne pa vand- og aflebsomradet.

Formalet med at opretholde gzldsbrevene er at sikre kommunen mod en udhuling af
vaerdierne i selskaberne, hvis Folketinget pa et senere tidspunkt beslutter at indfore
en beskatning af vardierne, som det er sket for el- og varmeforsyningen.

Folketinget vedtog i 2004, at verdierne ved salg, udlodning eller anden form for
15
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overforsel af vardier fra el- og/eller varmeforsyningen til kommunen skal beskattes
med op til 60 pct. Beskatningen sker i form af modregning i kommunens bloktil-
skud. Som led i salget af kommunens elaktiviteter vil kommunen séledes blive be-
skattet af salgssummen. Skatten kan opgeres til 4 mia. kr.

I lovgivningen for el- og varmeforsyningsomrédet er geld, herunder betaling af
geld ikke omfattet af beskatning. De midler, der er betalt til kommunen i form af
udligning af geld for tjenestemandsforpligtelser, nettogald fra kunder, leveranderer
og anden gald til kommunen er ikke blevet beskattet.

P4 nuvarende tidspunkt har Folketinget endnu ikke truffet en beslutning om, hvor- .
dan vardierne pa vandforsynings- og aflebsomradet skal handteres. Det er forvalt- -
ningernes opfattelse af vardierne fuldt ud tilherer kommunen. Ifelge regerings-
grundlaget vil ministeren fremlaegge et lovforslag om ny regulering pa vand og afleb .
i efterdret. Det forventes, at der som del af lovforslaget vil blive inkluderet regler om
beskatning af verdierne i vandforsyningen, i form af modregning i kommunernes
bloktilskud.

Baggrunden for den fulde konvertering i KE Varme ApS er, at selskabet i dag er
omfattet af modregningsregler i kommunens bloktilskud ved et helt eller delvist salg
at KE Varme. Modregningen sker nér der overfores penge fra selskabet til kommu-
nen.

Baggrunden for den fulde konvertering i KE Bygas, er at selskabets egenkapital er af
en begraenset storrelse i forhold til aktiviteterne.

Aktierne 1 KE Vand, KE Afleb og KE Bygas indskydes i KE Forsyning Holding.
Holdingselskabet er 100 pct. ejet af Kebenhavns Kommune jf. BR 604/2004.

Okonomiske konsekvenser for selskaberne og forbrugerne

Det indstilles, at der sker en delvis geldskonvertering i KE Afleb og KE Vand, sile-
des at der opretholdes en soliditetsgrad pa 35 pct. selskaberne. Dette sker af dels af
hensyn til, at bankerne til stadighed forlanger en soliditetsgrad pa 35 pct. Samtidig
skal selskabets revisionsselskab udarbejde en skonomisk holdbarhedstest. KPMG
har tilkendegivet, at en forudsztning for testen er en soliditetsgrad pa 35 pct.

Gzldsbrevene vil vaere efterstillet bankernes gald dvs. at ved en eventuel konkurs
vil bankernes krav komme for kommunens. Dette sker af hensyn til, at KE selska-
berne kan opné en sa fordelagtig lanerente som muligt. Det er vurderingen, at den
delvise konvertering ikke vil fa indflydelse pé selskabernes lanerente s lenge, at

soliditetsgraden i selskaberne forbliver pd minimum 35 pct.

Det indstilles pd den baggrund, at @konomiforvaltningen bemyndiges til at opret-
holde en soliditetsgrad pa 35 pct. i selskaberne gennem lebende konvertering af til-
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godehavender i form af tilskrevne renter til egenkapital, hvis det er nedvendigt.

Geldsbrevene forrentes med en markedsmeessig rente i form af Nationalbankens 6
maneders pengemarkedsrente (CIBOR), der er p.t. er pa 2,2 pct..

Renterne pa geldsbrevene tilskrives lobende geeldens hovedstol og betales dermed
ikke. Betalingen kan i stedet finde sted i form af konvertering af de tilskrevne renter
til aktier.

Rentetilskrivningen vil isoleret set medfere en driftsudgift i selskaberne af samme
starrelse. Driftsudgiften medferer et tilsvarende dérligere regnskabsresultat. I tilfzl-
de af, at det samlede regnskabsresultat bliver négativt vil det betyde, at egenkapita-
len mindskes og selskabets soliditetsgrad dermed kommer under 35 pct. P4 bag-
grund af selskabernes regnskaber vil Gkonomiforvaltningen foretage en konverte-
ring af de renter, der er tilskrevet gzldsbrevet til egenkapital i selskaberne saledes, at
soliditeten i selskaberne kan opretholdes. Der kan endvidere blive tale om at konver-
tering ud over de tilskrevne renter som folge af et underskud i selskaberne. Safremt
dette behov opstér, vil @konomiforvaltningen fremlagge en sag herom for Borger-
reprasentationen.

Den delvise gzldsbrevskonvertering vil dermed ikke f& nogen betydning for selska-
bets egenkapital, for forbrugerne eller for de takster, som forbrugerne skal betale,
ndr der sker en konvertering af renterne til aktier.

Det indstilles pa den baggrund, at @konomiforvaltningen gives bemyndigelse til at
foretage en lobende konvertering af de renter, der tilskrives de resterende galdsbre-
ve pé vand og afleb til egenkapital i form af aktier i selskaberne siledes, at der kan
opretholdes en soliditetsgrad pa 35 pct. i selskaberne. Safremt at der er behov for
yderligere konvertering af geeld til egenkapital for at opretholde en soliditetsgrad pa
35 pct., vil Gkonomiforvaltningen fremlegge en sag for Borgerreprasentationen.

Den endelige konvertering skal godkendes pa selskabernes generalforsamlinger.

Nar der sker en konvertering af renter til egenkapital i selskaberne, vil de aktier som
kommunen modtager efterfolgende skulle indskydes af kommunen i KE Forsyning
Holding saledes, at selskaberne forbliver helejede datterselskaber af KE Forsyning
Holding.

Gezldsbrevene kan opretholdes i selskaberne eller indleses pa et senere tidspunkt.
Gzldsbrevene er med til at sikre kommunens vardier i selskaberne.

En forudsztning for en hel eller delvis indlasning af gaeldsbrevene er, at selskaberne
har mulighed for at tilvejebringe den nedvendige likviditet. De kommunale regler
for lantagning, som selskaberne ligesom kommunens gvrige aktiviteter er underlagt,
legger i ojeblikket begrensninger pa selskabernes muligheder for at hente kapital i
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form af lantagning. En hel eller delvis indlesning af geldsbrevene vil derfor ferst og
fremmest veere relevant, hvis der sker et helt eller delvist salg af vandforsyningen el-
ler af aflebsvirksomheden.

12. Konsekvenser for borgerne

Den tekniske skonomiske udskillelse af Kebenhavns Energi, herunder nervarende
refusionsopgarelse indebarer i sig slev ingen konsekvenser for borgerne, idet der
dog henvises til afsnit 11 ovenfor.

OKONOMI

Se ovenfor.

MILJOVURDERING

Nezrvaerende indstilling vurderes ikke at have miljemassige konsekvenser.

ANDRE KONSEKVENSER

Ingen.

HORING

Ingen.

BILAG

Bilag 1. Tilleegsbevillinger til budget 2005

Bilag 2. (Fortroligt) Udskillelse af Kebenhavns Energi - fast ejendom med
bilag a-f.

Bilag 3. (Fortroligt) @konomisk opgerelse af reguleringer vedr. fast ejendom.

Bilag 4. Aktiver vedr. ferskvandsaktiviteter, der overdrages til kommunen
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Peter Elsman /  Erik Jacobsen
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