Investeringspolitik for KL’s rentebarende
kapital

KL har fastlagt en investeringspolitik for at sikre, at der skabes en konsi-
stent hdndtering af risici ved placering af IKL’s likvide midler.

Investeringsstrategi

Investeringspolitikken skal sikre, at KL opnér bedst muligt afkast pa likvide
midler under hensyntagen til det fastsatte mil for renterisiko. Afkastet
fremkommer af renteindtegter og kursreguleringer.

Risikovurdering og -rammer for aktivtyper

Udgangspunktet er, at den overskydende likviditet kan placeres som kon-
tant beholdning eller placeres 1 borsnoterede verdipapirer dog siledes, at
hejst 20 % kan placeres i globale indeksobligationer, 10% kan anbringes i
erhvervsobligationer og hejst 10% kan anbringes i aktier.

Ved sammenstning af obligationsportefeljen fastszttes en grense for,
hvor stotre udsving portefeljens vaerdi mi have som folge af @ndringer af
matkedstenten. Rentefolsomheden pa obligationsportefsljen opgeres ud fra
korrigeret varighed som risikomal.

Renterisikoen for portefeljen, malt ved korrigeret varighed, ma p4 investe-
ringstidspunktet maksimalt udgere 6,0 for obligationer. Det fastsatte mal
for varighed dekker alle obligationer, herunder danske stats- og realkredit-
obligationer samt hojrente- og virksomhedsobligationer.

Risikoen for aktieinvesteringer styres ved, at begraense den samlede andel af

pottefoljen til 10 %. Herudover stilles krav til risikospredning i form af glo-
bale aktier, ligesom der tages hensyn til risikospredning ud fra en hensigts-
messig region- og sektorfordeling.

Den 3. marts 2010

Jnr 12.00.00 @03
Sagsid 000214349

Ref LAB

lab@kl.dk

Dir 3370 3383
Weidekampsgade 10
Postboks 3370

2300 Kpbenhavn S

TIf 3370 3370
Fax 3370 3371

www.kl.dk

1/2




Rammerne for valg af investeringsportefolje

Danske stats- og realkreditobligationer ~ 0-100 %

Globale indeksobligationer 0-20 %
Erhvervsobligationer 0-10 %
Aktier 0-10 %
Kontant beholdning 0-100 %
Etik

Der investeres ikke 1 selskaber der bryder anerkendte internationale konven-
tioner og normer vedrerende miljg, sociale forhold og forretningsetik, sa-
dan som de bl.a. kommer til udtryk i de ti principper i FNs Global Com-
pact. Der investeres heller ikke i selskaber som salger eller producerer set-
ligt kontroversielle viben som klyngebomber, antipersonelminer samt bio-
logiske og kemiske viben.

Hvis et selskab skulle vise sig at bryde med anerkendte internationale not-
mer og konventioner, skal investeringen i selskabet afvikles.

Lebende forvaltning af investeringsportefaljen
KL placerer likvide midler ud fra en ridgivningsbaseret aftale med et penge-
institut, hvor KL beslutter aktivsammensatningen ud fra de fastlagte inve-

steringsrammer.

Af hensyn til spredningen af risiko opdeles den samlede rentebzrende kapi-
tal pd to eller flere kapitalforvaltere.
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