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Den @konomiske udvikling

Resumé

Skatte- og Veekstministeriet offentliggjorde den 27. august 2026 @ko-
nomisk Redegegrelse for august 2026. Dansk gkonomi stér fortsat staerkt,
men vaeksten er i hgj grad koncentreret i eksporten, mens udsigterne
for den indenlandske gkonomi er mere afdeempede. Samtidig er sken-
net for det kommunale skattegrundlag i 2027 nedjusteret sammenlig-
net med forudsaetningerne i statsgarantien. For kommunerne er det en
vigtig pointe, at den gkonomiske fremgang ikke i samme grad som tidli-
gere kan forventes at sld igennem i deres skattegrundlag. Prognosen
beror bl.a. pa en forudsaetning om, at konflikten i Mellemasten ikke
eskalerer. Hvis det ikke holder, &endrer det risikobilledet betragteligt.

Sagsfremstilling

Med e&ndringen i selvbudgetteringsordningen fra 2026 er det kun afvi-
gelser mellem statsgarantiens og kommunens faktiske skattegrundlag
og befolkningstal, der afger, om der er gevinst ved selvbudgettering.
Statsgarantien for 2027 er beregnet pa grundlag af sken fra maj 2026.
Det centrale spgrgsmal er ikke, om dansk skonomi klarer sig godt, men
om det kommunale skattegrundlag stiger mere end forudsat i maj. Den
gkonomiske udvikling afger ikke i sig selv kommunens resultat ved valg
af selvbudgettering, men den er en vaesentlig indikator for, om det lo-
kale skattegrundlag kan ventes at udvikle sig anderledes end statsgaran-
tien. Bilaget gennemgér de seneste vurderinger med dette for gje.

Jkonomisk Redeggrelse August 2026

@konomisk Redegearelse for august 2026 tegner overordnet et billede
af, at dansk gkonomi er i god form. BNP-vaeksten er opjusteret, beskaef-
tigelsen ventes at stige hurtigere end vurderet i maj, og inflationen for-
ventes fortsat at veere lav. Samtidig er skennet for det kommunale skat-
tegrundlag nedjusteret i bdde 2026 og 2027. Der er sdledes tale om en
markant forskel i tendenserne for den samlede gkonomiske aktivitet og
udviklingen i det forventede kommunale skattegrundlag.

Opjusteringen af BNP afspejler iseer en udvikling, der allerede har fun-
det sted i forste kvartal 2026 samt det sédkaldte overhaeng fra 2025. Det
haje veeksttal for 2026 skal derfor ikke laeses som udtryk for staerk vaekst
gennem hele dret, og der ventes en afdeempet vaekst ind i 2027.
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Den 30. juni 2026 gennemfarte Danmarks Statistik en revision af natio-
nalregnskabet, hvilket indebaerer, at en starre produktion end hidtil an-
taget er blevet opnadet med feerre beskaeftigede og feerre praesterede ti-
mer. Det betyder bl.a., at beskaeftigelsesvaeksten i 2026 og 2027 ikke er
ensbetydende med en tilsvarende vaekst i de skattepligtige indkomster.

Forventningerne til udviklingen i det kommunale skattegrundlag frem
mod udgangen af 2027 er nedjusteret i forhold til @konomiske Udsig-
ter fra maj. Samlet set er der tale om et fald pa 17,9 mia. kr. i 2027, og
skennet er tilsvarende nedjusteret med 19,1 mia. kr.i 2026 og 12,5 mia.
kr.i2025. @konomisk Redeggrelse for august preesenterer ikke umid-
delbart nogen anden forklaring end, at nedjusteringen kan henferes til
lavere opgjorte regnskabstal for 2025, som pévirker de efterfelgende ar.

Tabel 1: Sken i @konomiske udsigter maj 2026 og @konomisk Redegerelse august

2026
2026 2027
\E]] August Maj August
BNP-vaekst, pct. 2,7 3,7 1,6 1,8
Beskeeftigelse, &ndring i 1.000 pers. +21 +27 +14 +17
Inflation, pct 1,5 1,6 1,6 1,7
Kommunalt skattegrundlag, mia. kr. 1.364,1 1.345,0 1.425,2 1.407,3

Kilde: @konomiske udsigter maj 2026 og @konomisk Redegworelse August 2026

Dansk gkonomi fremstar i @konomisk Redeggrelse for august overord-
net robust, men opjusteringen af vaeksten skyldes alene eksporten, som
er opjusteret, mens den indenlandske efterspgrgsel er nedjusteret.
Veeksten forudseettes desuden holdt oppe af et betydeligt offentligt ef-
terspgrgselslgft med hgjt importindhold.

Geopolitiske og handelsmeaessige speendinger kan haamme danske virk-
somheders eksport. Den uafklarede situation ved Hormuz-straedet, fort-
satte konflikter i Ukraine og vedvarende handelsspandinger mellem
USA og resten af verden gger presset pa de globale veerdikaeder. Jo
laeengere konflikterne varer, desto starre er risiciene for det videre forlgb.
Prognosen i @konomisk Redegarelse for august forudsaetter, at konflik-
ten i Mellemasten ikke eskalerer. Hvis det ikke holder, kan den fremad-
rettede udvikling nemt blive mere negativ med lavere vaekst og hgjere
inflation.

De seneste ar har Al-udviklingen bidraget til vaekst pa tveers af lande. De
teknologiske fremskridt har understattet global vaekst og investeringer
og rummer et betydeligt produktivitetspotentiale. Forventningerne til
Al-relaterede investeringer og produktivitetsgevinster er tilsvarende
hgje. Det kommer til udtryk i markante kursstigninger for store teknolo-
givirksomheder. Der er risiko for, at den nye teknologi kan skuffe marke-
dets hgje forventninger og udlgse en korrektion af de finansielle marke-
der med reducerede investeringer og negative formueeffekter til falge.



@KF Kontor for Budget (2394) 3/3

Den veesentligste indenlandske risiko knytter sig til prisudviklingen péa
boligmarkedet. Risikoen for en uholdbar udvikling begraenses af, at pris-
stigningerne indtil nu primeert kan henfgres til hgj efterspergsel og re-
alekonomiske forhold. Hvis prisudviklingen begynder at blive drevet af
forventninger om fremtidige gevinster, gges risikoen for negative afledte
effekter pa forbrug og investeringer. | den forbindelse bemeerkes, at Dan-
marks Nationalbank i foraret har opgjort, at priserne pé ejerlejligheder i
Kebenhavn er steget mere, end udviklingen i indkomster og renter kan
forklare. Udviklingen betyder ikke ngdvendigyvis, at priserne er overvur-
derede, men det kan veaere et tegn pé en forventningsdrevet udvikling.

@vrige vurderinger
European Central Bank (ECB) vurderede i august, at der er udsigt til en

afdeempet udvikling frem mod 2027. Inflationen i euroomréadet ventes
atligge over mélet pé 2 pct. et godt stykke ind i 2027, og udviklingen pé
arbejdsmarkedet i eurolandene synes at miste fart. ECB vurderer, at risi-
ciene primeert er nedadrettede, isaer som fglge af geopolitiske spaen-
dinger i Mellemgsten og Ruslands krig mod Ukraine. Forstyrrelser i
energiforsyning og i den internationale handel kan fere til lavere vaekst,
svaekket efterspargsel, forstyrrede forsyningskseder samt hgjere infla-
tion.

[ juli vurderede International Monetary Fund (IMF), at verdensgkono-
mien er fangeti et krydsfelt mellem et negativt udbudschok fra krigen i
Mellemgsten og et positivt teknologichok drevet af Al. De hgjere energi-
priser som fglge af situationen i Mellemgsten rammer euroomrédet
hardt, da mange medlemslande er nettoimportgrer af energi. Samtidig
understattes aktiviteten kun delvist af teknologidrevne sektorer. Det gor
euroomradet mere sarbart sammenlignet med bade energiproduce-
rende lande og teknologitunge gkonomier. IMF vurderer, at risiciene
overvejende er nedadrettede. Det gaelder isaer, hvis konflikten i Melle-
masten forvaerres, forsyningskaederne rammes, eller forventningerne til
Al-indtjening nedjusteres.

EU-Kommissionens forarsprognose fra maj tegnede et afdeempet bil-
lede af europaeisk skonomi. For Danmark skennes en vaekst p& 1,9 pct. i
2026 0g 1,8 pct.i 2027 samt en inflation pa henholdsvis 1,8 0g 1,9 pct.
Forskellen til @konomisk Redeggrelse for 2026 skal i al vaesentlighed
ses i lyset af, at skennet er foretaget for Danmarks Statistiks revision af
nationalregnskabet. Det private konsum og forbrugertilliden forventes
at forblive pé et lavt niveau som felge af den geopolitiske usikkerhed, og
pé leengere sigt forventes eksportvaeksten ogsa at aftage som felge af
konflikten i Mellemgsten og en svagere global handel. Beskaeftigelsen
forventes kun at stige beskedent.



