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Pategninger
Ledelsespategning

Stiftere (og bestyrelse) har dags dato behandlet og godkendt dbningsbalancen pr. 1. januar 2007
for Metroselskabet I/S, omfattende ledelsespategning, ledelsesherdtning, dbningsbalance og no-
ter.

Abningsbalancen er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven og danske regnskabsvej-
ledninger. Det er vores opfattelse, at den valgte reg skabsra1<51s ex hensigtsmeasssig, og at ab-
mngsbalancen giver et retvisende billede af selski i i den finansielle stilling
pr. 1. januar 2007.

Kebenhavn den XX, XXX 2007

Stiftere/Bestyrelse

XXXXXX XXXXXXX XXXXXX




De uafhzengige revisorers pategning
Til interessenterne i Metroselskabet I/S

Afgives af Rigsrevisionen og de af kommunerne udpegede revisorer.



Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Virksomheden Metroselskabet I/S
Adresse
Postnr. og by

CVR nr. Xxx XX Xx XX
i . december

Direktion

Bestyrelse

Revision sdirektoratet for Kebenhavns Kommune
Ejerforhold Kgbenhavns Kommune, 50%

Staten, 41,7%
Frederiksberg Kommune, 8,3%



Beretning

Abningsbalancen pr. 1. januar 2007 for Metroselskabet I/S er udarbejdet i forbindelse med stif-
telsen af interessentskabet.

Ved lov nr. XXX af XXX 2007 om Metroselskabet I/S og Aregliddviklingsselskabet I/S er Ko-

dskud.dg overdragelserne er
alancen.

Ombkostningehved Stiftelsen udger anslaet 10 mio. kr., der er indregnet 1 dbningsbalancen.

Der har ikke efter 1. januar 2007 varet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets oko-
nomiske stilling.



Abningsbalance

Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

¢lse med den danske arsregn-
apske regnskabsvejledninger.

Abningsbalancen er aflagt i tusinder DKK.
Generelt

Indregning og maling

Ved forstaindragni 3 ier og passiver til kostpris. Efterfolgende males aktiver og for-
pligtelser som besktevg hver enkelt regnskabspost i det falgende.

Ved indregning og Tatnig tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden ab-
ningsbalancen afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Omregning fremmed valuta

Tilgodehavender, gzld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd ba-
lancedagen, omregnes til balancedagens kurs.

Anlegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pé transaktionsdagen.
Selskabsskat

Selskabet er ikke skattepligtigt.




Segmentoplysninger
Der gives oplysninger pa forretningssegmenter (primeart segment). Selskabet driver kun er-
hvervsmaessig virksomhed i Danmark. Segmcntoplysmngeme folger selskabets regnskabspraksis

og interne skonomistyring.

Selskabets langfristede geeldsforpligtelser er ikke fordelt pé fo ngssegmenterne. Den langt
overvejende del af forpligtelserne vedrerer Metroselskabe

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Metro i drift

Tunnel og skal 2 srdisk { 100 ér
Andre faste agleg 50 ar
Rullende materte], makain 25 ar
@vrige €ekntske | one 10 ar

levetid, mens ovxige udgifter udgifistores i takt med deres afholdelse.

Metro under aniceg
Metro under anleeg males i dbningsbalancen til medgiede omkostninger svarende til veerdien péd

tidspunktet for ejernes indskud af Metroen i selskabet. Omkostninger til forundersegelser, pro-
jektering og anleeg aktiveres. Der afskrives ikke p& Metro under anlag.



Driftsmidler og inventar

Driftsmidler og inventar méles i 4bningsbalancen til kostpris. Der forctages linemre afskrivainger
baseret pa en vurdering af aktivernes forventede brugstider som folger:

3 ar
5 &r

EDB-udstyr
Inventar og driftsmidler i gvrigt

Aktiver med en anskaffelsessum pé mindre end 100.000%
tatopgerelsen 1 anskaffelsesaret.

Den regnskabsmacssige veerdi
er indikation af veerdiferrin

Kapitalandele

Kapitalandele indregnet under finansielle anlegsaktiver - omfatter ikke bersnoterede aktier - ma-
les til salgsvaerdi baseret pa beregnet kapitalveerdi. I de tilfeelde hvor en tilnzermet salgsveerdi ik-
ke kan beregnes, méles kapitalandelene til kostpris.

Omsztningsaktiver

Arealbesiddelser

Arealbesiddelser méles til forsigtig skennet markedsveerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al veesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imedegéelse af forventede tab.



Langfristede geeldsforpligtelser og afledte finansielle instrumenter

Langfristet geeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. Efterfelgende méles langfristet geeld
tit dagsvaerdi. Andringer i dagsveerdien indregnes i resultatopggrglsen som finansielle poster.

finansielle poster.
Kortfristet del af langfristet geeld indregnes

Andre finansielle forpligtelser



Abningsbalance pr. 1. januar 2007

Aktiver
(alle tal 1 1.000 kr.)

Abningsbalance
Metroselskabet IS
pr. 1. januar 20

Metro

Anleg af Metro

Driftsmidler og inventar

Materielle anlaegsaktiver i alt \ 5.458.763

Kapitalandele i Rejsekort
Tilgodehavende, Kebenhavns Kommun

Tilgodehavende, Frederiksberg Komuuuye 847.617 6)
Tilgodehavende, Staten 41.700 6)
@vrige tilgodehavende 20.486 0)
Finansielle anleegsaktive 5.967.605

Anlegsaktiver i a 11.426.368 1)

Arealer 2,700 7)
Andre tilgodehavender 1.368.101 8)
Tilgodehavender 1.368.101
Likvide midler 0
Omsaetningsaktiver 1.370.801 1)

Aktiver 12.797.169




Abningsbalance pr. 1. januar 2007

Passiver
(alle tal i 1.000 kr.)

Abningsbalance
Metroselskabet I/S
pr. 1. januar 200

Egenkapital 10@@5{ 9)

Langfristede galdsforpligtelser
Geeld til Arealudviklingsselskabet I/S

Langfristede geeldsforpligtelser i alt \Zﬂ@
Banklin % 0
Kreditorer TA155
Anden geld 30.749 11)

Kortfristede gaeldsforpligte T 104904 1)

441.408N0)

Gezldsforpligtelser 2.546.312
Passiver i alt 12.797.169
Kontraktlige forp tualforpligtelser 12)

10



Noter

1 Segmentoplysninger

Anlxgsaktiver

Metro under anleg
Metro 1 drift

Driftsmidler og inventar
Finansielle anlzgsaktiver

Anlzgsaktiver, i alt

Oms=tningsaktiver

Arealbesiddelser
Tilgodehavender

Omsztningsaktiver, i alt

Geeldsforpligtelser

Kreditorer
Anden geeld

Geeldsforpligtelser;y alt

2 Metro under an

Direkte aktiverede omkos

Metro under anlag

Metro 1 drift Etape 3 Cityringen ikke fordelt Talt
573 320.148 0 324.471
5.134.133 0 0 5.134.133
¢ 159 159
1.039.316 0 .900.000 289 5.907.605
6.174.022 320.1&@ 4.903.75 \2’8{448 11.426.368
% 0 0 2.700
1.293.442 59.040 G 15.048 1.368.101
Daoddaz\_ 6a310 0 15048 1370801
\
6 24.974 1.045 2.516 74.155
10.N5 4247 0 15.7787 30.749
}6.33}7 29.221 1.045 18.303 104.904
Rejsekort Etape 3 CityRingen Lalt
erpr. 1. januar 2007 573 320.148 3.750 324471

Metro under anleg bestar af medgdede omkostninger til forundersagelser, projektering og anleeg vedrorende etape 3
og cityringen samt omkostninger til implementering af rejsekort,

il




Noter

Tunnel og
skal af under-

jordiske Andre faste Rullende Dvrige tek.
stationer anleeg materiel mv installationer [alt
3 Metro i drift
Anskaffelsessum
Pr. 1. januar 2007 2.361.701 1283537 1932192 56707 5134133

Pr. 1. januar 2007 2.361.701 1283583 (232492 255907 5.134.133

Af- og nedskrivninger

Pr. 1. januar 2007 0 0 0 0

/\
Pr. 1. januar 2007 \ \\y 0 0 0
Regnskabsmassig vaerdi /\Q\ﬂ}l\\ 12\3\533

1.232.192 256.707 5.134.133
Talt
4 Driftsmidler og invent

Anskaffelsessum
Pr. 1. janua 159
Pr. 1. januar 2 159
Af- og nedskrivninge
Pr. 1. januar 2007 0
Pr. 1. januar 2007 0
Regnskahsmeessig vardi 159

5 Kapitalandel Rejsekort A/S

Seiskabets aktier | Rejsekort A/S er opgjort til kostpris. Aktiebesiddelsen udger mindre end 10% af den samlede
aktiekapital 1 Rejsekort A/S.



Noter

6 Finansielle anlzegsaktiver Kebenhavns  Frederiksberg
Staten Kommune Kommune

Meromkostninger Frederiksberg/Fasanvej Station 0 196.317

Restindskud Metroen, Nerreport - Vanlsse Station 0 0 843.000

Reinvestering eksisterende Metro (tekniske installationer) 1.700 50.000 8.300

Kontantindskud, Cityringen 0 4.000.000 800.000

1.847.617
@vrige tilgodehavende pd TDKK 20.486 er sclskabets ansvarligg 1indkap
7 Arealbesiddelser
Selskabet har, ved anlzgget af etape 3, overtagety < riation. Arealet er vaerdiansat til

skennet markedsverdi.

9 Egenkapital

Indskud af eksisterende Metro 660.857
Ejerindskud Staten 4.000.000
Ejerindskud Kebenhavns Kommune 4.800.000
Ejerindskud Frederiksberg Kommune 800.000
Stiftelsesomkostninger -10.000

10.250.857

[ indskud af eksisterende Metro indgér ejerbidrag til reinvesteringer 1 tekniske installationer pa 400 mio. kr.

10 Gezld til Arealudviklingsselskabet I/8

Selskabets gzld til Arealudviklingsselskabet I/S vil biive indfriet i umiddelbar forlengelse af selskabernes stiftelse.
Indfrielsen forventes finansieret ved genudian fra Nationalbanken.



Noter

11 Anden gald
Skyldig A-skat m.v.

Skyldige feriepenge
Skyldige omkostninger

Under skyldige omkostninger er indregnet omkostninger ved stiftelser-pd. | Oufio. |
12 Kontrakdige forpligtelser og eventualforpligtelser

Kontrakilige forpligtelser

Metro under anlmg (igangvaerende kontrakter i mio. k)
Metro i drift (igangveerende kontrakter i mio. kf

104
3.632
27.013

30,749

47
24

14
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Noter - Aktiver og passiver der overfores til Arealudviklingsselskabet I/S fra
Orestadsselskabet I/S mv.

1 Kapitalandele i @restadsparkering A/S

QOverfores til Arealudviklingsselskabet 1/S

2 Arealer

Den regnskabsmassige vaerdi af arealer pr. 31. december 2006 oy
Arealudviklingsselskabet 1/S

3 Tilgodehavende, Orestadsparkering A/S

Overfores til Arealudviklingsselskabet I/S

4 Andre tilgodehavender

5 Likvide beholdninge

Overfores til Arealudviklingsselskabet 178

24510
24.510

4.287.249

4.287.249

11.558
11.558

943,189
170.810
52.629

1.166.628

1.107.232

1.107.232



Noter - Aktiver og passiver der overfores til Arealudviklingsselskabet I/S fra
Orestadsselskabet I/S mv.

6 Egenkapital

Kapitalandele i @restadsparkering A/S jf. note 1 -24.510
Arealer jf. note 2 -4.287.249
Tilgodehavende, Brestadsparkering A/S if. note 3 -11.558
Andre tilgodehavender jf. note 4 -1.166.628
Likvide beholdninger jf. note 5 ~1.107.232
Langfristede geeldsforpligtelser jf. note 7F 9.272.239
Kreditorer if. note § 58.392
Geld til Grestadsparkering A/S jf. note 9 43.843
Anden geld jf. note 10 18.097

2.795.394
7 Langfristede geldsforpligtelser
3.461.386
-3.928.664
4363.643
4.748.817
385.174 385174
Regulering af kapitalandel | Ostamagerbaneselskabet I/S
Regnskabsmaessig vardi af kapifalandel pr. 31. december 2006 jf. irsrapport 777415
Reguleret veerdi, svarende til 100% af kr. 218,942 jf note 7C 218.942
Regulering af kapitalandel -558.473 -558.473
Regulering af kapitalandel | Frederiksbergbaneselskabet I/S
Regnskabsmassig veerdi af kapitalandel pr. 31. december 2006 jf. arsrapport 0
Reguleret vaerdi, svarende til 70% af kr. -2.736.960 jf. note 7B -1.915.872
Regulering af kapitalandel -1.915.872 -1.915.872
Reguleret egenkapital i Grestadsselskabet I/S pr. 1. januar 2007 -2.556.449



Noter - Aktiver og passiver der overfores til Arealudviklingsselskabet I/S fra
Orestadsselskabet I/S mv.

7 Langfristede galdsforpligtelser (fortsat)

7B Opgerelse af reguleret egenkapital i Frederiksbergbaneselskabet I/S

Frederiksbergbaneselskabet 1/S egenkapital pr. 31. december 2006 jf. &rsrapp -436.636

Nedskrivning af Metro jf. note 1 vedrerende reguleringer -2.220.795

Kursregulering af geld jf. note § vedrerende reguleringer -79.529

Reguleret egenkapital i Frederiksbergbaneselskabet 1/S pr. 1 -2.736.960
7C  Opgerelse af reguleret egenkapital | @stamagerbanges

@stamagerbaneselskabet I/S egenkapital pr. 31. decemb 1.413.481

Nedskrivning af Metro jf. note 1 vedrorende péguleringer -1.194.539

Reguleret egenkapital | @stamagerbanese 218.942
7D Opgorelse af Frederiksberg : : : i etroselskabet I/S for yderligere indskud i

henhold til loven

Frederiksberg Kompa

30% af egenk

note 7B. -821.088

Nutidsvardier 843.000

Frederiksberg Kommunes apdel aff egenkapital 21.912



Noter - Aktiver og passiver der overfores til Arealudviklingsselskabet I/S fra
Orestadsselskabet I/S mv.

7 Langfristede geldsforpligtelser (forisat)

7E Opgerelse af egenkapitalen i Metrosclskabet I/S for yderligere indskud i henheld til loven

Frederiksberg Kommunes indskud pa TDKK 21.912 skal udgore til 8,4% af.d ¢de cgenkapital

Den samlede egenkapital kan herefter opgares til felgende 21.912/8 260.857

Frederiksberg Kommunes indskud skal udgore 8,4%, svarende ¢
passagerindicegterne.

Iskabet 1/S for yderligere
/S skat udgere 91,6%

238,945

-2.556.449
-6.597.177

120.332

-9.033.294
238.945

Gld der skal overfares til Arealudviklingsselskabet I/S -9.272.239
Den samlede geeld der overdrages il Arealudviklingsselskabet I/S udger TDKK 11.713.647 , idet der ilkke kan ske
opdeling af enkelte lan. For at opnd en samlet overforsel p& TDKK -9.272.239, indregnes en geeld il
Arealudvikiingsselskabet I/S p& TDKK 2.441.408 . Der henvises i avrigt til note (pvrige) 10, side 22.

8§ Kreditorer

Overfores til Arealudviklingsselskabet I/8 58.392
58.392

9 Gzld til Orestadsparkering A/S

Overfares til Arealudviklingsselskabet /8 43,843
43.843

20




Noter - Aktiver og passiver der overfores til Arealudviklingsselskabet I/S fra
Orestadsselskabet 1/S mv.

10 Anden gzld

Skyldige lgnrelaterede omkostninger overfares til Arcaludviklingsselskabet I/S 6.547
Skyldige omkostninger overferes til Arealudviklingsselskabet [/S 11.550
18.097

21




Noter - Reguleringer

1 Regulering af Metro Ejerforhold
Regnskabs- jf. interessont-
massig vaerdi Restinves- Regnskabs  skabskontrakter  Nutidsvardi
ikl anlzg afmetro  leringer vedr.  massig vardi  geldende indtil  af eksisterende
pr. 31. dec 2006 ctape 1-3 inkl. restinv.  31. december 2006 Metma™_ Nedskriviing

1A Nedskriviing af Metro

Orestadsselskabet I/3 7.503.851 74.000 7.577.851 04% 5.187 3.928.664

@stamagerbancselskabet [/8 1.514.087 136.000 1.650.687 5 450448 1.194.539

Frederiksbergbanesciskabet /S 3.780.314 37.000 3.817314 28% 1.596.5! 220,795
12.798.852 247.000  13.045.852 ( 1040% . — %1854 7.333.998

* Den eksisterende Metro er nedskrevet til genindvindingsveerdien, : i idsveerdi wentede fremtidige

cash flow.

Genindvindingsveerdien af den indskudie Metro er baserejpd de geekiendd remtigige betalingsflow for

opduterede wrafikmodel forventes antaile! of péstigereor den, eksisterende Merfo i 2013 at ligge 14,6 procent lavere end
2 wrundlag af den opdaterede

tilgodehavender 3750
3.750
p -7.343.998
Omkostinger til forberedede arbejder af Ctyringen, flytiet fra andre tilgodehavender, j£. note 1B 3.750
-7.340.248

Reguleringen foretages stiledes:
Mectro -6.149.459
Anleg af Metro -1.190.789
-7.340.248

2 Nedskrivning af kapitalandele i @stamagerbaneselskabet IS

Regnskabsmassig veerdi af kapitalandele jf. drsrapport pr. 31. december 2006 777415
Reguleret vierd; i note 7C vedrarende overfersler til Arealudviklingselskabet I/S -218.942
Nedskrivning af kapitalandele i @stamagerbaneselskabet I/S 358.473
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Noter - Reguleringer

3 Nedskrivning af kapitalandele i Frederiksbergbaneselskabet IS

Regnskabsmassig veerdi af kapitalandele jf. &rseapport pr. 31, december 2006 0
70% af regulerct egenkapital TDKK -2.736.960 i Frederiksbergbaneselskabet I/S jf. note 7B vediarg
overforsler til Arealudviklingsselskabet I/5.

1.915.872

Nedskrivning af kapitalandele i Frederiksbergbaneselskabet I/S 1.915.872

4 Regulering af @restadsselskabet I/8" tilgodehavende hos Frederiksbergbane
Tilgodehavende hos Frederiksbergbanesclskabet I/S jf. drsrapport for @reslads:
Regulering of tilgodehavende

Tilbagefarsel af nedskrivning pd tilgodehavende, svarende 1i] 70%'ef egepkapitals

Frederiksberghaneseiskabet I/S' drsrapport for 2006 TDKEA436.630 305.645
Kursregulering af geeld jf note 8 79.529
385.174
5 Omkostninger vedr. projektering af Cityringe
Reklassificeres fra tilgodehavendpr til anlaegsaklive 3.750
3.730
6 Regulering af eg
Nedskrivning a -7.343.998
Nedskrivaing af kapitalandelg i ] k if. -558.473
Nedskrivning af kapitalandele NCrederfksberg) anesc]skabet I/ jf. note 3 -1.915.872
Regulering af tilgodehavehde jf. nofe 4 385174
Kursregulering af 1in mellem Frederiksbezghaneselskabet I/S og Grestadsselskabet I/ jf. note 7 -79.529
-9.512.698
7 Reklassifikation af geld
Banklén flyttes til langfristede geeld, se notc 9 3.538.102
Lin indeheldt i anden gaeld flyties til langfristet geeld, se note 16 125.148
3.663.250
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Noter - Reguleringer

8 Kursregulering af geldsforpligtelse

@restadsselskabet /8" fangfristet geeld 13.150.397
Kortfristet del af langfristet 1an (bankidn) 3.538.102

16.688.499
Kurstal -278.483
Léneprovenue 16.409.016

Forhold 16.688.499/16.409.016 1017

Frederiksbergbaneselskabet 1/S's geeld 11l @restadsselskabet I/8, langfristet del 07.232

Frederiksbergbaneselskabet I/S's gaeld til @restadssclskabet I/S, kortlristet del 62.G56
4.669.288
QOvenstdende sats anvendt 4.669.288 x 0,017 79.529

9 Reklassifikation af gaeld
Bankldn flyttes til langfristet peeld 3.538.102
3.538.102

10 Reklassifikation af gzld
Lén indeholdt i anden gald 125,148
125.148
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Noter - Elimineringer

1 Kapitalandele i @stamagerbaneselskabet 1/5

Girestadsselskabet 178" kapitalandel | @stamagerbaneselskabet 178 elimincres

2 Kapitalandele i Frederiksbergbaneselskabet I/8

(Irestadsselskabet I/S' kapitalandel i Frederiksbergbaneselskabet /S elimg

3 Tilgodehavende, Frederiksbergbaneselskabet I/S

Girestadselslabet [/58's meliemvierende med FrederiksBergbanesglsk I/S eliimige istet del
Orestadseiskabet /8's mellemvaerende med Fredg drebaneselgkab climineres, kortfristet del

kabet I/8 elimincres

5 Egenkapital

@restadsseiskabet
restadsselskabet 1/

S' kapialandeli @stimagerbanesclskabet I/S elimineres jf. note |
wade? i Fredgriksbergbaneseiskabet I/S elimineres jf. note 2

6 Guxld til Orestadsselskabet I/S (langfristet del)

Grestadselskabet 1/S's mellemvaerende med Frederiksbergbaneselskabet I/S climineres, langfristet del

7 Geld til Grestadsselskabet I/S (kortfristet del}

@restadselskabet I/S's mellemvarende med @stamagerbanesciskabet 175 elimineres
Oirestadselskabet [/8's mellemvzerende med Frederiksbergbaneseiskabet I/S elimineres, kortfristet del

218.842

218.942

1.915.872

1.915.872

4.686.761
62.056

4.748.817

166.020

166.020

-218.942
1.915.872

1.696.930

4.686.761

4.686.761

166,020
62.056

228.076
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1 Tilgodehavende Kobenhavns Kommune

Kebenhavns Kommunes kontantindskud, Cityringen
Reinvestering eksisterende Metro {tekniske instaliationer)

Kobenhavns Kommunes kontantindskud afdrages over maksimalt 10 axpog fomentesyped en

markedsrente.

6 manedérefter

en markedsrente,

Bidrag til reinvestering i den eksisterende Metro forfalder til betaling 6 maneder efter
underskrivelsen af stiftelSesdoXumentet. Fordringen forrentes ikke.

3 Tilgodehavende Staten

Reinvestering eksisterende Metro (tekniske installationer)

Bidrag til reinvestering i den eksistenrende Metro forfalder til betaling 6 méineder efter
underskrivelsen af stiftelsesdokumentet. Fordringen forrentes ilkke,

4 Egenkapital

Kebenhavns Kommune indskyder jf note 1

Frederiksberg Kommune indskyder jf note 2

Staten indskyder jf. note 3

Kabenhavns Kommune indskyder ved overfarsel af greld til Arealudviklingsselskabet I7S jf.
note 3

Staten indskyder ved overforsel af gald til Arealudviklingsselskabet 3f. note 5
Stiftelsesomkostninger jf. note 6

Noter - indskud mv. i henhold til lov xxx af xxx 2007 om Metroselskabet I/S og
Arealudviklingsselskabet I/S

4.000.000
50,000

4.050,000

§43.000
800.000
8.300

1.651.300

41.700
41.700

4.050.000
1.651.300
41.700

800.000
4.300.000
-10.000

10.833.000
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Noter - indskud mv. i henhold til lov xxx af xxx 2007 om Metroselskabet I/S og
Arealudviklingsselskabet I/S

5 Langfristede gaeldsforpligtelser

Overfarsel af geld til Arealudviklingselskabet I/8, svarende til Kebenhavns Kommunes

forpligtelse til at tilbagefore fremtidige grundskyld vedrerende arealerne i Nozghavnen. 800.000

4.300.000

6 Anden gzld

Ombkostninger ved stiftelsen udger ansldet 10 mio. ks

5.100.000
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