VEDTAGET PA KL’S
BESTYRELSESMODE, DEN 17. MARTS
2010

Investeringspolitik for KL’s rentebarende
kapital

KL har fastlagt en investeringspolitik for at sikre, at der skabes en
konsistent handtering af risici ved placering af KL’s likvide midler.

Investeringsstrategi

Investeringspolitikken skal sikre, at KL opnar bedst muligt afkast
pa likvide midler under hensyntagen til det fastsatte mal for
renterisiko. Afkastet fremkommer af renteindteegter og
kursreguleringer.

Risikovurdering og -rammer for aktivtyper

Udgangspunktet er, at den overskydende likviditet kan placeres
som kontant beholdning eller placeres i bgrsnoterede
veerdipapirer dog saledes, at hgjst 20 % kan placeres i globale
indeksobligationer, 10% kan anbringes i erhvervsobligationer og
hgjst 10% kan anbringes i aktier.

Ved sammenseetning af obligationsportefgljen fastsaettes en
grense for, hvor store udsving portefgljens veerdi ma have som
folge af eendringer af markedsrenten. Rentefglsomheden pa
obligationsportefgljen opggres ud fra korrigeret varighed som
risikomal.

Renterisikoen for portefgljen, malt ved korrigeret varighed, ma pa
investeringstidspunktet maksimalt udggre 6,0 for obligationer. Det
fastsatte mal for varighed daekker alle obligationer, herunder
danske stats- og realkreditobligationer samt hgjrente- og
virksomhedsobligationer.

Risikoen for aktieinvesteringer styres ved, at begreense den
samlede andel af portefaljen til 10 %. Herudover stilles krav til
risikospredning i form af globale aktier, ligesom der tages hensyn
til risikospredning ud fra en hensigtsmaessig region- og
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sektorfordeling.



Rammerne for valg af investeringsportefolje

Danske stats- og realkreditobligationer  0-100 %

Globale indeksobligationer 0-20 %
Erhvervsobligationer 0-10 %
Aktier 0-10 %
Kontant beholdning 0-100 %
Etik

Der investeres ikke i selskaber der bryder anerkendte
internationale konventioner og normer vedrgrende miljg, sociale
forhold og forretningsetik, sadan som de bl.a. kommer til udtryk i
de ti principper i FNs Global Compact. Der investeres heller ikke i
selskaber som szelger eller producerer seerligt kontroversielle
vaben som klyngebomber, antipersonelminer samt biologiske og
kemiske vaben.

Hvis et selskab skulle vise sig at bryde med anerkendte
internationale normer og konventioner, skal investeringen i
selskabet afvikles.

Lobende forvaltning af investeringsportefoljen

KL placerer likvide midler ud fra en radgivningsbaseret aftale med
et pengeinstitut, hvor KL beslutter aktivsammensaetningen ud fra
de fastlagte investeringsrammer.

Af hensyn til spredningen af risiko opdeles den samlede
rentebaerende kapital pa to eller flere kapitalforvaltere.



