Center for @konomi
@konomiforvaltningen

Notat

Bilag 2 - Indtaegtsprognose

Valg mellem statsgaranti og selvbudgettering

| forbindelsen med vedtagelsen af budgettet for 2020 skal
Borgerrepraesentationen beslutte, hvordan Kgbenhavns Kommmune skal
budgettere indteegterne fra indkomstskat, statstilskud og udligning,
som i budgetforslaget udger godt 33 mia. kr.

Kommunerne har mulighed for at veelge mellem en af staten pé
forhand garanteret indteegt fra indkomstskatten og tilskuds- og
udligningssystemet eller en af kommunen budgetteret indteegt fra
indkomstskatten og tilskuds- og udligningssystemet
(selvbudgettering). Veelger kommunen at selvbudgettere, vil

kommunen i 2023 f& en efterregulering pd baggrund af en opgerelse af

de faktisk realiserede forhold i 2020.

Det faktiske indbyggertal, udskrivningsgrundlaget for indkomstskatten
i selve kommunen, hovedstadsomrédet og hele landet samt
grundveerdierne har blandt andet betydning for, om der er en gevinst
ved at selvbudgettere. Da Kgbenhavns Kommunes indteegter udlignes
med op til 93 pct., er det primeert udviklingen pé landsplan, som er
afgerende. Forventer den enkelte kommune en anden udvikling i 2020
end den statens garanti deekker over - fx som falge af en hgjere
befolkningsveekst - kan det veere fordelagtigt at selvbudgettere og
dermed blive afregnet pd baggrund af de faktiske forhold.

Der er store usikkerheder forbundet med selvbudgettering, og
kommunen baerer den gkonomiske risiko, hvis udviklingen bliver
anderledes end forventet. En kommune, der vaelger at selvbudgettere
indteegterne fra indkomstskat, tilskud og udligning, fordi der i
budgetteringssituationen er en forventet gevinst herved, risikerer at f&
en lavere indteegt end garanteret af staten, hvis de faktiske forhold i
budgetaret ikke stemmer med forventningen hertil. Selvbudgettering
kan derfor resultere i et sgkonomisk tab.

Gennemgang af forudsaetningerne for selvbudgetteringsprovenuet
@konomiforvaltningens beregning af den forventede gevinst ved
selvbudgettering bygger pa felgende forudsaetninger:

1. Udskrivningsgrundlagene for indkomstskatten er fremskrevet i KLs
skattemodel, som er opdateret pd baggrund af @konomisk Redegerelse
fra august 2019. Udskrivningsgrundlaget i Kebenhavn skennes at vokse
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med 13,4 pct. fra 2017 til 2020, mens udskrivningsgrundlaget i
hovedstadsomradet og hele landet skannes at vokse med henholdsvis
8,8 pct. og 7,6 pct. | statsgarantien er vaeksten i udskrivningsgrundlaget
fra 2017 til 2020 péa 7,6 pct,, jf. tabel 1. Den relativt hgje vaekst i
Kgbenhavn kan i hgj grad tilskrives befolkningsvaekst.

2. Indbyggertallet i Kebenhavn er opgjort efter betalingsforpligtelse pr.
1.januar 2020. Social- og Indenrigsministeriet har i beregningen af
statsgarantien opgjort indbyggertallet til 633.981, mens
@konomiforvaltningen i september skanner det til 635.664.

3. Social- og Indenrigsministeriet har i beregningen af statsgarantien
opgjort de afgiftspligtige grundveerdier i 2020 til 119.128 mio. kr.
@konomiforvaltningen skanner i september 2019 grundveerdier til
121.824 mio. kr.

4. Teknisk afvigelse i opgerelse af nettodrift- og anlaegsudgifterne i hele
landet i regnskabet pd 1,3 mia. kr.

5. Beskatningsniveau pad gennemsnitligt 24,91 pct. pé landsplan mod
24,92 pct. i statsgarantien.

Tabel 1: Antagelser ved beregning af gevinst ved selvbudgettering

Statsgaranti Selvbudgettering

Vaekst i udskrivningsgrundlag 2017-20

Kgbenhavn, pct. 7,6 13,4

Hele landet, pct. 7,6 7,6

Hovedstadsomradet, pct. 7,6 8,8
Folketal i Kebenhavn 633.981 635.664
Grundveerdier i Kebenhavn, mia. kr. 1191 121,8
Afvigelse péa nettodrift- og anleeg, mia. kr. 0 +1,3
Gennemsnitlig skat i hele landet, pct. 24,92 24,91

Under disse forudsaetninger forventer @konomiforvaltningen et
merprovenu pé 113 mio. kr. ved valg af selvbudgettering i 2020
sammenlignet med statsgarantien, jf. tabel 2.

Tabel 2: Skennet provenu ved selvbudgettering i 2020, mio. kr.

Provenu af indkomstskat 1.390
Tilskuds- og udligningseffekt

-af hgjere indkomstskat i Kebenhavn -1.296
-af lavere indkomstskat i hele landet 0
-af hgjere indkomstskat i hovedstadsomréadet 53
-af lavere folketal og anden aldersfordeling i

Kgbenhavn 55
-af hgjere grundveerdier i Kebenhavn -63
-af afvigelse pa nettodrift- og anleeg i hele landet -8
-af lavere gennemsnitlig skat i hele landet -19

| alt 13
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Kilde: @konomiforvaltningen.

Ved selvbudgettering kan Kebenhavns Kommune enten budgettere
helt eller delvist med niveauet fra selvbudgetteringsberegningen, eller
med det statsgaranterede niveau. | begge tilfeelde vil der ske en
efterregulering i 2023 pad baggrund af den faktiske udvikling i 2020.
Kegbenhavns Kommune har tidligere budgetteret med det
statsgaranterede niveau i de &r, hvor kommunen har valgt
selvbudgettering og hjemtager dermed farst en eventuel gevinst i
forbindelse med efterreguleringen tre ar senere. Dog skal kommuner,
der veelger selvbudgettering, budgettere med eget skan for
grundveerdierne i budgetéret. Idet Kebenhavns Kommmune vurderer, at
grundvaerdierne er hgjere end i statsgarantien, hjemtages der ved valg
af selvbudgettering saledes allerede i 2020 et i sammenhangen relativt
sikkert brutto tab pa 64,5 mio. kr. Den forventede efterregulering i 2023
udger dermed 177,7 mio. kr.

Nedenfor er punkterne gennemgéet enkeltvis:

Ad 1. Effekt af eendringer i udskrivningsgrundlaget

Social- og Indenrigsministeriet har udarbejdet skennet for udviklingen i
det kommunale udskrivningsgrundlag til brug for beregningen af
indkomstskatten i perioden fra 2017 til 2020 pé baggrund af @konomisk
Redegerelse fra august 2019.

@konomiforvaltningen har anvendt KLs skattemodel fra september
2019 til udarbejdelse af skan for vaekstraterne i udskrivningsgrundlaget
for Kebenhavn, hovedstadsomradet og hele landet fra 2017 til 2020, jf.
tabel 3. Veaeksten i udskrivningsgrundlagene fra 2017 til 2018 er baseret
pd SKATs Igbende optaellinger samt skan over de endnu ikke
slutlignede. Udskrivningsgrundlaget for 2018 vil fgrst vaere endeligt
optalti maj 2020. P& nuveerende tidspunkt er 98,7 pct. af borgerne i
Kebenhavns Kommune slutlignede og 99,1 pct. pé landsplan, s& der er
rimelig sikkerhed for sterrelsen af udskrivningsgrundlaget i 2018.

Tabel 3: Skennet vaekst i udskrivningsgrundlaget 2017-2020, pct.

2017-18 2018-19 2019-20 2017-20

Statsgaranti (@R august

2019) 2,2 2,2 3,0 7.6
Vurdering af selvbudgettering
Hele landet 2,2 2,2 3,0 7,6
Hovedstadsomradet 2,4 2,9 3,4 8,8
Kabenhavn 4,4 3,9 4,5 13,4

Anm: Udviklingen i udskrivningsgrundlaget er opgjort i aftalereglerne for det enkelte
ar, som bruges til beregning af efterregulering ved selvbudgettering.

Skennet for Kebenhavn er fremskrevet fra 2018 til 2020 pa baggrund af
KLs skattemodel pd komponentbasis i overensstemmelse med
@konomisk Redeggrelse fra august 2019, mens udviklingen i antallet af
skattepligtige i Kebenhavn er pa baggrund af @konomiforvaltningens
befolkningsprognose fra februar 2019.
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Veaeksten fra 2017 til 2018

Vaeksten i udskrivningsgrundlaget fra 2017 til 2018 forventes at veaere
4,4 pct. i Kebenhavn, mens den skennes til 2,2 pct. i hele

landet. Vaeksten i medio indbyggertallet i Kebenhavns Kommune fra
2017 til 2018 var 1,2 procentpoint hgjere end péa landsplan. Det betyder,
at udskrivningsgrundlaget pr. indbygger i Kebenhavns Kommune er
steget mere end pé landsplan fra 2017 til 2018 nemlig med 2,6 pct,,
mens vaeksten pé landsplan er 1,7 pct. pr. indbygger.

Det eriseer udviklingen i Ignindtaegterne som bidrager til den positive
udvikling i udskrivningsgrundlaget i Kebenhavns Kommune. Det
haenger sammen med, at der skabes mange job i og omkring
Kebenhavn, mens veeksten er mere moderat i resten af landet. De gode
konjunkturer betyder ogsé, at overferselsindteegterne er omtrent
uaendrede i Kgbenhavn, mens de fortsat stiger pa landsplan, selvom
befolkningsveeksten er lavere end i Kebenhavn.

De ligningsmaessige fradrag er en vigtig komponent i
udskrivningsgrundlaget. De sterste er fradrag i kapitalindkomst,
beskeeftigelsesfradrag, fradrag for A-kasse- og fagforeningskontingent
samt befordringsfradraget. | Kebenhavn, hvor befolkningsveeksten er
hgj og beskaeftigelsesmulighederne gode, stiger
beskeeftigelsesfradraget mere end péa landsplan. Befordringsfradraget
er omtrent usendret i Kebenhavn, mens det stiger pd landsplan, hvilket
0gséa kan haeenge sammen med de relativt gode
beskeeftigelsesmuligheder i Kebenhavn, hvor der ikke er langt til
arbejdspladser, mens fradraget for A-kasse- og fagforeningskontingent
er svagt stigende i bade Kabenhavn og resten af landet.

Det stadigt faldende niveau for renterne betyder, at bédde
kapitalindkomsten samt fradraget for kapitalindkomst falder. Da
fradraget for kapitalindkomst er omtrent 8 gange sterre end
kapitalindkomsten medfgrer de stadigt lavere renter, at
udskrivningsgrundlaget stiger, da fradraget i kr. og grer falder mere
end kapitalindkomsten. Bdde fradraget for renter vedr.
bankindestaende, realkredit samt vedr. virksomheder falder mere i de
gvrige kommuner end i Kgbenhavn, selv nar der tages hgjde for
befolkningsudviklingen. Overordnet set stiger fradragene mere i
Kebenhavn end i det gvrige land, hvilket medferer at forskellen i
vaeksten i indkomsterne er stgrre end forskellene i
udskrivningsgrundlaget.

Veeksten fra 2018 til 2020

Den relativt hgje befolkningsveekst i Kebenhavn forventes ogsa i
perioden 2018 til 2020 at medfere en hgj vaekst i indkomsterne.
Lenindkomsterne forventes at stige med omkring 1,6 procentpoint
mere i Kgbenhavn end i hele landet i bdde 2019 og 2020, mens
stigningen i indkomstoverfarslerne vil veere pd omtrent samme niveau.
Isoleret set medfarer befolkningsvaeksten, at vaekstraten i
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udskrivningsgrundlaget i bdde 2019 og 2020 er omkring 2
procentpoint hgjere, end den ville have veeret uden vaekst i
indbyggertallet fra 2018 og frem.

Det seneste ar er renten fortsat med at falde, hvilket forventes at ville
medfere yderligere fald i rentefradraget. Dette traekker vaeksten i
udskrivningsgrundlaget ned i Kebenhavns Kommune i forhold til pa
landsplan. Veeksten i det kommunale udskrivningsgrundlag i
Kebenhavn relativt til hele landet treekkes yderligere ned af den gradvise
indfasning af et hejere beskaeftigelsesfradrag frem mod 2022.
Indferslen af det ekstra skattefradrag for indbetalinger til pension sl
igennem i det kommunale udskrivningsgrundlag fra 2019, hvor det
reducerer vaeksten i udskrivningsgrundlaget betydeligt.

Samlet set skeannes vaeksten i Kebenhavns Kommunens
udskrivningsgrundlag til 3,9 pct. i 2019 og 4,5 pct. i 2020, mens den for
alle landets kommuner forventes at udgere henholdsvis 2,2 pct. og 3,0
pct.

Ad 2. Indbyggertal i Kebenhavn

@konomiforvaltningens folkeregisteropgerelse pr. 19. september 2019
viser, at indbyggertallet i Kebenhavns Kommune udger 631.855. Det
betyder, at der i lgbet af 2019 har vaeret en stigning i indbyggertallet i
Kebenhavn pé 8.343 personer. Frem mod 1. januar 2020 forventer
@konomiforvaltningen, at indbyggertallet opgjort efter
folkeregisteradresse vil stige med godt 2.200 til 634.138. Hertil skal
tilfejes 1.526 indbyggere i andre kommuner, som Kgbenhavns
Kommune har betalingsforpligtelsen for. Antallet er beregnet ved at
fastholde forholdet mellem betalingskommunefolketallet og
folkeregisterfolketallet i statsgarantien. Det er pé den baggrund
@konomiforvaltningens vurdering, at Kebenhavns Kommunes
indbyggertal pr. 1. januar 2020 opgjort efter betalingsforpligtelse vil
udgere 635.664 personer, hvilket er 1.683 personer mere end
folketallet i statsgarantien.

| @konomiforvaltningens prognose er der flere indbyggere i
aldersgrupperne 6-16 érige, 25-54 arige og 75+arigeend i
statsgarantien, mens der er faerre indbyggere i de @vrige aldersgrupper
end forudsat i statsgarantien. Udligningseffekten af et indbyggertal pa
635.664 personer i forhold til statsgarantiens indbyggertal pa 633.981
og en anden aldersfordeling er en gevinst p& 55 mio. kr.

Ad 3. Grundveerdier

Kommuner, der veelger selvbudgettering, skal anvende eget skan for
grundveerdierne til beregning af indteegten fra tilskud og udligning i
2020. Grundveerdierne indgar i udligningssystemet og repraesenterer
en potentiel indteegt. Jo hejere grundveerdier en kommune har, jo
lavere indteegt far kommunen i tilskud og udligning. Da de
statsgaranterede grundveerdier i Kgbenhavn er lavere end kommunens
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eget skon herfor, vil kommunens indteegter fra tilskud og
udligningssystemet blive 64,5 mio. kr. lavere i 2020, hvis Kebenhavns
Kommune veelger at selvbudgettere. Ved selvbudgettering vil
provenutabet pa 64,5 mio. kr.i 2020 blive handteret med en
mellemfinansiering over kassen, séledes at Kebenhavns Kommunes
gkonomi ikke pévirkes af valget mellem statsgaranti og
selvbudgettering i budget 2020.

Ad 4. Afgivelse p& nettodrift- og anlaeg i hele landet

| beregning af tilskud og udligning afviger metoden for opgerelse af de
samlede nettodrift- og anleegsudgifter i henholdsvis budget- og
regnskabssituationen. | regnskabssituationen, hvor opgerelsen pa
nuveerende tidspunkt tager udgangspunkt i udgifterne i
kommuneaftalen, er nettodrift- og anleegsudgifterne pé landsplan 1,3
mia. kr. hgjere end i budgetsituationen, hvor udgifterne teknisk
fremskrives af Social- og Indenrigsministeriet pd baggrund af vedtaget
budget 2019. Et evt. kommunalt mindreforbrug i forhold til
kommuneaftalen for 2020 vil seenke niveauet.

De hgjere nettodrift- og anlaeegsudgifter i regnskabssituationen i hele
landet medferer, at flere penge fordeles via lands- og
hovedstadsudligningen, og at en mindre andel af bloktilskuddet
fordeles som statstilskud via folketal. Da Kebenhavns Kommune har et
udgiftsbehov pr. borger under landsgennemsnittet, medfarer et hgjere
niveau for nettodrift- og anleegsudgifter pa landsplan pa 1,3 mia. kr. et
tab pa 8 mio. kr. ved selvbudgettering.

Ad 5. Lavere gennemsnitlig beskatningsniveau

Statsgarantien for udskrivningsgrundlaget udarbejdes ved at antage, at
alle kommuner har en landsgennemsnitlig veekst i perioden fra 2017 til
2020, hvilket betyder, at det landsgennemsnitlige beskatningsniveau er
uaendret over drene.

KL skenner pd baggrund af @konomisk Redegegrelse fra august 2019 og
den forelgbige slutligning i 2018, at udskrivningsgrundlaget i
hovedstadsomradeti 2020 vil overstige niveauet i statsgarantien. Det
har betydning for det gennemsnitlige beskatningsniveau péa landsplan
ved fastholdte skattesatser. Kommuneskatten er generelt lavere i
hovedstadsomradet end i de gvrige kommuner, hvilket medferer, at
den gennemsnitlige opkreevning af kommmuneskat pé landsplan i
forhold til udskrivningsgrundlaget bliver lavere, nar
udskrivningsgrundlaget i hovedstadsomradet vokser relativt til det
gvrige lands. Det medferer merudgifter til landsudligningen, der
finansieres af bloktilskuddet og dermed en lavere rest-blok til fordeling
mellem kommunerne pa baggrund af folketal. Kebenhavns Kommune
taber 19 mio. kr. herved ved selvbudgettering.

Felsomhedsberegning
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Valget af selvbudgettering vil veere forbundet med en betydelig risiko

for, at de benyttede forudsaetninger ikke vil holde i lzbet af budgetaret.
Kommunen kan séledes f& en sterre eller mindre gevinst end vurderet

pa nuvaerende tidspunkt eller et egentlig tab.

Tabel 4 nedenfor viser kommunens provenu ved forskellige
vaekstscenarier for udskrivningsgrundlaget. Hver gang den 3-éarige
vaekstrate stiger/falder med 1 procentpoint mere i hele landet end
forudsat i prognosen vil provenuet stige/falde med 192 mio. kr.
Tilsvarende vil provenuet stige/falde med 55 mio. kr., hvis vaeksten
stiger/falder med 1 procentpoint i hovedstadsomrddet og 18 mio. kr.,
hvis veeksten stiger/falder med 1 procentpoint i Kebenhavn isoleret set.

Tabel 4: Provenu ved forskellige vaekstrater i udskrivningsgrundlag 2017-20, mio.

kr.
Prognoseandring i procentpoint
-2 -1 -0,4 Prognose +1 +2
Udskrivningsgrundlag
Kgbenhavn 58 76 87 94 13 131
Hele landet -385 -192 -82 0 192 385
Hovedstadsomradet -57 -2 30 53 108 163
Folketal i Kebenhavn 55 55 55 55 55 55
Grundveerdier -63 -63 -63 -63 -63 -63
Afvigelse nettodrift- og -8 -8 -8 -8 -8 -8
anlaeg
Lavere gennemsnitlig -19 -19 -19 -19 -19 -19
skattesats i hele landet
lalt -418 -152 0 13 379 645

Anm:"Prognose.” angiver scenariet baseret pé KLs skatte- og tilskudsmodel
opdateret pa baggrund af @konomisk Redeggrelse fra august 2019. "+1 pct.” angiver
Kgbenhavns Kommunes provenu ved selvbudgettering, hvis henholdsvis vaeksten fra
2017 til 2020 i Ksbenhavn, hovedstadsomradet samt hele landet bliver et
procentpoint hgjere end skannet baseret pé KLs skatte og tilskudsmodel.

Pa den baggrund er det vigtigere for kommunens provenu, hvordan
udviklingen bliver i hele landet og i hovedstadsomréadet, end hvordan
udskrivningsgrundlaget udvikler sig i Kebenhavn. Det skyldes, at
Kebenhavn bliver udlignet med op til 93 pct. af merindtaegterne fra et
stigende udskrivningsgrundlag i kommunen, hvorimod en bedre
udvikling pé landsplan end forventet betyder, at en mindre andel af
bloktilskuddet gar til at finansiere landsudligningen, og at
statstilskuddet, der fordeles efter indbyggertal, bliver tilsvarende
hgjere.

Den 3-drige vaekstrate for udskrivningsgrundlaget fra 2017 til 2020 skal
veere -0,4 procentpoint lavere i forhold til Finansministeriets
@konomiske Redeggrelse fra august 2019, givet at de gvrige skan
holder, for at kommunens provenu ved valg af selvbudgettering vil blive
negativt. Den beregnede gevinst ved selvbudgettering er derfor meget
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felsom over for eendrede konjunkturer i bdde op- og nedadgéende
retning.

Historisk har der i nogle ar veeret betydelige forskelle mellem
vaekstraten i statsgarantien og den faktiske vaekst for hele landet i den 3-
arige periode, jf. figur 1. Det kan derfor veere forbundet med betydelig
risiko at veelge selvbudgettering. Det betyder, at @konomiforvaltningen
vurderer, at der som udgangspunkt ber anleegges en vaesentlig
forsigtighed i forhold til middelskennet for der veelges
selvbudgettering.
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Figur 1 Forskellen mellem den 3-arige vaekstrate i udskrivningsgrundlaget i
statsgarantien og den realiserede vakstrate for hele landet, procentpoint

Pct.point Pct.point
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| B B B e

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018* 2019*

Anm: * angiver, at opgerelsen ikke er endelig.

Selvbudgettering/statsgarantii tidligere ar

Kebenhavns Kommune har valgt statsgaranti i 2009, 2010, 2012, 2013,
2014, 2015, 2016, 2018 samt 2019 og selvbudgettering i 2007, 2008,
2011 og 2017. | nedenstdende tabel 5 er kommunens potentielle
selvbudgetteringsprovenu i d&rene 2007-2019 vist.

Tabel 5: Gevinst ved selvbudgettering 2007-2019, mio. kr.

Provenu ved selvbudgettering Valg Evaluering
Endeligt opgjort Beregnet ved afvalg
budgettering
2007 101 266 Selvbudgettering  Rigtig
2008 -223 Selvbudgettering  Forkert
2009 -1.150 -147  Statsgaranti Rigtig
2010 282 335 Statsgaranti Forkert
2011 30 390 Selvbudgettering  Rigtig
2012 53 354  Statsgaranti Forkert
2013 -521 -27  Statsgaranti Rigtig
2014 -521 38 Statsgaranti Rigtig
2015 94 -63  Statsgaranti Forkert
2016 -12 36 Statsgaranti Rigtigt
2017 349 371 Selvbudgettering  Rigtigt
2018* -105 87 Statsgaranti Rigtigt
2019* 2 -13  Statsgaranti Forkert

Anm: - angiver tab, mens + angiver gevinst ved selvbudgettering. * angiver at 2018
og 2019 er forelgbige skan. Gevinsten ved selvbudgettering i 2018 og 2019 er forst
endeligt opgjortijuli 2020 og 2021, men er her skennet ved brug af @konomisk
Redeggrelse fra august 2019.

| bdde 2013 og 2014 ville Kebenhavns Kommune have haft betydelige
tab ved selvbudgettering. Disse tab skyldes udviklingen i hele landet,
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hvor det kommunale udskrivningsgrundlag til brug for opkraevning af
kommuneskatten blev henholdsvis 25 mia. kr. og 22 mia. kr. lavere end i
statsgarantien, mens Kebenhavns Kommunes udskrivningsgrundlag 1a
over statsgarantien. | 2015 var der pa baggrund af @konomisk
Redegegrelse fra august 2014 pa tidspunktet for valg af statsgaranti
forventet et beskedent tab ved selvbudgettering. | den endelige
opgerelse er det forventede tab sendret til en gevinst pa knap 100 mio.
kr. Dette understreger usikkerheden i bdde op- og nedadgéende
retning.

| 2017, hvor Kgbenhavns Kommune valgte selvbudgettering, valgte
kommunen at budgettere med det statsgaranterede niveau, hvorved en
eventuel gevinst fgrst ville blive hjemtaget i forbindelse med
efterreguleringen tre ar senere. Dog skal kommuner, der veelger
selvbudgettering, budgettere med eget skan for grundveerdierne i
budgetaret. Idet Kebenhavns Kommune vurderede, at grundvaerdierne
var hgjere end lagt til grund for statsgarantien, hjemtoges et bruttotab
pé& 62 mio. kr.i 2017. Efterreguleringen vedr. selvbudgettering i 2017
udger en indtaegt pa 411 mio. kr. til udbetaling i 2020. Den samlede
nettogevinst ved selvbudgettering af indkomstskat, tilskud og udligning
i 2017 udger 349 mio. kr.
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