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K@BENHAVNS KOMMUNE

@konomiforvaltningen

Til Okonomiudvalget

Budget 2008 for Arealudviklingsselskabet I/S og Metrosel-
skabet I/S

Arealudviklingsselskabet I/S og Metroselskabet I/S skal i henhold til
deres vedtagter senest den 31. december fremsende budgettet for det
kommende &r til orientering til interessenterne. Budgetterne er vedtag-
et selskabernes bestyrelse.

Kebenhavns Kommune og staten ejer henholdsvis 55 og 45 pct. af
Arealudviklingsselskabet I/S, og Kebenhavns Kommune, staten og
Frederiksberg Kommune ejer henholdsvis 50, 41,7 og 8,3 pct. af
Metroselskabet I/S.

Metroselskabet I/S skriver i fremsendelsesbrevet, at de samtidig med
godkendelse af budgettet ensker en godkendelse af deres forslag til
indeks for pris- og lenregulering af anleegsbudgettet for Cityringen.

Okonomiforvaltningen vil fremsatte en indstilling vedrerende god-
kendelse af pris- og lenregulering for Cityringens anlagsbudget, nar

forvaltningen har dreftet sagen med staten og Frederiksberg Kom-
mune pa embedsmandsniveau primo 2008.
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_Kebenhavn, den 11. december 2007

Transportministeriet
Att.: Selskabsdirekter Michael Birch

Kgbenhavns Kommune
Att.: Direkter Paul Sax Mgller

Budget for Arealudviklingsselskabet I/S for 2008

Arealudviklingsselskabet 1/s

Nordre Toldbod 7
Postboks 2083
DK - 1013 Kegbenhavn K

Tel.: +45 33 76 98 00
Fax: +45 33 76 98 01

Med henvisning til Vedtaegt for Arealudviklingsselskabet I/S, § 8.1, fremsendes vedlagt
budget for 2008, som blev vedtaget pa et bestyrelsesmeade i Arealudviklingsselskabet I/S

den 10. december 2007.

Med hensyn til langtidsbudget henvises til forretningsstrategien, som fremsendes selv-

steendigt.

Med venlig hilsen

Michael Soetmann
@konomidirekter
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Arealudviklingsselskabet NOTAT

3. december 2007

Indstilling vedrerende budget for 2008

1. Indledning

1.1 Generelt

Budgettet har til formal at danne grundiag for gkonomistyringen i 2008. Budget 2008 er udar-
bejdet for moderselskabet Arealudviklingsselskabet I/S (AUS) pa grundlag af de godkendte
budgetretningslinier (jf. Bilag 07-023) og med de justeringer den endelige budgetieegning har
resulteret i. Joint ventures og associerede virksomheder indgar alene i budgettet med AUS’
resultatandel.

Qrestad Parkering A/S (@SP) forventes oplast pr. 31. december 2007 (jf. Bilag 07-025). Budget
2008 for @SP er derfor konsolideret med budget for AUS.

Budgettet afspejler samlet set de maltal, der ligger til grund for langtidsbudgettet. Arsbudgettet afspej-
ler séledes en tilfredsstillende gkonomisk udvikling. | afsnit 1.2 er der en overordnet beskrivelse af
driftsbudgettet, i afsnit 1.3 en tilsvarende beskrivelse af investerings-, salgs- og likviditetsbudget, og i
afsnit 1.4 er der en beskrivelse af udviklingen i balancen. For en neermere beskrivelse af driftsbudget-
tet henvises til afsnit 2, mens investeringsbudgettet er omtalt i afsnit 3.

1.2 Driftsbudgettet
Det samiede resultat efter skat er p4 166 mio. kr., mens resultatet af den primaere drift er pa 604 mio.
kr.

Mht. driftsbudgettet skal falgende fremhaeves:

e  Resultatet af primeer drift ekskl. vaerdiregulering af investeringsejendomme ligger ca. 5 mio. kr.
hgjere i &rsbudgettet end i de langsigtede mailtal.

e  Verdiregulering af investeringsejendomme i arsbudgettet pa 575 mio. kr. ligger pa niveau med
maltallet i langtidsbudgettet, nar der tages hensyn til, at der budgetteres med en inflation pa 25
pct. i 2008, som ogsa antages at gare sig geeldende for grundprisernes vedkommende. Der er li-
gesom i langtidsbudgettet forudsat, at der afsaettes ca. 50.000 etagemeter til en samlet pris pa
240 mio. kr.

* Renteudgiften er beregnet ud fra en realrente pa ca. 3 pct. p.a., dvs. en nominel rente i 2008 pa
ca. 5,5 pct., svarende til forudszetningerne i langtidsbudgettet.

1.3 Investerings-, salgs- og likviditetsbudget

Det samlede investeringsbudget for 2008 er pa 422 mio. kr. Heraf forventes 60 mio. kr. afholdt i 2009
og de kommende ar. Dette indebaerer, at der er et negativt cash flow fra investeringerne pa 362 mio.
kr. i 2008.

Som det fremgar ovenfor forventes en positiv salgsindtaegt pa 240 mio. kr. Der forventes afsat ca.
50.000 etagemeter. Salgene forventes at kunne ske falgende steder:

* Libeskindgrunden i @restad City, hvor selskabet har en udviklingsaftale med NCC.
*  Det ressourcebevidste byggeri i @restad City, som pt. udvikles af Nordkranen.

e  Endel af erhvervsarealet gst for Bella Centret.
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»  Boligbyggeri umiddelbart syd for motorvejen og @st for Grestgd Boulevard.

e  Byggeret i Teglvaerkshavnen.

De potentielle salg overstiger vaesentligt 50.000 etagemeter, hvorfor budgettet synes realistisk.

Ordineer drift giver et likviditetsoverskud pa 297 mio. kr. Heri er indregnet afsaetningen af ovennaevnte
50.000 etagemeter til en pris pa 240 mio. kr. Finansielle poster giver et underskud pa 505 mio. kr.
Endelig forventes et udbytte m.m. fra joint ventures og associerede selskaber pa 60 mio. kr.

P& denne baggrund kan der opstilles falgende budget for udviklingen i den rentebeerende nettogaeld

(mio. kr.):

Tabel 1. Hovedposterne i nettogaldsopgerelsen (mio. kr.)

Nettogaeld primo 2008

9.498

Pengestrem fra driften
Pengestrem fra investeringer
Pengestrem fra selskaberne
Renter netto

Pengestrem i alt

-297
362

505
510

Forventet nettogaeld uitimo 2008

10.008

1.4 Balancen

Pa baggrund af resultat, investeringer og udviklingen i nettogeeld er udviklingen i balancen op-

stillet i tabel 2. Nettogaelden er samiet under passiverne.

Tabel 2. Udviklingen i balancen i 2008 (mio. kr.)

Forventet 2007 Forventet 2008

Aktiver

Materielle anlaegsaktiver 9.508 10.177
Finansielle anlaegsaktiver 408 415
Anlagsaktiver i alt 9.916 10.592
Omszetningsaktiver 236 236
Aktiver i alt 10.151 10.827
Passiver

Egenkapital 517 683
Rentebserende nettogaeld 9.498 10.008
@vrige passiver 136 136
Passiver i alt 10.151 10.827

2. Driftsbudget 2008

2.1 Generelt

Tabel 3 viser udkast til endeligt driftsbudget for 2008. Driftsbudgettet er sammenholdt med forventet
resultat for 2007 (jf. Bilag-07-022) og med de godkendte budgetretningslinier (if. Bilag-07-023) tillagt
budget for @SP korrigeret for koncerninterne poster.
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Samlede indteegter er 810 mio. kr., hvoraf veerdireguleringer af investeringsejendomme udger 575
mio. kr. og lejeindteegter 214 mio. kr. B

Omkostningerne inkl. afskrivninger er pa 206 mio. kr., hvoraf driftsomkostningerne udger 85 mio. kr.
Den starste enkeltpost er ejendomsskatter pa 30 mio. kr. Administrationsomkostninger pa 33 mio. kr.
indeholder honorar til konsulenter, arkitekter, advokater samt revision pa 16 mio. kr. Personaleom-
kostningerne udger 60 mio. kr., hvoraf Ign og gager udger 57 mio. kr.

Resultat af primeer drift er p4 604 mio. kr.

Resultatandel af kapitalandele udger 85 mio. kr. med CMP som den sterste andel pa 59 mio. kr.
Resultat for markedsvaerdiregulering af geeld og skat er budgetteret til 183 mio. kr.

2.2 Budgetforudsaetninger 2008

Indtaegter:

e Pabaggrund af ordinaere lejestigninger og kendte til- og afgange, herunder tilgang af Iejeindtaeg-
ter fra Unicef og Bruun Rasmussen pa 5,6 mio. kr., samt lejeindtzeegter fra @SP pa 17 mio. kr.
budgetteres med lejeindtaegter i 2008 p& 215 mio. kr. Leje vedrarende CMP indgar med 28 mio.
kr.

*  Veerdireguleringer pa investeringsejendomme er budgetteret med 575 mio. kr., svarende til lang-
tidsbudgettets forudsaetninger for udviklingen i veerdien for investeringsejendomme med en infla-
tion pa 2,5 pct. | 2008 forudsaettes salg af 50.000 etagemeter byggeret til en samlet salgssum pa
240 mio. kr. Veerdireguleringen er athaengig af, at dette salg realiseres.

e  Q@vrige indtaegter er budgetteret med udgangspunkt i de forventede indtaegter fra CMP, Kaben-
havns Kommunes andel af drifts- og vedligeholdelsesomkostningerne pa broerne, administrati-
onsbidrag vedrarende Sluseholmsselskabet, samt forventet fakturering af diverse arbejder for
tredjemand.

Omkostninger:

e  Malet i budgetretningslinierne om at fastholde omkostningerne i 2008 p& 2007-niveauet, uanset
at der er forudsat en inflation pa 2,5 pct., dog bortset fra afskrivninger samt en stigning pa 2 mio.
kr. i ejendomsskatter, er opnaet ved den endelige budgetizegning.

Drifts- og administrationsudgifter er vurderet p& baggrund af det forventede aktivitetsniveau og
det aktuelle prisniveau. Der er indbygget en reserve i budgettet, hvilket skennes nadvendigt i be-
tragtning af, at der er tale om det farste budget for selskabet. Lenbudgettet er udarbejdet med
udgangspunkt i de nuveerende lgnninger opskrevet med 3 pct. Hertil kommer, at der er afsat mid-
ler til ansaettelse af de personer, som er skennet ngdvendige som feige af, at savel Kebenhavns
Havn A/S som @restadsselskabet har holdt igen med nyanseettelser i forbindelse med afgang af
ansatte.

@vrige poster:

*  Indteegter af kapitalandele bestar af CMP med et overskud pa 49 mio. kr. | DLU" forventes et
overskud pa 24 mio. kr. i 2008 som falge af et forventet salg af de to sidste byggefelter p4 Ameri-
ka Plads.

e Finansielle poster pa 505 mio. kr. netto er baseret pa budget for renteudgifter fra Sund & Bzelt
vedrgrende geeldsportefaljien samt gvrige mindre finansielle poster. Dette svarer til en nominel
rente pa ca. 5,5 pct. p.a., svarende til en realrente pa 3 pct. p.a.

DLU er et selskab, som ejes ligeligt af Arealudviklingsselskabet I/S og TK Development. DLU har ansvaret for
udviklingen af Amerika Plads i Sendre Frihavn.
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Der er ikke budgetteret med veerdiregulering af geeld i overensstemmelse med beslutningen pa besty-
relsesmeadet den 9. november 2007.

2.3 Budget 2008 sammenlignet med det forelgbige budget 2008 samt forventet resultat 2007
For at sammenligne det forelabige budget med det endelige budget er der i tabel 1 foretaget en kon-
solidering af budget for @SP med det forelebige budget for AUS.

Totale indteegter pa 810 mio. kr. er 6 mio. kr. lavere end i det forelgbige budget. Det skyldes primeert,
at veerdiregulering af investeringsejendomme er nedsat med 5 mio. kr.

Omkostningerne pa 206 mio. kr. er 2 mio. kr. hgjere. Det skyldes egede afskrivninger pa 3 mio. kr. pa
grund af ggede investeringer.

Resultat af primaert drift p4 604 mio. kr. er saledes 8 mio. kr. lavere end i det forelabige budget.

Arets resuiltat for markedsveerdiregulering af geeld samt skat pa 183 mio. kr. er 9 mio. kr. hgjere. Det
skyldes primeert et fald i nettorenteomkostningen pa 9 mio. kr. i forbindelse med den endelige budget-
tering.

Sammenlignet med forventet resultat for 2007 p& -449 mio. kr. for markedsvaerdiregulering og skat er
der tale om et forbedret resultat pa 632 mio. kr. Arsagen er forbedret resultat af primeer drift pa 523
mio. kr., hvoraf @gede vaerdireguleringer pa investeringsejendomme udger 520 mio. kr. Der er et fald i
renter netto pa 83 mio. kr., fordi tigodehavendet vedragrende grundskyld pa 3,2 mia. kr. forrentes i hele
2008, hvor det i 2007 kun blev forrentet fra stiftelsestidspunktet. Yderligere er der et aget resultat af
kapitalandele p& 23 mio. kr. Stigningen skyldes primeert et forventet salg af de to sidste byggefelter p&
Amerika Plads i 2008, der resulterer i et budgetteret resultat for DLU pa 24 mio. kr. i 2008 mod en
forventet resultatandel pa -2 mio. kr. i 2007.

3. Investeringsbudget 2008

Tabel 4 viser forslag til det samlede investeringsbudget for 2008 inkl. investeringer, der tidligere 13 i
@SP. Investeringsbudgettet er sammenholdt med det forelebige investeringsbudget i henhold til Bilag-
07-023.

De samlede investeringer i 2008 forventes at blive pa 422 mio. kr., hvoraf 137 mio. kr. er en overflyt-
ning af investeringer fra 2007 og tidligere. Det forventes, at investeringer for ca. 60 mio. kr. overfores
til 2009 og senere. Nettoinvesteringsbudgettet for 2008 forventes hermed at blive pa 362 mio. kr.

Investeringsbudgettet er i stort omfang fastlagt af beslutninger i de tidligere bestyrelser. 197 mio. kr.
kan henfares til tre starre investeringsprojekter vedtaget af de hidtidige bestyrelser. Det drejer sig om
keb af p-huset og lokaler i "VM-Bjerget” i @restad pa 95 mio. kr., kgb af ejendommen United Exhibits
pa 56 mio. kr. og renovering af Svanemaliehavnen pa 43 mio. kr. Hertil kommer, at byggemodningen i
@restad pa 84 mio. kr. i det vaesentligste er et resultat af de tidligere foretagne salg.

En stor del af de gvrige investeringer er renoveringer af anleeg. Iszer er der et stort behov for renove-
ringer af bolvaerk, hvorfor der i alt er afsat 44 mio. kr. til dette formal. Det drejer sig om igangvaerende
bolveerksarbejder og nye, hvor tilstanden er sa darlig, at det ikke er forsvarligt at udseette renoverin-
gerne yderligere.

Der er ikke forudsat igangsat arbejder vedrarende nye parkeringsanlzeg i Drestad. Afhaengig af ud-
bygningstakten kan der vise sig behov for etablering af nye parkeringspladser i konstruktion. Projekte-
ringen af to anlaeg er igangsat; et fuldautomatisk anleeg med ca. 860 pladser i @restad City og et an-
lzeg med ca. 500 pladser umiddelbart syd for motorvejen. Safremt der bliver behov for at igangsaette
byggerierne, vil der blive fremlagt selvsteendige indstillinger.
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Stigningen fra det forelgbige investeringsbudget pa 79 mio. kr. skyldes primzert:

Investering fra sammenizegningen med @SP pa 83 mio. kr. ved kab af P-huset "Bjerget” i @restad
og overfarsel af investering vedrarende projektering af p-hus.

Byggemodning i @restad er nedsat med 48 mio. kr. p& grund af udskydelse af etablering af infra-
struktur i den nordlige del af @restad Syd, da der forventes sendrede planer for omradet.

Bolveerker er sat op med 12 mio. kr. primeert pga. renovering af Sandkaj pa 10 mio. kr.
Planieegning af Nordhavn og @restad er hasvet med 17 mio. kr., jf. Bilag- 07-034.
Lejemaisindretning vedrerende Fritz Hansen, jf. Bilag-07-035, pa 11 mio. kr. er medtaget, hvor-

imod den generelle pulje til lejemalsindretninger er nedsat fra 10 mio. kr. til 5 mio. kr. Der vil blive
forelagt selvstaendig indstilling til bestyrelsen ved eventuelle starre lejemalsindretninger.

Dertil kommer mindre nedsaettelser pa renovering af anleeg og puljen for miljg og depoter.

Kommentarer til investeringerne:

Byggemodning i @restad vedrerer primeert veje, kanaler og seer i Drestad Syd pa 34 mio. kr.,
kanaler og pladsen ved DR-byen i @restad Nord pa 22 mio. kr. samt generelle omkostninger til
radgivere m.v. pa 15,6 mio. kr.

Keb af ejendommen United Exhibits er aftalt il februar 2008 efter feerdiggerelse af ombygning af
ejendommen. Ny lejer er Bruun Rasmussen med en arlig nettohusleje pa 4,4 mio. kr.

Renovering af Svanemgllehavnen er et projekt, der straekker sig over flere ar. Der forventes aflgb
pa investeringspuljen pa 16 mio. kr. i 2008. Der er indgaet ny forpagtningsaftale med Svanemgil-
lehavnen A/S, der sikrer en stigning i lejeindtaegterne i takt med gennemfarelse af investeringer-
ne. Investering i de deekkende vaerker er renovering af eksisterende anleeg og giver derfor ikke
lejeforhgjelse. Etablering af nye flydebroer og andet anlaeg til selve lystbadehavnen pa 25 mio. kr.
er daekket af stigende lejeindtaegter baseret pa en rente pa 5,5 pct. og en afskrivning over 40 ar.
Der er sket vaesentlige prisstigninger pa jern- og betonvarer det sidste ar, og som falge heraf er
investeringsbudgettet aget med 3 mio. kr.

Renovering af bolvaerker har en samlet pulje p& 44 mio. kr. for 2008. Puljen deekker Sandkaj pa
10 mio. kr., Kalkbreenderilebskaj pa 6 mio. kr., Sdr. Slusekaj pa 4,5 mio. kr., Temmerkaj pa 1,5
mio. kr., forundersegelser i Nordhavn pa 2 mio. kr. samt anoder og diverse renoveringer for 2
mio. kr. Overfarte investeringer fra 2007 vedrerer bolvasrker ved Lautrupkaj og ved Slusen.

Puljen vedrerende planleegning af Nordhavn pa 15 mio. kr., jf. Bilag-07-034, og @restad pa 2 mio.
kr. (planleegning af Rigsarkivgrund m.m.).

Qrestadsselskabets bestyrelse har truffet aftale om keb af 1.000 etagemeter til erhvervsformal i
"VM-Bjerget” i @restad City. Lokalerne forventes anvendt til udlejning til bylivsformal. Der forven-
tes en forholdsvis lav leje i en arreekke, hvorefter lejen forventes at stige til markedslejen. Der er
afsat yderligere 4 mio. kr. til bylivsformal (indretning af lokalerne i "VM-Bjerget” og aktivitetsplads i
Drestad Syd).

Puljen til bygningsrenoveringer vedrerer facaderenovering Slusen, vinduer i diverse bygninger,
herunder ovenlys i Pakhus 40, trapperenoveringer i tre ejendomme, tagrenoveringer samt diverse
mindre renoveringsopgaver. Puljen overfort til 2008 vedrarer primaert renovering af taget pa det
fritiggende pakhus pa Nordre Toldbod. Her afventes Kebenhavns Kommunes godkendelse af
projektet.

Pulje til lejemaisindretninger er endnu ikke sremaerket. Indretningerne gennemfares alene, hvis
de har en tilfredsstillende forrentning, og hvis der fra lejers side er en uopsigelighedsperiode pa
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4.

minimum 5 ar. Dog er 1 mio. kr. af puljen afsat til renoveringer i forbindelse med udskiftning af le-
jere, og denne del af puljen giver ingen merleje. N

@vrige investeringer bestar af 2,5 mio. kr. til genopretning af infrastrukturen pa Prevestenen. Der
er indgaet en aftale med Copenhagen Malmd Port AB, hvor Arealudviklingsselskabet bidrager
med 2,5 mio. kr. arligt i perioden 2007 til 2011. Renovering af veje og pladser i havnen p4 2 mio.
kr. og milje og depoter pa 3 mio. kr., hvoraf sterstedelen vedrarer fiernelse af forurenet jord i
Nordhavnen. Der er afsat 10 mio. kr. il avrige investeringer, hvoraf § mio. kr. vedrerer igangvee-
rende projekter fra tidligere ar.

Endelig er det forudsat, at selskabet ikke i 2008 finansierer investeringer for CMP, idet CMP selv
har gkonomi til at gennemfare disse investeringer.

Indstilling

Det indstilles:

at bestyrelsen vedtager vedlagte driftsbudget for 2008, jf. afsnit 2, hvor det samlede resultat far
markedsveerdiregulering og skat udger 183 mio. kr.

at bestyrelsen vedtager vedlagte investeringsbudget for 2008 pa 422 mio. kr., hvoraf 137 mio. kr.
er overfart fra 2007 og 60 mio. kr. forventes overfert til 2009 eller senere.
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Kgbenhavns Kommune

Radh t Metroselskabet 1/S
adnuse Arne Jacobsens Allé 17

1599 Kgbenhavn V DK-2300 Kebenhavn S

T +45 3311 1700
F +45 3311 2301
E metro@m.dk

Fremsendelse af budget for 2008 for Metroselskabet I/S samt forslag til
valg af indeks for anleegsbudgettet

I henhold til punkt 8 i Vedtzegt for Metroselskabet I/S fremsendes vedlagt
budget for 2008 for Metroselskabet I/S til interessenterne. Budgettet, der
bestar af et driftsbudget, et investeringsbudget (forventet forbrug pa
anleegsbudget), samt et langtidsbudget (likviditetsbudget), er vedtaget pa
bestyrelsens mgde den 20. december 2008.

Det bemeerkes, at langtidsbudgettet pa grund af den meget begraensede tid,
der har veeret til radighed siden selskabets stiftelse, endnu ikke har kunnet
opdateres i forhold til det langtidsbudget, som ejerne har lagt til grund for
stiftelsen af selskabet.

Veesentlige forudseetninger som en kvalitetssikret og detaljeret pas-
sagerprognose pa grundlag af den opdaterede OTM-model samt et
opdateret anleegsoverslag for Cityringen baseret pa det dispositionsforslag,
der er under udarbejdelse, og som i henhold til bemeerkningerne til forslag
til lov om Cityringen forventes at kunne foreligge ca. et ar efter Folketingets
vedtagelse af loven, vil séledes fgrst kunne foreligge i sommeren 2008.

Nar disse opdaterede forudseetninger er tilvejebragt, vil selskabet opdatere
langtidsbudgettet og fremsende det til interessenterne.

I henhold til punkt 6.4 i interessentskabskontrakten om Metroselskabet I/S
fremsendes endvidere om valg af indeks som grundlag for
prisfremskrivningen af anleegsbudgettet for Cityringen til interessenternes
godkendelse.

Med venlig

enni istopheTsen Anne-Grethe Foss
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2. Generelle bemzerkninger

2.1. Baggrund

Metroselskabet I/S er stiftet ved ejernes indskud af metroaktiviteterne i @restadsselskabet I/S og
Frederiksbergbaneselskabet I/S, samt kontante indskud fra ejerne.

Budgettet omfatter Metroselskabet I/S’ driftsaktiviteter. Budgettet er kendetegnet ved, at budget-
belgbene deekker aktiviteter, der foreslas gennemfgrt i kalenderaret.

Budgettet for 2008 er overordnet opdelt i et delbudget for drift af Metroen, delbudget for admini-
stration, delbudget for driftsreserve og delbudget for finansiering.

Metroselskabets samlede nettoindteegter fra driftsbudgettet for 2008 er budgetteret til 211,6
mio kr. Drift af Metro har budgetterede nettoindteegter pa 14,3 mio.kr. Budgetterede omkostninger
til administration og driftsreserve udggr 24,7 mio.kr., mens budgettet for de finansielle poster er
opgjort til en nettoindteegt pa 222,0 mio.kr.

Budgettet for 2008 er opgjort i prisniveau 2008. Budgettet er angivet eksklusiv den moms, selska-
bet refunderes.

Der er indarbejdet sammenligningstal for budget 2007 for Metroselskabet. Tallene er omregnet til
prisniveau 2008 med indeksfaktor 1,03.

Der ikke taget hgjde for ekstra omkostninger/indtegter, som ikke kan forudses pa nuveerende
tidspunkt, og som i givet fald vil blive forelagt bestyrelsen til selvsteendig afggrelse. I det fglgende
er der kort redegjort for sadanne omkostninger/indteegter, som kan komme i de neermeste ar.

o De budgetmaessige konsekvenser af den nye trafikmodel er ikke indregnet. Ifglge de forste
forelgbige resultater af den nye trafikmodel forventes antallet af pastigere for den eksiste-
rende Metro i 2015 at ligge 14,6 procent lavere end tidligere forventet. Til gengeeld forven-
tes den enkelte rejse at blive leengere. Prognoserne pa grundlag af den opdaterede trafik-
model vil nu skulle kvalitetssikres og yderligere detaljeres, saledes at passagerudviklingen
for savel arene indtil 2015 som for den efterfglgende periode kan estimeres. Det forventes,
at resultaterne af en ny passagerprognose vil foreligge i sommeren 2008, hvorefter der fo-
retages revision af budgettet.
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3. Driftsbudget

3.1. Resultatmal

I budgettet opstilles der resultatmal for forretningsomradet Drift Metro. Resultatmalene er i 2008
defineret saledes:

Drift Metro
L. DuiftsStabIIIEOE ... comonmnssnosiomssssmmssssommmss s o osriss s5oesmas 50554605851 COmHeRa3 5E00s 98 %
2. Passagertallel. ... 44 mio.
3. Kundetilfredshed
2. Tilfredslved fed PEBOTE. oo s s smsssinasoasmions smssns s yvemsmess s s 90 %
b. Tryghed P TejSemn ....ccooiiiiiiiiiiiie e 85 %
c. Information UNAer I&JSEN ......coeviiiiriieiieiieiee et 75 %

3.2. Budgettet hovedposter

Hovedposterne i budgettet er gengivet i Tabel 3.1. Tabellens kolonne 1 viser det vedtagne budget
for 2007. Kolonne 2 viser det estimerede slutforbrug for 2007, som svarer til budgettet for 2007
med undtagelse af, at der er taget hensyn til et revideret passagertal pa 40 mio. Kolonne 3 viser
budgettet for 2008.

Tabel 3.1.: Driftsbudget for Metroselskabet (mio.kr.).

Budget Estimeret Budget
2007 slutforbru 2008
Driftsbudget (i mio.kr.) 2007 &
1) 2 2

Driftsbudget

Reklamer o.lign. 6,4 6,4 7,6
Takstindbetalinger 390,6 363,6 395,5
Driftsindtzegter, i alt 397,0 370,0 403,1
Administration (#) -42.6 -42.6 -20,7
Metroomkostninger -333,0 -327,6 -388,8
Driftsreserve 24 -2,4 -4,0
Driftsomkostninger, i alt -378,0 -372,6 -413,5
Driftsbudget, i alt 19,0 -2,6 -10,4
Finansielle poster

Renteindteegter mv. 88,6 88,6 222,0
Finansielle poster, i alt 88,6 88,6 222,0
Driftsbudget inkl. finansielle poster, i alt 107,6 86,0 211,6

Note: Tabellen er angivet i prisniveau 2008.

(#) I de budgetterede administrationsomkostninger for 2008 er modregnet overfgrsel af en relativ andel heraf
(52,3 mio. kr.) til anleeg af Cityringen. Der er ikke budgetmaeessigt foretaget en tilsvarende overfgrsel for 2007

Selskabets samlede overskud for driften for 2008 er budgetteret til 211,6 mio.kr. Budgettet udviser
samlede driftsomkostninger pa 413,5 mio.kr, mod estimerede driftsomkostninger pa 372,6
mio.kr. i 2007. Pa indteegtssiden ventes selskabets driftsindteegter at indbringe 403,1 mio.kr. mod
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estimerede 1ndtaegter pa 370,0 mio.kr. i 2007. Finansielle poster er budgetteret med samlede net-
toindteegter pa 222,0 mio.kr. i 2008.

4, Delbudget for Drift Metro

4.1. Resultatmal for Drift Metro
Resultaterne for Drift Metro males ved hjeelp af fglgende parametre.

Driftsstabiliteten er et udtryk for antallet af rettidige afgange fra de forskellige stationer i procent
af de planlagte afgange. Malet for 2008 er, at Metroens rettidige afgange 1 gennemsnit udggr 98 %
af de planlagte afgange.

Passagertallet er det registrerede antal pastigere i Metroen. Malet for 2008 er, at Metroen opnar et
passagertal pa 44 mio.

Kundetilfredshed males ved hjeelp af 3 selvsteendige parametre:
1. kundernes tilfredshed med rejsen, mal i 2008 er 90 %.
2. kunderne fgler sig trygge pa rejsen, mal i 2008 er 85 %.
3. kundernes tilfredshed med information under rejsen, mal i 2008 er 75 %.
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Fglgende tabel omfatter driftsbudgettet for den ibrugtagne Metro.

Tabel 4.1.: Budget for Drift Metro (t.kr.).

Budget 2007 Estimeret slut- Budget

Drift Metro (i t.kr.) forbrug 2007 2008
Reklamer o.lign. 6.365 6.365 7.580
Takstindbetalinger 390.634 363.559 395.518
Betaling for drift
Udlejning af Metro 97.001 75.341 48.625
Basisbetaling -121.252 -94.177 -60.781
Momsafregning til SKAT -24.251 -18.836 -12.156
Betaling - udfgrt arbejde ~269.382 -269.382 -334.737
Kontraktstyring m.v.
Drift og vedligeholdelse -11.334 -11.334 -11.377
Trafikplanleegning -2.064 -2.064 -2.000
Kundeforhold -1.172 -1.172 -494
Kommunikation -14.317 -14.317 -12.300
Rejser, repraesentation og mgder -213 -213 -100
Purige omkostninger
Skadesforsikring -7.115 -7.115 -6.100
Reservedele -3.183 -3.183 -9.500
Metroomkostninger, i alt -333.031 -327.616 -388.764
Drift Metro, i alt 63.968 42.308 14.334
Afskrivninger Metro, i alt - = -140.000

Note: Tabellen er angivet i prisniveau 2008. Budget 2007 og estimeret slutforbrug svarer til hinanden med
undtagelse af, der i estimatet er taget hgjde for det nye passagertal pa 40 mio.

Selskabet har indgaet kontrakt med Ansaldo om at drive Metroen. Driftskontrakten bestar af en
fast grundbetaling, der afhsenger af det planlagte kgrselsomfang og en variabel betaling. Hvis det
planlagte kgrselsomfang ikke gennemfgres pa grund af manglende driftsstabilitet, reguleres det
udbetalte belgb efter en progressiv skala. Hertil kommer forskellige bonus- og bodsbestemmelser,
der knytter sig til passagertal, passagerklager, renggring, manglende gennemfgrelse af vedlige-
hold mv. Kontrakten lgber indtil oktober 2010.

4.2.1. Reklameindtzegter o.lign.

Selskabet patager sig den veesentligste del af det kommercielle ansvar og oppebaerer 96 % af net-
tooverskuddet fra kommercielle aktiviteter. De budgetterede indteegter for 2008 er en skgnsmees-
sig vurdering baseret pa de indvundne erfaringer.

4.2.2. Takstindbetalinger

De samlede takstindbetalinger er afthsengige af passagerantallet og den gennemsnitlige afregning
pr. passager. Budgetposten er fratrukket selskabets forventede nettobetaling af provision til Movia
og DSB for billetsalg.
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Passagerantallet er budgetmeessigt fastlagt ud fra passagerprognosen OTM 5, reduceret med den
forventede indsvingsperiode i overensstemmelse med indvundne erfaringer. Der budgetteres sa-
ledes med et passagertal pa 44 mio. i 2008 for den ibrugtagne Metro (etaperne 1-3). Passagertallet
er forbundet med en del usikkerhed, iseer for sa vidt angar etape 3, idet der mangler erfaringer for
denne etape.

Budgettet er baseret pd en gennemsnitlig afregning pr. passager pa 9,19 kr. Prisen pr. pastiger er
baseret pa de takstforudseetninger, der la til grund for principaftalen om Cityringen. Prisen er op-
regnet til prisniveau 2008

4.2.3. Betaling for drift

Betaling for drift omfatter betaling for udfgrt arbejde samt en momsafregning til Skat vedrgrende
udlejning af Metro.

Betalingen for udfgrt arbejde udggres af den kontraktuelt fastsatte betaling til Ansaldo for driften
af Metroen. Herunder udggres hovedparten af en fast betaling pr. preesteret kgrt kilometer. Denne
betaling reguleres i forhold til aftalte malepunkter.

Momsafregningen til Skat svarer til forskellen mellem basisbetalingen og betaling for udlejning af
Metro og indgar i selskabets lgbende momsafregning.

4.2.4. Kontraktstyring og stgttefunktioner

Kontraktstyring omfatter selskabets omkostninger til overvagning og vedligehold af den indgaede
driftskontrakt, varetagelse af de ikke udliciterede stgttefunktioner samt hensyntagen til det lang-
sigtede potentiale i Metroen. Posten bestar af omkostninger til drift og vedligeholdelse, der skal
afholdes af selskabet, trafikplanlaegning, kundeforhold, kommunikation (herunder markedsfg-
ring), samt rejser, repraesentation og mgder.

Som en veesentlig del af kontraktstyringen afholdes der omkostninger dels til opfglgning og kon-
trol af drift og vedligeholdelse af stationer, tekniske installationer og tog (kontrol og tilsyn), dels
til opgaver i forbindelse med indtaegtsdeling, informationsformidling mv.

Kommunikationsomkostninger indeholder udgifter til det lokale kommunikationsarbejde i sta-
tionsoplandene og udvikling af kundevendte interaktive informationsservices mv. Derudover er
der budgetteret med markedsfgringsudgifter, dels selvsteendigt dels i samarbejde med Movia og
DSB.

Omkostninger til rejser, repraesentation og mgder for kontraktstyringspersonale indgar under
denne post.

4.2.5. @vrige omkostninger
Under gvrige omkostninger er budgetteret med omkostninger til skadesforsikring og reservedele.

Der er tegnet forsikring for "material damage” for den ibrugtagne Metro. Budgetposten indeholder
preemie til denne forsikring. Ansvarsforsikring for Metroen er en del af driftskontraken med An-
saldo, og indgar derfor i betaling for drift (pkt. 4.2.3).

Posten reservedele daekker forbrug af reservedele til ”Civil Works” og “Transport System”. Forbruget
er skgnnet under hensyntagen til, at garantiperioden for leverede komponenter er afsluttet. Det
budgetterede belgb er forbundet med stor usikkerhed, idet der ikke er erfaringer pa dette omrade.

4.2.6. Afskrivninger
Budgetposten for afskrivninger omfatter selskabets lgbende afskrivninger pa anleegget af den
ibrugtagne metro og togene. Afskrivningerne er alene udtryk for en regnskabsmeessig postering.
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5. Delbudget for selskabets administration

Budgettet for selskabets administration deekker udgifter i forbindelse med varetagelse af selska-
bets egne funktioner som eksempelvis personalelgnninger, husleje, kontorhold, IT-udgifter m.v.

Det er i administrationsbudgettet forudsat, at selskabet flytter til nye lokaler 30. april 2007. Drifts-
omkostningerne i forbindelse med de nye lokaler er skgnnet med udgangspunkt i selskabets erfa-
ring fra det nuveerende lejemal pa Arne Jacobsens Allé. Der ma paregnes efterfglgende justeringer
1 estimaterne.

Budgettet for 2008 er vist i fglgende tabel. Nedenfor fglger en kortfattet gennemgang af de enkelte
poster 1 budgettet.

Tabel 5.1.: Delbudget for Administration (t.kr.).

Budget Budget
Administration (i t.kr.) 2007 2008
Administrationsbidrag (@SP og AUS) 7.720 0
Lejeindteegter 0 5.600
Indteegter, i alt 7.720 5.600
Personaleomkostninger -29.034 -52.000
Kontoromkostninger -1.854 -2.420
Lokaleomkostninger -6.321 -7.670
Rejser og repreesentation -1.071 -880
IT-omkostninger -3.193 -6.960
Informationsomk. -3.569 -2.000
Bestyrelse -1.015 -1.880
Konsulentomkostninger -4.275 -3.200
Omkostninger, i alt -50.332 -77.010
Administration fgr overfgrsel til Cityringen -42.612 -71.410
Heraf overfgrt til Cityringen (#) 0 50.700
Administration, i alt -42.612 -20.710
Afskrivninger fgr overfgrsel til Cityringen 0 2.313
Heraf overfgrt til Cityringen 0 1.642

Note: Tabellen er angivet i prisniveau 2008.

(#) 1 de budgetterede administrationsomkostninger for 2007 er der ikke overfgrt en relativ andel til anleeg af
Cityringen. Det forventes, at der for 2007 vil blive overfgrt 8,5 mio.kr., hvorefter de samlede nettoadministra-
tionsomkostninger i 2007 vil udggre 34,1 mio.kr.

5.1. Indteegter

5.1.1. Lejeindteegter

Selskabet stiller lokaler, kontorhold mv. til radighed for radgiverne. Radgiverne bidrager med et
fast belgb pr. arbejdsplads til deekning af selskabets omkostninger til dette formal. Det samlede
budgetterede bidrag fra radgiverne i 2008 udggr 5.480 t.kr. Selskabet modtager endvidere lejebeta-
ling fra Arealudviklingsselskabet for de lokaler pa Arne Jacobsens Allé, der er stillet til radighed
for dette selskab, indtil lokalerne fraflyttes. Denne lejeindteegt er budgetteret til 120 t.kr.
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5.2. Omkostninger

5.2.1. Personaleomkostninger

De samlede personaleomkostninger er budgetteret til 52.000 t.kr. baseret pa Metroselskabets kon-
krete personaleomkostninger, samt den fortsatte opmanding i selskabet. Omkostningerne er for-
delt med 48.800 t.kr. til lgnomkostninger, som lgnninger og pension, 400 t.kr. til uddannelsesom-
kostninger, samt 2.800 t.kr. til gvrige lgnomkostninger som feriepengeforpligtelse mv.

Der er ved budgetlaegningen for 2008 budgetteret med et antal pa 76 arsveerk, mod et budgetteret
antal pa 41 for 2007.

5.2.2. Kontoromkostninger

Udgifterne til kontorhold m.v. er budgetteret til 2.420 tkr. Udover udgifter til kontordrift, sasom
telefon, porto, kontorhold m.v. inkluderer budgettet ogsa mindre inventaranskaffelser, kontorma-
skiner og mgbler. Selskabet vil sta for indretning, mgblering mv. af de nye lokaler, herunder etab-
leringen af arbejdspladser til radgivere.

5.2.3. Lokaleomkostninger

Der er til budgettet for lokaleomkostninger afsat 7.670 t.kr. Budgettet daekker huslejen i forbindel-
se med lejemalet pa Arne Jacobsens Allé. Selskabet flytter til nye lokaler pr. 30. april 2008, der er i
denne forbindelse budgetteret med flytteomkostninger pa i alt 2.000 t.kr. Efter flytning fra Arne
Jacobsens Allé er det aftalt, at Metroselskabet og Arealudviklingsselskabet deler huslejebetalingen
for lejemalet frem til udlgbsdatoen 30. september 2008. Efter denne dato er der ingen huslejeud-
gift, da selskabet ejer de nye lokaler.

5.2.4. Rejser og repraesentation

Udgifterne til rejser og repreesentation er budgetteret til 880 t.kr. Budgettet deekker det samlede
forbrug af taxi, samt rejse- og mg@deaktiviteter, der ikke kan relateres direkte til Drift Metro eller
Anlaeg Metro.

5.2.5. IT-omkostninger

IT-budgettet for 2008 udggr 6.960 t.kr. Til basisarbejdspladser er der budgetteret 2.550 t.kr., som
primeert vedrgrer indkgb af computere til 120 tiltreedende radgivere, samt drift af telefoni. Der er
budgetteret med 1.300 t.kr. til specialarbejdspladser, som bestar i specialprogrammer til medar-
bejdere og radgivere. Feellesfaciliteter er kategoriseret ved, at det er enheder (f.eks. projektorer),
som kan bruges af alle i selskabet, hertil er budgetteret 180 t.kr. Feellessystemer er budgetteret til
2.930 tkr. (f.eks. antivirus, spamfilter, firewall). Af de samlede IT-omkostninger vedrgrer 4.400
t.kr. omkostninger i forbindelse med radgivere og flytning, herunder indkgb af hardware, soft-
ware, yderligere brugerlicenser, samt ekstraordinzere konsulentomkostninger.

5.2.6. Informationsomkostninger

Informationsomkostninger til generelle aktiviteter vedrgrer primeert udarbejdelse af en raekke
tryksager (herunder arsrapporterne), vedligeholdelse af internetservice, presseaktivitet og selska-
bets besggstjeneste. Der er budgetteret 2.000 t.kr. til denne post.

5.2.7. Bestyrelse
Udgifterne til bestyrelsen er budgetteret til 1.880 t.kr. som daekker bestyrelsens honorar, mgdeud-
gifter, repreesentation og rejser. Der er ikke afsat midler til studierejse for bestyrelsen 1 2008.
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5.2.8. Konsulentomkostninger

Konsulentomkostninger er budgetteret til 3.200 t.kr. fordelt med 1.000 t.kr. til revisionshonorar,
1.000 t.kr. til omkostninger i forbindelse med faglig/juridisk assistance, 200 t.kr. til betaling af for-
sikringspreemier, samt 1.000 tkr. til finansielle fplgeomkostninger i form af HSH Gudme og Sund
& Beelts varetagelse af finansieringsopgaver.

5.3.  Overfgrt til Cityringen

En relativ andel af selskabets samlede administrationsomkostninger relaterer sig til anlegget af
Cityringen. 1 2008 overfgres saledes 71 % af administrationsomkostningerne til anleegsomkostnin-
ger under Cityringen. Overfgrslen omfatter en andel af samtlige omkostninger til administration
af selskabet, herunder tillige en andel af de regnskabsmeessige afskrivninger pa selskabets nye
lokaler.

Den relative andel, der henfgres til Cityringen, er baseret pa en opggrelse af antal medarbejdere
pa selskabets udfgrende opgaver. Opggrelsen, der er baseret pa selskabets bedste skgn for 2008,
resulterer i en fordeling pa 17 % til Drift af Metro, 71 % til Anleeg af Cityringen og 12 % til de afslut-
tende anleegsarbejder pa den ibrugtagne metro. Mens de overfgrte omkostninger til Anlaeg af Ci-
tyringen vil blive aktiveret i anleegsperioden og indga som en del af den samlede anleegsomkost-
ning, vil de resterende omkostninger belaste selskabets driftsresultat.

5.4.  Afskrivninger pa selskabets bygninger - Metrovej 5

Afskrivningsperioden for bygningerne pa Metrovej 5 forventes at udggre 10 ar. Byggeriet paregnes
efter 10 ar at have en scrap veerdi pa 20 mio. kr. Afskrivningerne er alene en regnskabsmaessig
postering, men da de afspejler en tidsmaessig fordeling af anleegsomkostningen til byggeriet, ud-
gor de et realistisk estimat for en realiseret husleje i det enkelte ar.

6. Delbudget for selskabets finansielle poster

Selskabets finansieringsindteegter er budgetteret med udgangspunkt i, at Metroselskabet forven-
tes at have et gennemsnitligt indestaende i 2008 pa ca. 2,2 mia kr. Rentesatsen er estimeret til 4,5
% p.a. ud fra den aktuelle gennemsnitlige indskudsrente.

Herudover indeholder de finansielle indteegter renteindteegter vedrgrende tilgodehavende hos
selskabet ejere, samt likviditetsbroen, som selskabet etablerede under anlegget af metroens fgr-
ste etaper med henblik pa at sikre anleegsentreprengren en rimelig likviditet i anleegsperioden.

Tabel 6.1.: Delbudget for Finansielle poster (t.kr.).

Budget Budget
Finansielle poster (t.kr.) 2007 2008
Finansielle indteegter 191.580 222.000
Finansielle omkostninger -103.000 0
Finansielle poster, i alt 88.580 222.000
Note: Tabellen er angivet i prisniveau 2008.
7. Delbudget for selskabets driftsreserve

Til imgdegaelse af indirekte pavirkninger af driftsbudgettet foreslas det, at der afszettes en dispo-

nibel driftsreserve.
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Driftsreserven er underlagt direktionen, der ogsa er den eneste, der kan disponere over reserven.
Det pahviler endvidere direktionen at orientere bestyrelsen om dispositioner, der har medfgrt
forbrug af reserven.

Tabel 7.1.: Delbudget for Driftsreserven (t.kr.).

Budget Budget
Driftsreserven (i t.kr.) 2007 2008
Driftsreserve -2.446 -4.000
Driftsreserven, i alt -2.446 -4.000

Note: Tabellen er angivet i prisniveau 2008.

Under hensyntagen til den forestaende flytning, samt den veesentlige opmanding i 2008 foreslas
der 1 2008 4 mio. kr. i driftsreserve bl.a. til imgdegaelse af de hermed forbundne usikkerheder.
Reserven kan kun anvendes til budgetmaessig deekning pa Drift Metro og Administration og kun i
det omfang et eventuelt merforbrug skyldes gget aktivitet. @vrige driftsmaessige budgetafvigelser
vil fortsat kreeve selvsteendig forklaring.

8. Skgn for overslagsarene 2009-2011

Skgnnene over udgifterne henholdsvis indteegterne i arene 2009-2011 er selskabets bedste estima-
ter under de geeldende forudseetninger.

Tabel 8.1.: Skgn over overslagsarene (mio.kr.).

2009 2010 2011

Driftsbudget

Reklamer o.lign. 7 7 7
Takstindbetalinger (#) 444 492 547
Driftsindtaegter i alt 451 499 554
Administration -17 -13 -14
Metroomkostninger -398 -414 -415
Driftsreserve -3 =i =3
Driftsomkostninger, i alt -418 -430 -432
Driftsbudget, i alt 33 69 122
Finansielle poster 204 150 -15
Driftsbudget inkl. finansielle poster, i alt 116 219 107

Note: Tabellen er angivet i prisniveau 2008.

(#) Takstindbetalingerne er baseret pa et passagerantal svarende til den seneste passagerprognose (OTM 5),
korrigeret for den forventede indsvingsperiode, samt forventet passagerfrafald som fglge af takstforhgjelse.
Passagertallet er saledes budgetteret til 50 mio. i 2009, 56 mio. i 2010 og 63 mio. i 2011. Den gennemsnitlige
afregning pr. passager er forudsat til 9,09 kr., 8,99 kr. og 8,90 kr., i henholdsvis 2009, 2010 og 2011.
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Bilag til arsbudget 2008: Anvendte budgetforudszetninger

Metroselskabet

Budget- Budget- Budget-
Budget | Estimeret | Budget forslag forslag forslag
2007 2007 2008 2009 2010 2011
Forudsatte pris og lgn- 3% 3% 3% = = -
stigninger (%)
Renteforudszetning — 41 % 41% 45% 45 % 45 % 45 %
nominel rente (%)
Gennemsnitlig indteegt
pr. passager (prisniveau 9,00 kr. 9,00 kr. 9,19 kr. 9,09 kr. 8,99 kr. 8,90 kr.
2008)
Passagerforventninger — antal pastigere
Passagertal jf. OTM 5 61 mio. 61 mio. 73 mio. 77 mio. 80 mio. 80 mio.
Indsving og passagerfra-
fald -18 mio. -21 mio. -29 mio. -27 mio. -24 mio. -17 mio.
Passagertal anvendti
budget 43 mio. 40 mio. 44 mio. 50 mio. 56 mio. 63 mio.
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2. Generelle bemarkninger

2.1. Baggrund

Metroselskabet 1I/S er stiftet ved ejernes indskud af metroaktiviteterne 1 @restadsselskabet I/S og
Frederiksbergbaneselskabet I/S, samt kontante indskud fra ejerne.

Budgettet omfatter Metroselskabets anlaegsaktiviteter, der er opdelt i et anleegsbudget for Metro i
drift (etaperne 1, 2 og 3), et anleegsbudget for Cityringen samt et anleegsbudget for kontorpavillon
pa Metrovej 5 (selskabets fremtidige adresse).

Anleegsbudgettet er kendetegnet ved, at de angivne budgetbelgb udggr estimerede finansierings-
behov i 2008. Baggrunden for estimaterne er en vurdering af aktiviteternes tidsmaessige placering
i forhold til kalenderaret. Eventuelle afvigelser i de enkelte arsbudgetter vil saledes ikke i sig selv
veere udtryk for eendringer i de samlede anlaegsomkostninger, men blot afspejle tidsmaessige for-
skydninger.

Veerdiansettelsen af Metroen i abningsbalancen for Metroselskabet 1/S er foretaget ud fra regn-
skabsmaessige principper, og kan derfor ikke sammenlignes med det realiserede forbrug og an-
leegssummen.

Metroselskabets samlede finansieringsbehov til anleeg i 2008 er budgetteret til 491,3 mio.kr.

Den samlede anlegssum er i budgettet opgjort som lgbende priser indtil 2007 og restbudgettet er
opregnet til prisniveau 2008. Budgettet for 2008 er dermed opgjort i prisniveau 2008. Budgettet er
angivet eksklusiv den moms, selskabet refunderes.

Der er ikke taget hgjde for ekstra omkostninger/indteegter, som ikke kan forudses pa nuvarende
tidspunkt, og som 1 givet fald vil blive forelagt bestyrelsen til selvsteendig afggrelse. I det fglgende
er der kort redegjort for sadanne omkostninger/indteegter, som kan komme i de nseermeste ar.

e Der er ikke indregnet ekstraordineere ind- eller udbetalinger som fglge af eventuel afkla-
ring i forbindelse med voldgiftsagen anlagt af COMET. Dog indgar estimerede omkostnin-
ger til radgivere i forbindelse med sagen.
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3. Forbrug pa anlaegsbudget

3.1. Resultatmal
Resultatmalene for anleegsbudgetterne males ved hjeelp af fglgende parametre:

Samlet anleegsbudget er et udtryk for den fastlagte samlede anleegssum for henholdsvis Metro i
drift, Cityringen, samt kontorpavillonen pa Metrovej 5. Anlaegsbudgetterne er fremskrevet til
budgetaret.

Metro i drift: Malet for 2008 er, at anleegsomkostningerne holdes indenfor anlaegs-
budgettet pa 12.013 mio.kr.

Cityringen: Méalet for 2008 er, at anleegsomkostningerne holdes indenfor anleegsbud-
gettet pa 15.000 mio.kr. (prisniveau 2005). Opregning af dette anleegsbudget til pris-
niveau 2008 afventer afklaring af indekseringsmetode.

Kontorpavillonen: Malet for 2008 er, at anleegsomkostningerne holdes indenfor an-
leegsbudgettet pa 55 mio. kr.

Fremdrift er et udtryk for de budgetterede feerdigggrelsesprocenter for henholdsvis Metro 1 drift,
Cityringen, samt kontorpavillonen. Feerdigggrelsesprocenten males i forhold til restbudgetterne.

Metro i drift: Malet for 2008 er en feerdigggrelsesprocent pa 100 %, idet der kun ude-
star fa mangler og restarbejder.

Cityringen: Méalet for 2008 afventer afklaring af metode for opregning af anleegsbud-
gettet til prisniveau 2008, og forventes at kunne indarbejdes i budgetopfglgningen
for fgrste kvartal 2008.

Kontorpavillonen: Malet for 2008 er, at kontorpavillonen er feerdig og indflytnings-
klar 30. april.



3.2,

Hovedposter

Metroselskahet

Forbruget pa anlegsbudgetterne for ar 2008 er i overensstemmelse med forventningerne i de
samlede anleegsbudgetter for Metro i drift, Cityringen og kontorpavillonen. Budgettet er udtryk for
selskabets forventede finansieringsbehov i 2008 i forbindelse med gennemfgrelsen af disse an-
leegsarbejder. Der vil kunne forekomme forskydninger i omkostningernes tidsmaessige placering

pa kalenderar.

Tabel 3.1.: Samlet anleegsbudget (mio.kr.).

Registreret | Estimeret | Estimeret | Budget Rest- Omk. Anlaegs-
Anlagsbudget forbrug forbrug |slutforbrug 2008 budget udenfor sum
(i mio.kr.) 31.12.06 2007 31.12.07 anlaegs-
budgettet

Anlaegsudgifter:
Metro i drift -12.781,1 -180,4| -12.961,5 -94,7 -54,5 1.097,6| -12.013,1
Cityringen 0,0 -69,0 -69,0 -362,3 - -
Kontorpavillon 0,0 -20,4 -20,4 -34,3 0,0 0,0 -54
Anlegssum, i alt -12.781,1 -269,8| -13.050,9 -491,3 -54,5 1.097,6| -12.067,8

Note: Tallene til og med 2007 er angivet i lgbende priser, budget og restbudget i prisniveau 2008. Det samlede
anleegsbudget for Cityringen udger 15 mia. kr. i prisniveau 2005. Opregning af dette anleegsbudget til prisni-
veau 2008 afventer afklaring af indekseringsmetode.

Posten "Omk. Udenfor anleegsbudgettet” er omkostninger, der bogfgres under anleegsomkostnin-

gerne til Metro i drift, men som ikke udggr en del af anlaegsbudgettet.

Det samlede forventede finansieringsbehov i forbindelse med anleegsarbejderne i 2008 udger i alt

491,3 mio.kr.

Nedenfor gennemgas de forventede aktiviteter i 2008.




. Anlsegsbudget for Metro i drift

Tabel 4.1.: Anlaegsbudget for Metro i drift (mio.kr.).

Metroselskabet

! . Registreret | Estimeret | Estimeret Budget Rest- Anlaegs-
ANleg - Memra.l drift forbrug forbrug | slutforbrug 2008 budget sum

(i mio k.) 31.12.06 | 2007 | 31.12.07
Anl=gsudgifter:
Radgivere -1.759,4 -45,5 -1.804,9 -18,4 -10,0 -1.833,3
Bygge- og anlsegsentreprise -5.199,4 -28,0 -5.227,4 -21,6 0,0 -5.249,0
Transportsystementreprise (TS) -3.204,4 -62,3 -3.266,7 -18,4 0,0 -3.285,1
@vrige entrepriser -1.285,9 -47,0 -1.332,9 -3,8 -7,0 -1.343,7
Andre udgifter -1.332,0 2,4 -1.329,6 -20,0 0,0 -1.349,6
Anlaegsreserve i driftsfasen 0,0 0,0 0,0 -12,5 -37,5 -50,0
Anlaeg - Metro i drift, i alt -12.781,1 -180,4| -12.961,5 -94,7 -54,5| -13.110,7
Omk. udenfor anleegsbudgettet 990,0 25,3 1.015,3 448 37,5 1.097,6
Anlegssum, Metro i drift, i alt -11.791,1 -155,1| -11.946,2 -49,9 -17,0| -12.013,1

Note: Tallene til og med 2007 er angivet i lgbende priser, budget og restbudget i prisniveau 2008. I det samle-
de anlegsbudget er indarbejdet estimerede anleegsomkostninger til rejsekort. Eventuelle budgetmazessige
endringer som fglge af detailprojekteringen heraf vil blive forelagt bestyrelsen szerskilt.

Posten "Omk. udenfor anleegsbudget” vedrgrer omkostninger til mobilisering af driften (305,8
mio.kr.), omkostninger til prgvedrift (1,53 mio.kr.), omkostninger til valutakursregulering pa an-
leegskontrakterne (339 mio.kr.), ekstraordinzere lokalplankrav i Tarnby Kommune (19,3 mio. kr.),
omkostninger afholdt pa vegne af COMET (382 mio.kr.), samt anleegsreserve i driftsfasen vedr.
etape 3 (50 mio.kr.). Disse omkostninger bogfgres alle under Anleg af Metro, men udggr ikke en
del af anleegsbudgettet.

Det samlede anleegsbudget for Metro i drift pa 12.013 mio.kr. omfatter anleegsbudgettet for etape
1+2 pa i alt 10.287 mio.kr. og anlaegsbudgettet pa etape 3 pa 1.726 mio.kr. Med de forventede for-
brug i de kommende ar forventes disse delbudgetter overholdt savel hver for sig, som samlet.

4.1.1. Radgivere

Under radgivere (hovedsaglig ingenigrer) er der afsat belgb til udgifter i forbindelse med voldgift-
sagen samt gvrige radgivningshonorarer vedr. A&R udgifter. Herudover foretager radgiverne ned-
lukning af projektet vedr. etape 3.

4.1.2. Bygge- og anlaegsentreprisen
Der forventes slutregning pa etape 31 2008.

4.1.3. Transportsystementreprisen
Der er budgetteret med indkgb af reservedele til initiallageret for 10 mio.kr. Herudover forventes
slutregning pa etape 3.

4.1.4. @vrige entrepriser
Der er under @vrige entrepriser afsat et belgb til uafklaret mangelafhjzelpning.
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4.1.5. Andre udgifter
Der er under denne post afsat 10 mio.kr. til konsulenter (hovedsaglig advokater) 1 forbindelse med

voldgiftssagen mod COMET og til feerdigggrelse af sager vedr. arealer og rettigheder (A&R sager).
Herudover er der afsat 10 mio.kr. til Rejsekort.

4.1.6. Anlzegsreserve i driftsfasen
Der er afsat en anleegsreserve i driftsfasen vedrgrende etape 3 pa i alt 50 mio.kr,, hvoraf 12,5
mio.kr. er afsat i 2008. Ved eventuelt forbrug af reserven vil bestyrelsen blive orienteret.

5. Anlaegsbudget for Cityringen

12005 blev der mellem interessenterne indgaet principaftale om etablering af en Cityring. Til
grund for denne aftale var udarbejdet en udredning om Cityringen (maj 2005), hvor tekniske og
gkonomiske aspekter i Cityringsprojektet analyseredes.

Anlesegsbudgettet for Cityringen er saledes baseret pa det centrale skgn for anleegsoverslaget, der
14 til grund for principaftalen. Dette anleegsoverslag var pa 15 mia. kr. 1 2005-priser. Den endelige
anlsegsudgift for projektet i dets nuveerende udformning blev i samme forbindelse vurderet at
ville ligge inden for et interval i forhold til det centrale skgn pa +/- 3,4 mia. kr., dvs. mellem 11,6
og 18,4 mia. kr. 1 2005-priser.

Der er ikke i neerveerende opstilling foretaget opregning til prisniveau 2008, da indekseringsmeto-
den endnu ikke fastlagt.

Tabel 5.1.: Budget for Cityringen (mio.kr.).

L. Estimeret Budget
Anlzeg - Met.ro, Cityringen slutforbrug 2008
(i mio.kr.) 31.12.07

Anlzegsudgifter:

Bygge og Anlaegsarbejder 0,0 0,0
Transportsystem, Anleg 0,0 0,0
Andre arbejder/udgifter -25,0 -71,0
Radgivere -34,0 -206,0
Byggeledelse og tilsynsorganisation -1,0 -3,0
Bygherreorganisation -9,0 -52,3
Refusioner 0,0 0,0
Afsatte contingencies 0,0 -30,0
Metro Anlaeg, Cityringen, i alt -69,0 -362,3

Note: Tallene til og med 2007 er angivet i lgbende priser. Budgettet er angivet i prisniveau 2008. I estimeret
slutforbrug 31.12.2007 er indeholdt ca. 3,7 mio. kr., jf. selskabets abningsbalance.

5.1.1. Bygge og Anlxegsarbejder
Der forventes ingen udgifter 1 2008.

5.1.2. Transportsystem, Anlaeg
Der forventes ingen udgifter i 2008.
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5.1.3. Andre arbejder/udgifter
Der er afsat 71 mio.kr. i 2008. Arbejdet omfatter primeert igangveerende kontrakt med indledende
geotekniske undersggelser, samt indledende arkaeologiske undersggelser.

5.1.4. Radgivere

Der er afsat 206 mio.kr. i 2008. Belgbet vedrgrer primeert forbrug under de to hovedradgivere; men
ogsa gvrige radgivere, som der indgas aftaler med i 2008.

5.1.5. Byggeledelse og tilsynsorganisation
Der er afsat 3 mio.kr. til tilsynsopgaver med diverse indledende arbejder.

5.1.6. Bygherreorganisation

Der forventes i 2008 at blive overfgrt 52,3 mio.kr. fra selskabets driftsbudget udggrende arets om-
kostninger til bygherreorganisation for Cityringen. Belgbet, der kan henfgres til Cityringen, er en
relativ andel af selskabets samlede administrationsomkostninger, samt afskrivninger pa kontor-
pavillonen. Sidstnaevnte udggr et realistisk estimat for en realiseret husleje i det enkelte ar.

5.1.7. Refusioner
Der forventes ingen refusioner i 2008.

5.1.8. Afsatte contingencies
Der er afsat et belgb til contingencies pa de andre budgetposter. Belgbet udggr i 2008 30 mio.kr.

6. Anlsegsbudget for Kontorpavillon

Med henblik pa at udnytte og fortseette det med Akt 165 igangsatte forberedelsesarbejde har
transport- og energiministeren forelagt Finansudvalget, Akt 171, som blev tiltradt 21. juni 2007. I
henhold til dette Aktstykke er der pa baggrund af et gennemfgrt EU-udbud indgaet kontrakt om
midlertidigt pavillonbyggeri til lokalisering af Metroselskabet I/S pa Metroens Kontrol- og vedlige-
holdelsescenter.

Tabel 6.1.: Anleegsbudget for kontorpavillon (mio.kr.).

) Estimeret | Budget | Anlaegs-
Anlaeg - Ko.ntorpavﬂlon forbrug 2008 ST
(i mio.kr.) 31.12.07
Anlegsudgifter -20,4 Le X ] -54,7
Anlag, Kontorpavillon, i alt -20,4 -34,3 -54,7

Note: Tallene til og med 2007 er angivet i lgbende priser. Budgettet er angivet i prisniveau 2008.
Metroselskabet har indgéet aftale om bygning af nye lokaler til selskabet pa Metrovej 5 for 52,2
mio.kr. Hertil kommer udgifter til tilslutning af vand, el, varme og kloak og byggetilladelser, dette
er budgetteret til 2,5 mio.kr.

Det forventes, at byggeriet er klar til indflytning i april 2008.

P4 nuveerende tidspunkt er der etableret fundament for byggeriet og de fgrste moduler er opstil-
let.
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Likviditetsbudget for Metroselskabet I/S

Baggrund

I forbindelse med udarbejdelsen af forslag til lov om Metroselskabet I/S og Areal-
udviklingsselskabet I/S blev der udarbejdet en modeldbningsbalance for Metrosel-
skabet /S, og pa grundlag heraf blev der udarbejdet et likviditetsbudget. Beregnin-
gerne blev foretaget medio 2006 og viste, at det nye metroselskab ville veere geeld-
frit i 2049.

Der foreligger nu et arsregnskab fra de eksisterende metroselskaber og pa grundlag
heraf er der opstillet en egentlig balance for det ny metroselskab - Metroselskabet
I/S - pr. 1. januar 2007. Denne balance er udgangspunktet for et nyt likviditetsbud-
get, jf. nedenfor.

Forudsaetninger for det nye likviditetsbudget

1. Der er taget udgangspunkt i de passagerprognoser for savel Cityringen som
for Metroens etape 1-3, som 1a til grund for principaftalen om Cityringen.

2. Der er tilsvarende taget udgangspunkt i takstforudseetningerne, som 1a til
grund for principaftalen om Cityringen. Disse takstforudseetninger er juste-
ret til 2007 priser pa grundlag af @restadsselskabets budget for 2007. Tak-
sten pr. pastiger er ifglge budgettet 9,00 kr.

3. Driftsomkostningerne for etape 1-3 tager udgangspunkt 1 @restadsselska-
bets nuveerende budgetter. For Cityringen er der taget udgangspunkt i ud-
redningsrapporten om Cityringen, hvor driftsomkostningerne er opgjort i
2004-priser. Driftsomkostningerne for Cityringen er herefter opregnet til
2007-priser ved at regulere omkostningerne med 2 pct. p.a.

4. Restinvesteringerne for etape 1-3 tager udgangspunkt i @restadsselskabets
nuvarende budgetter. Det er i den forbindelse forudsat reinvesteringer
hvert 10. ar pa 251 mio. kr. 1 2007-priser. Der er i overensstemmelse med
principaftalen om Cityringen ikke taget hensyn til reinvesteringer i tog, tun-
neller og stationer.

5. Anleegsomkostningerne til Cityringen er fastlagt med udgangspunkti an-
leegsoverslaget, der 1a til grund for principaftalen om Cityringen. Dette an-
leegsoverslag var pa 15 mia. kr. 1 2005-priser. Anleegsomkostningerne er op-
reguleret til 2007 priser ved at tilleegge 10,2 pct. 1 prisstigninger. Vurderingen
er foretaget med udgangspunkt i udviklingen i de officielle prisindeks siden
1. januar 2005. Reinvesteringerne er ligeledes baseret pa forudseetningerne i
principaftalen. Disse reinvesteringer er opregnet fra 2005-prisniveau til
2007- prisniveau ved at tilleegge en prisstigning pa skgnsmaessigt 7 pct.. Det
skal bemezerkes, at sammenseetningen af disse investeringer ikke er direkte
sammenlignelige med investeringerne i Cityringen, jf. ovenfor, idet materiel
m.m. vejer tungere i sammenszetningen af reinvesteringerne.

004071411



Metroselskabet

6. Likviditetsbroen forudseettes udbetalt primo 2010 og at veere forrentet frem
til dette tidspunkt med 8 pct. p.a.

7. Det er forudsat, at den ikke rentebzerende del af geelden vokser fra knapt
100 mio. kr. ved stiftelsen til ca. 600 mio. kr., nar anlegsarbejderne er pa det
hgjeste for igen at falde til knapt 100 mio. kr.

8. Det er forudsat, at indskuddet fra Kgbenhavns Kommune pa 4.000 mio. kr.
og fra Frederiksberg Kommune pa 800 mio. kr. forrentes fra stiftelsen af sel-
skabet (september 2007). Fordringen pa ejerne vedrgrende reinvesteringer
pa 100 mio. kr. forrentes fgrst fra 2008, mens de gvrige fordringer forrentes
fra primo 2007. Renten er forudsat at veere 4 pct. p.a. svarende til niveauet
for den nuveerende Cibor-rente (3 méaneder), som er grundlaget for forrent-
ningen af fordringerne.

9. Det forudseettes, at en overskudslikviditet netto bindes en kort rente (4 pct.
p.a.), mens en nettogeeld bindes til en rente pa godt 6 pct. svarende til en re-
alrente pa 4 pct. Realrenten pa 4 pct. svarer til forudseetningerne i Principaf-
talen. Pt. er realrenten omkring 3 pct. p.a.

10. Det forudseettes, at alle priser fra 2007 stiger med 2 pct. p.a.

Med disse forudseetninger kan fordringerne pa ejerne ligestilles med kontante ind-
skud med det forbehold, at 4.900 mio. kr. fgrst forrentes fra medio aret. Pr. 1. janu-
ar 2007 har selskabet saledes overskudslikviditet netto pa ca. 3,5 mia. kr. Denne
overskudslikviditet fremkommer pa fglgende made:

Mio. kr.
Rentebzerende geeld: -2.441
Fordringer pa Frederiksberg Kommune: 1.848
Fordringer pa Kgbenhavns Kommune: 4.050
Fordringer pa staten: 42
I alt: 3.498

Likviditetsbudgettet

Likviditetsbudgettet er vedlagt som bilag. Som det fremgar heraf er selskabet geeld-
frit i &r 2057 og den maksimale geeld i lpbende priser nas i ar 2023, hvor den er pa
ca. 14,9 mia. kr.

I forslag til lov om Metroselskabet I/S og Arealudviklingsselskabet I/S er tilbagebe-
talingstiden vurderet til 2049, mens der i Principaftalen opereres med en tilbagebe-
talingstid frem til 40 ar efter abningen af Metroen (2058).

Baggrunden for, at tilbagebetalingstiden er forgget i forhold til bemzerkningerne i
lovforslaget er, at prisudviklingen pa anleegsarbejder fra 2005 til 2007 er pa ca. 10
pct. mens indskuddene fra ejerne ikke pristalsreguleres. Dette modvirkes i en vis
grad af, at der i samme periode er sket en realstigning i indteegten pr. pastiger i
Metroen, og at renteindteegterne de fgrste ar vurderes at blive stgrre som fglge af
stigningen i dag til dag renten.

Det skal bemeerkes, at den kraftige stigning i prisindeksene inden for bygge- og
anleegssektoren er en konsekvens af den hgje aktivitet i denne sektor. Nar anleegs-
arbejderne skal udbydes kan konkurrencesituationen veere en anden.
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I fplge de fgrste forelgbige resultater fra den opdaterede trafikmodel forventes an-
tallet af pastigere i den eksisterende Metro i 2015 at ligge 14,6 procent lavere end
tidligere forventet. Til gengeeld forventes de enkelte rejser at blive leengere. For Ci-
tyringen er antallet af passagerer i samme "beregningsar” ca. 3,5 pct. lavere end
tidligere forventet.

Prognoserne pa grundlag af den opdaterede trafikmodel skal nu kvalitetssikres og
yderligere detaljeres, saledes at passagerudvikling savel for arene indtil 2015 som
for den efterfglgende periode kan estimeres. Desuden skal ledelsen i det nye Me-
troselskab i samarbejde med ejerne udarbejde forslag til en styrkelse af passager-
grundlaget i Metroen.
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Likviditetsbudget for Metroselskabet I/S

Rentesats, f: likviditetsbro 8.0%
Lang rente, 1 realrente 4,0%
Inflation 2,0%
Kort rente 4,0%
Anden Indskud fra Likviditets- Kasse Kasse
Ar Likviditetsbro g:e!d” ejere Metro .virkning Renter Bevaegelse primo ultimo
2006 1.267.734 104.904 -1.402.091
2007 4.900.000 -191.630 4.708.470 6,08% -43.687 4.664.783 -1.402.091 3.262.692
2008 -526.457 -526.457 4,00% 120.082 -406.376 3.262.692 2.856.316
2009 -652.452 -652.452 4,00% 101.332 -551.121 2.856.316 2.305.195
2010 1.596.980 100.000 -699.268 997.71 4,00% 143.593 1.141.304 2.305.195 3.446.499
2011 100.000 -1.699.355 -1.599.355 4,00% 106.187 -1.493.169 3.446.499 1.963.331
2012 100.000 -2.121.352 -2.021.352 4,00% 38.103 -1.983.250 1.953.331 -29.919
2013 100.000 -1.882.546 -1.782.546 6,08% -55.209 -1.837.755 -29.919 -1.867.674
2014 100.000 -1.928.474 -1.828.474 6,08% -168.320 -1.996.794 -1.867.674 -3.864.468
2015 -100.000 -2.298.339 -2.399.33¢ 6,08% -306.823 -2.706.162 -3.864.468 -6.570.630
2016 -100.000 -1.874.641 -1.974.641 6.08% -458.638 -2.433.278 -6.570.630 -9.003.909
2017 -100.000 -1.866.323 -1.966.323 6,08% -606.332 -2.572.655 -9.003.909 -11.576.563
2018 ~100.000 -1.274.669 -1.374.669 6.08% -745.028 -2.119.697 ~11.576.563 -13.696.260
2019 -100.000 496.777 396.777 6,08% -820.849 -424.072 -13.696.260 -14.120.332
2020 614270 614.270 6,08% -840.118 -225.848 -14.120.332 ~14.346.181
2021 698.543 698.543 6.08% -851.325 -162.783 -14.346.181 -14.498.963
2022 454.697 454.697 6.08% -867.918 -413.221 -14.498.963 -14.912.184
2023 854.493 854.493 6,08% -881.067 -26.574 -14.912.184 -14.938.758
2024 881.032 881.032 6.08% -881.808 -856 -14.938.758 -14.939.614
2025 908.295 908.295 6,08% -881.124 27471 -14.939.614 -14.912.443
2026 929.193 829.183 6,08% -878.846 50.347 -14.912.443 -14.862.096
2027 947.996 947.996 6,08% -875.222 72774 -14.862.096 -14.788.322
2028 974578 974.578 6,08% -870.001 104.578 -14.789.322 -14.684.745
2029 657.484 657.484 6,08% -873.140 -215.656 -14.684.745 -14.900.401
2030 1.016.960 1.016.960 6.08% -875.485 141.475 -14.900.401 -14.758.926
2031 1.037.289 1.037.299 6,08% -866.274 171.025 -14.758.926 -14.587.901
2032 646.253 646.253 6.08% -867.568 -221.335 -14.587.901 -14.809.236
2033 1.079.206 1.079.206 6,08% -868.078 211.128 -14.809.236 -14.598.108
2034 1.100.760 1.100.790 6,08% -854.595 246.195 -14.598.108 -14.351.913
2035 1.122.806 1.122.806 6,08% -838.967 283.839 -14.351.913 -14.068.074
2036 1.145.262 1.145.262 6,08% -821.037 324.225 -14.068.074 -13.743.849
2037 1.168.167 1.168.167 6,08% -800.638 367.529 -13.743.849 -13.376.319
2038 1.191.530 1.191.530 6.08% -777.592 413.938 -13.376.318 -12.962.381
2039 801.514 801.514 6,08% -764.106 37.408 -12.962.381 -12.924.973
2040 1.239.668 1.239.668 6.08% -748.708 490.960 -12.924.973 -12.434.014
2041 : 1.264.462 1.264.462 6,08% -718.116 546.346 -12.434.014 -11.887.667
2042 787.778 787.7719 6,08% -698.175 88.604 -11.887.667 -11.799.064
2043 1.315.546 1.315.546 6,08% -677.981 637.565 -11.799.064 -11.161.499
2044 -714.287 -714.287 6.08% -700.013 -1.414.300 -11.161.499 -12.575.798
2045 1.368.694 1.368.694 6,08% -723.614 645.080 -12.575.798 -11.930.718
2046 1.396.068 1.396.068 6.08% -683.573 712.484 -11.830.718 -11.218.224
2047 1.423.989 1.423.989 6,08% -639.417 784.572 -11.218.224 -10.433.652
2048 1.452.469 1.452.469 6,08% -590.862 861.607 -10.433.652 -9.572.046
2049 977.041 977.041 6,08% -552.717 424.324 -9.572.046 -0.147.721
2050 1.511.148 1.511.149 6,08% -510.920 1.000.228 -9.147.721 -8.147.483
2051 1.541.372 1.541.372 6.08% -449.201 1.092.170 -8.147.493 -7.055.323
2052 960.298 960.298 6,08% -400.201 560.096 -7.055.323 -6.495.226
2053 1.603.643 1.603.643 6,08% -346.878 1.256.765 -6.495.226 -5.238.461
2054 1.635.716 1.635.716 6.08% -269.506 1.366.210 -5.238.461 -3.872.252
2056 1.668.430 1.668.430 6,08% -185.461 1.482.969 -3.872.252 -2.389.282
2056 1.701.799 1.701.799 6.08% -94.297 1.607.502 -2.389.282 -781.780
2057 1.735.835 1.735.835 6,08% 4.459 1.740.293 -781.780 958.513
2058 1.770.552 1.770.552 4,00% 73.404 1.843.956 958.513 2.802.469
2058 1.191.007 1.191.007 4,00% 135.685 1.326.693 2.802.469 4.129.162
2060 1.842.082 1.842.082 4,00% 201.647 2.043.729 4.129.162 6.172.091

"Forrentes ikke
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Indeksering af anlsegsbudget for Cityringen

I forslag til Lov om en Cityring, bemzrkningerne, Pkt. 2, gkonomiske konsekvenser
for stat, kommuner og regioner, er anleegsbudgettet for Cityringen vurderet at veere
pa 15 mia. kr. i prisniveau 01.07.2005, excl. moms.

Fremgangsmade for indeksering/prisregulering

Anleegsbudgettet vil pa et givet tidspunkt besta af to dele:

- basisbudgettet som indeholder den del af budgettet, der endnu ikke er kontrahe-
ret
- budget for de indgaede kontrakter

Budgettet fra forslag til Lov om en Cityring er saledes det fgrste basisbudget.

Generelt foreslas der foretaget prisregulering én gang om aret. Prisreguleringen fo-
retages pr. 1. juli og fremskrivningen vil ske frem til 1. juli i det fglgende ar.

Prisreguleringen foretages pa grundlag af de seneste kendte offentlige indeks samt
ved ekstrapolering af det foregdende ars fremskrivning frem til det nye prisniveau
for budgettet.

Nar der foreligger offentliggjorte tal for 2. kvartal for de anvendte indeks vil bud-
gettet blive korrigeret i overensstemmelse hermed. Korrektionen vil typisk finde
sted samtidig med fremskrivningen af budgettet til det nzeste ars prisniveau.

Basisbudgettet

Den del af anleegsbudgettet, der endnu ikke er kontraheret, foreslas indekseret
med fglgende offentlige indeks fordelt pa budgettets ni hovedposter, idet disse in-
deks findes bedst deekkende for hver af de enkelte hovedposter:

1. Bygge og anlsegsarbejder: Anlaegsarbejde, Betonkonstruktioner (Basis marts 1995=100)
2. Transportsystem/Anleeg: Boliger, EI/VVS arbejdet (gns.) (Basis 1. kvt 2003=100)

4. Andre arbejder

4.1 Geotekniske undersggelser Anleegsarbejde, Betonkonstruktioner (Basis marts 1995=100)

4.2 Arkzeologiske undersggelser Anlaegsarbejde, Betonkonstruktioner (Basis marts 1995=100)

4.3 Ledningsomleegninger ved ejere Anlegsarbejde, Betonkonstruktioner (Basis marts 1995=100)

4.4 Ekspropriation og erstatning Boliger i alt, Arbejdsomkostninger (Basis 1. kvt. 2003=100)

4.5 Tilslutningsafgifter, forsikring etc. Boliger i alt, Arbejdsomkostninger (Basis 1. kvt. 2003=100)
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5 Radgivere inkl. Projektopfglgning Boliger i alt, Arbejdsomkostninger (Basis 1. kvt. 2003=100)

6 Byggeledelse og tilsynsorganisation Boligeri alt, Arbejdsomkostninger (Basis 1. kvt. 2003=100)

7 Bygherreorganisation Boliger i alt, Arbejdsomkostninger (Basis 1. kvt. 2003=100)
8 Refusioner Afhaengig af arbejdets art
9 Ufordelt budget Veegtet gennemsnit af ovenstaende

Budget for de indgaede kontrakter

Kontraktbudgettet, der omfatter den del af budgettet, der til enhver tid er indgaet
kontrakter om, prisreguleres fra kontrakttidspunktet med de i kontrakterne aftalte
indeks. Disse indeks vil indga i de indstillinger om indgaelse af de store kontrakter
om anleeg af Cityringen, som ifglge vedteegten pkt. 7.1, skal forelaegges interessen-
terne.



