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Problemstillingen

Takstfastsaettelsen for KEs 4 forsyningsarter er ikke blot en gkonomisk
beregning, men der skal foretages en afvejning af flere forhold,som
indbyrdes er - mere eller mindre - i konflikt med hinanden:

¢ Forbrugernes udgifter (2006 niveau, parcelhus kr. 20.542, lejlighed kr. 12.985)

®* KKs gkonomiske interesse (aktier, gaeldsbreve & evt. yderligere
kapitalindskud)

® Serviceniveau (investeringer,effektiviseringer)

® Prislovgivning (eksisterende/forventet ny lovgivning)
® Aktieselskabets gkonomi (kapitalkrav)

® Banklan (vilkar for lan)

®* KK/KEs image
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Praktiske mal ved takstfastsaettelse
Den langsigtede gkonomiske udvikling — ideelle mal:

| lighed med tidligere:

Tilstreebes en jeevn takstudvikling pa niveau med den geeldende
inflation

En soliditet pa 35 % fastholdes (hensyn til banker), undt. gas
Pengestram - Nedbringelse af bankgaeld (3,8 mia. kr) senest i 2016

Fastholdelse af selskabernes vaerdier, helt eller delvist

— Arsregnskabsloven foreskriver at der skal vaere overensstemmelse mellem
aktivernes veerdianseettelse og de indtaegter virksomheden forventes at f&4 fremover.

Yderligere er gnsket:

®* En skeerpelse af effektiviseringer tidl. min 3 % -> min 4% til 2010

®  Skeerpet fokus pa prisregnskaber
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Nye forhold siden 2005 der pavirker taksterne

Generelt:

Fokus pa prisregnskaber
Stigende ravarepriser, stigende renteniveau

Varme:

CTR prisstigning pa 5 % i 2007
Generelt usikkerhed pa varmekgb/breendsler, herunder navnlig naturgas

Vand:

"Serviceeftersynet” forventet ikrafttreeden for 2008 — tidligere forventet fra 2007
Omegnskommunerne - Vandprissag reservation for betalingsvillighed
Palzegges stigende offentlige omkostninger (ca. 20 mio. kr./ar)

Langsom behandling af indvindingstilladelser pga. kommunalreform, som i kombination med nyt
krav om VVM undersggelser, betyder udskydelser af vaesentlige re-investeringer pa kildepladser

Aflob:

"Serviceeftersynet” forventet ikrafttreeden for 2008 — tidligere forventet fra 2007

Aktivering af veerdi af stikledninger 705 mio. kr. — korrektion via egenkapitalen (apportindskud),

(afskrivning 34 mio. kr./ar)

Betaling til Lynetten forventes farst aendret fra 2008 — tidligere forventet fra 2007.
Beregningsmetode aendret
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Serviceeftersyn - Hovedelementer i forhandlingerne om andring |
regulering af vand- og aflgbssektoren
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Prisloft og effektiviseringskrav: Der laegges op til en fastfrysning af taksterne pr.

1.1.2008 baseret pa et historisk tarifniveau. | forleengelse af prisloftet er det
intentionen et skabe et effektiviseringspres ved at saette et loft, hvor meget
tarifferne ma stige - eksempelvis med inflationen fratrukket et effektiviseringskrav

Bundet overskud: Der kan skabes overskud under den nye regulering, men
overskuddet skal forblive i virksomhederne

Arsregnskabslov: Forsyningerne omfattes af Arsregnskabsloven gaeldende for
regnskabsaret 2008

Skattepligt

Modregningsregler: Som pa el- og varmeomradet indfgres der modregningsregler
ved salg af kommunale vand- og aflgbsaktiver. Reglerne vil geelde fra
lovforslagets fremsaettelse




Serviceeftersyn - fortsat
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Benchmarking: Krav om benchmarking skal treede i kraft 1.1.2008

Indfgrelse af vandtilsyn: Vandtilsynet etableres under Konkurrencestyrelsen i
lgbet af 2007

Hvis en aendret regulering vil medfare, at veerdierne i KE Vand A/S og KE Aflgb
A/S skal veerdiseettes med udgangspunkt i aktivernes kapitalveerdi kan dette
medfare en vaesentlig nedskrivning af veerdierne. (6,3 — 7,8 mia. kr.)



Motivation/rationale for scenarier

1. Inflationsreguleret taksstigning
— takststigning svarende til inflationen (2,4%)
— hensyn til forbrugernes gkonomi

2.A. Udjeevnet takststigning
— gkonomisk bzeredygtige selskaber (acceptabel udvikling i pengestram og resultat)
— fastholde veerdier i et hvile i sig selv’ marked (uden serviceeftersyn)

— taksstigning fordeles over flere ar saledes at forbruger oplever en samlet arlig
stigning teet pa inflationen

2.B Initial takststigning
— gkonomisk bzeredygtige selskaber (acceptabel udvikling i pengestram og resultat)
— fastholde veerdier i et hvile i sig selv’ marked (uden serviceeftersyn)

— stor initial taksstigning for at minimere akkumuleret underdaekning (dvs.
forbrugernes geeld til KE)

3. Fastholde anlaegsveerdier efter serviceeftersyn
— fastholde selskabets veerdier hvis serviceeftersyn implementeres i 2008
— forudseetter opgarelse af aktivernes veerdi efter kapitalvaerdimetoden
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Sammenligning med indstilling i 2005

Takstforslag i 2005

Takstscenarier 2006

Takststigning i 2006-2015 pa 1%
p.a. dog undtaget 2009 hvor takst

Nuvaerende scenarier arbejde videre med samme takstaendringer,
dog forventes takstreduktion i 2009 kun at blive 1,3% som falge af

Besluttet takststigning i 2006: 20%

Varme | reduceres 3%. ggede omkostninger til varmekgb, energiradgivning, renter mv.
Besluttet takststigning i 2006: 1%
Takststigning i 2006 pa 50kr. pa Scenarie 1: Takststigning = inflationen
abonnement og 2,3% (inflationen) i | Gvrige scenarier arbejder med takststigning pa 4% p.a. i 2007-
Gas 2007-2015. 2010 pga. stigende naturgaspriser, renter mv.
Besluttet takststigning i 2006: 50kr
pa abon.
Takststigning i 2006 pa 40% og Scenarie 1: Takststigning = inflationen
3,5% p.a. i 2007-2015 Scenarierne 2A+2B arbejder med ggede initiale stigninger pga.
Vand stigende offentlige omkostninger samt omegnskommunernes
Besluttet takststigning i 2006: 10% | manglende betalingsvillighed
Scenarie 3 viser markant takststigning, pga. hensyn til fastholdelse
af aktivernes veerdi efter et serviceeftersyn (kapitalvaerdimetoden).
Takststigning i 2006 pa 62% og Scenarie 1: Takststigning = inflationen
4,5% p.a. i 2007-2015 Scenarierne 2A+2B arbejder med ggede initiale takststigninger
Aflob som fglge af aktivering af stikledninger med en veerdi pa ca. 705

mio.kr.

Scenarie 3 viser markant takststigning, pga. hensyn til fastholdelse
af aktivernes veerdi efter et serviceeftersyn (kapitalveerdimetoden).
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1. Inflationsreguleret takststigning

Effekt af serviceeftersyn
Takstregulering: i Vand + Aflgb

Sk@nnet nedskrivning ar
o anlaegsveerdier -
% Balance i kapitalveerdimetoden
2007 2008 2009 2010 2011-16 prisregnskab (mia.kr.)
Varme 1,0 1,0 -1,3 1,0 1,2 v
Gas 2,4 2,4 2,4 2,4 2.4 %
Vand 2,4 2,4 2,4 2,4 2,4 % -3,3
Aflob 2,4 2,4 2,4 2,4 2,4 v -4.5

Samlet prisstigning til forbruger, incl. moms og afgifter* (lbn.priser):

kr. 2007 2008 2009 2010 2011-16 (p.a.)
lejlighed 195 1,5% 178 1,4% | -17 -0,1% 183 1,4% 209 1,5%
parcelhus 312 15% | 284 14% | -19 -01% | 291 1,4% 333 1,6%

*Forudsat skattestop, fastholdelse af afgifter

Nuveerende requlering, dvs. intet serviceeftersyn:

® Gas ikke acceptabel gkonomisk udvikling - forventet nedskrivning pa 0,2 mia.kr.

® Intet nedskrivningsbehov i Vand og Aflgb — forudseetter renter pa gaeldsbrev tilskrives hovedstol
®* Lebende konvertering af geeldsbrev til egenkapital i Vand og Aflab.

Hvis serviceeftersyn implementeres 2008:
¢  Stor nedskrivning (Vand/Aflgb) + kapitalindskud 0,8 mia.kr.(Vand)
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Scenarie: 1. Inflationsreguleret takststigning

Varme

Gas

Vand

Aflgb

Prisregnskab

Jaevn takstudvikling

Soliditet

Pengestrom

Resultat

Effektivisering

Selskabsveerdier
Anlaegsveerdier

Prisreglerne vil lsbende kunne overholdes,
dvs. en prissaetning, hvor det anmeldte
prisbudget udviser et nulresultat for
akkumuleret over-/underdaekning

Stiger fra 49 % til 54 % i 2016. Udskudt
skat pa 203 mio. kr. i 2016 er fratrukket.

Geelden nedbringes med 262 mio. kr. frem
til 2016. Dette til trods for store
investeringer i varmetunellen.

Alle arene udviser overskud. For hele
perioden akkumuleres der overskud (far
skat) pa 761 mio. kr.

Der opnas samlede
besparelser/effektiviseringer i perioden
2006 -10 pa 59,3 mio. kr. svarende til 4 %
p.a. af pavirkelige omkostninger.

Egenkapitalen vokser med 548 mio. kr.

Arligt 0-resultat ikke realistisk.
Afskrivningsperiode = 30 ar. Stigende
underdaekning indtil 2014, hvor den
akkum. underdaekning udger 389 mio.kr.

Soliditeten falder fra 44% i 2006 til 2% i
2015

Negativ pengestram indtil 2024, hvilket gar
at den samlede rentebaerende gaeld stiger
til 641 mio.kr i samme periode

Positivt resultat opnas ferst i 2017

DVA-omkostninger viser en akkumuleret
effektivisering/besparelse i 2006 — 2010 pa
70 mio.kr. (= 4,9% p.a. ift. 2005)

Egenkapital reduceres fra 347 mio.kr i

Der opbygges underdaekning ved
afskrivningsprofil pa 30 ar.

Takststigningen holdes lig inflationen pa
2,4% p.a.. Grundvandspuljens indtaegt pa
50 gre per m3 gges til 67 gre i 2007, og
inflationsreguleres derefter.

Der bibeholdes en soliditet pa 35% i hele
perioden. Dette opnas ved lgbende
konvertering af gaeldsbrevet (mellem 81 -
111 mio. kr. p.a.) fra 2007 og frem.

Geelden stiger i slutningen af perioden
grundet negativ pengestream som fglge af
oget investeringsaktivitet.

Positivt resultat opnas ikke i perioden.

De kraevede 4% effektivisering/besparelse
svarende til 143 mio. kr. i perioden 2005 til
2010 er inkluderet i budgettet.

Geeldsbrevet konverteres lgbende saledes

Prisreglerne vil lsbende kunne overholdes
safremt afskrivningspraksis eendres fra
straksafskrivning til variabel
afskrivningsperiode op til 30 ar.

Takststigning modsvarer forventet inflation

(2,4% p.a.)

Geeldsbrevet skal delvis konverteres (104 -
117 mio.kr. p.a.) fra 2013 og frem for at
fastholde soliditet pa 35%.

Positiv pengestrgm fra drifts- og
investeringsaktivitet. Ekstern bankgaeld
afviklet i 2012.

Positivt resultat opnas ferst i 2023

Effektivisering pa 47,3 mio. kr frem til 2010

Egenkapital reduceres fra 2,3 mia.kr. i

Geeldsbrev/kapitalforhold frem til 2016. Veerdisaetningen af 2006 til 12 mio.kr. i 2017. Selskabets at hovedstolen falder. 2006 til 1,9 mia.kr. i 2016.
anlaegsveerdien opretholdes. ogkonomiske udvikling ger at anleegsaktiver|Anlaegsveerdierne fastholdes dog for
forventes nedskrives med ca. 200 mio.kr. |perioden.
Risici ® @

Ved et serviceeftersyn kan soliditeten
IKKE fastholdes medmindre hele
geeldsbrevet konverteres (1,5 mia. kr.).
Anlaegsveerdierne nedskrives til 0 og
soliditetskrav vil medfgre behov for
kontant kapitalindskud fra ejer pa 0,8
mia.kr.

Serviceeftersyn skannes at medfere
nedskrivning af anleegsvaerdier med 4,5
mia.kr. samt delvis konvertering af
geeldsbrev til egenkapital med 2,5 mia.kr.
for at opretholde soliditetskrav.
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2.A Udjeevnet takststigning

Effekt af serviceeftersyn
Takstregulering: i Vand + Aflgb

Skgnnet nedskrivning ar
5 anleegsveerdier -
% Balance i kapitalveerdimetoden
2007 2008 2009 2010 2011-16 prisregnskab (mia.kr.)
Varme 1,0 1,0 -1,3 1,0 1,2 v
Gas 4,0 4,0 4,0 4,0 2,4 %
Vand 8,0 8,0 8,0 4,0 4,0 v -3,3
Aflob 8,3 8,3 8,3 3,0 3,0 v -4,0

Samlet prisstigning til forbruger, incl. moms og afgifter* (Ibn.priser):

kr. 2007 2008 2009 2010 2011-16 (p.a.)
lejlighed 373 29%| 373 28%| 198 14% | 250 1,8% 269 1,9%
parcelhus 599 29%| 600 28% | 329 15%| 388 18% 429 1,9%

*Forudsat skattestop, fastholdelse af afgifter

Nuvaerende requlering, dvs. intet serviceeftersyn:
® Intet nedskrivningsbehov i Vand og Aflgb — forudseetter renter pa geeldsbrev tilskrives hovedstol
¢ Lgbende konvertering af geeldsbrev til egenkapital i Vand

Hvis serviceeftersyn implementeres 2008:
¢  Stor nedskrivning (Vand/Aflgb) + kapitalindskud 0,8 mia.kr.(Vand)
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Scenarie: 2A. Udjaevnet takststigning

Varme

Gas

Vand

Afleb

Prisregnskab

Jaevn takstudvikling

Soliditet

Pengestrom

Resultat

Effektivisering

Selskabsvzardier
Anlzegsveerdier

Prisreglerne vil labende kunne
overholdes, dvs. en prissaetning, hvor det
anmeldte prisbudget udviser et nulresultat
for akkumuleret over-/underdaekning

Stiger fra 49 % til 54 % i 2016. Udskudt
skat pa 203 mio. kr. i 2016 er fratrukket.

Gaelden nedbringes med 262 mio. kr.
frem til 2016. Dette til trods for store
investeringer i varmetunellen (750 mio. kr)

Alle arene udviser overskud. For hele
perioden akkumuleres der overskud (for
skat) pa 761 mio. kr.

Der opnés samlede
besparelser/effektiviseringer i perioden
2006 -10 pa 59,3 mio. kr. svarende til 4 %
p.a. af pavirkelige omkostninger.

Egenkapitalen vokser med 548 mio. kr.

Arligt 0-resultat ikke realistisk.
Afskrivningsperiode = 30 ar. Stigende
underdeekning indtil 2014, hvor den
akkumulerede underdaekning udger 324
mio.kr. Fra 2015 vil underdaekningen
veere stot faldende.

Takststigning pa 4 % p.a. til og med 2010
herefter en stigning pa 2,4 % p.a.

Soliditeten falder fra 44% i 2006 til 13% i
2014, hvorefter den vil veere stat stigende

Negativ pengestrem og voksende gaeld
indtil 2008. Rentebzerende gaeld ultimo
2008 vil vaere 570 mio.kr. Fra 2009 vil
positiv pengestram muliggere afdrag pa
bankgaeld.

Positivt resultat opnas i 2015.

DVA-omkostninger viser en akkumuleret
effektivisering/besparelse i 2006 — 2010
pa 70 mio.kr. (= 4,9% p.a. ift. 2005)

Egenkapital reduceres fra 347 mio.kr i

Prisregnskabet har en fornuftig udvikling
hvis afskrivnings perioden er sterre end
10 ar.

Taksten haeves med 8% p.a. i perioden
2007 til 2009 og fra 2010 til 2016 hzaeves
taksten med 4% p.a.. Grundvandspuljens
indteegt pa 50 ore per m3 gges til 67 gre i
2007, og inflationsreguleres derefter.

Der bibeholdes en soliditet pa 35% i hele
perioden. Dette opnas ved lebende
konvertering af geeldsbrevet (mellem 83 -
8 mio. kr. p.a.) fra 2007 til 2014.

Der opbygges en positiv pengestrem,
som bruges til at nedbringe ca. 35% af
bankgeelden.

Positivt resultat opnés i 2013.

De kreevede 4%
effektivisering/besparelse svarende til 143
mio. kr. i perioden 2005 til 2010 er
inkluderet i budgettet.

Anleegsveerdierne fastholdes for perioden.

Prisreglerne vil lsbende kunne overholdes
safremt afskrivningspraksis aendres fra
straksafskrivning til variabel
afskrivningsperiode op til 30 ar.

Takststigning pa 8,3% i 2007-2009.
Herefter takststigning pa 3% p.a.

Solidtet over 35% i hele perioden.

Positiv pengestrgm fra drifts- og
investeringsaktivitet. Ekstern bankgaeld
afviklet i 2010.

Positivt resultat opnas i 2009.

Effektivisering pa 47,3 mio. kr frem til
2010

Stigende egenkapital.

Ved et serviceeftersyn kan soliditeten
IKKE fastholdes medmindre hele
geeldsbrevet konverteres (1,5 mia. kr.).
Anlzegsveerdierne nedskrives til 0 og
soliditetskrav vil medfgre behov for
kontant kapitalindskud fra ejer pa 0,8
mia.kr.

Geeldsbrev/kapitalforhold frem til 2016. Veerdisaetningen af 2006 til 82 mio.kr. i 2014 - herefter Geaeldsbrevet konverteres lgbende.
anleegsveerdien opretholdes. stigende. Veerdier af anleegsaktiver
opretholdes.
Risici ® ®

Serviceeftersyn skennes at medfore
nedskrivning af anlaegsveerdier med 4,0
mia.kr. samt delvis konvertering af
geeldsbrev til egenkapital med 2,2 mia.kr.
for at opretholde soliditetskrav.
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2.B Initial takststigning

Effekt af serviceeftersyn
Takstrequlering: i Vand + Aflab

Skennet nedskrivning ar
o anlaegsveerdier -
% Balance i kapitalveerdimetoden
2007 2008 2009 2010 2011-16 prisregnskab (mia.kr.)
Varme 1,0 1,0 -1,3 1,0 1,2 v
Gas 4,0 4,0 4,0 4,0 2,4 %
Vand 16,0 4,0 4,0 4,0 4,0 v -3,3
Afleb 19,2 3,0 3,0 3,0 3,0 v -3,0

Samlet prisstigning til forbruger, incl. moms og afgifter* (Ibn.priser):

kr. 2007 2008 2009 2010 2011-16 (p.a.)
lejlighed 644 50% | 238 1,7%| 47 03%| 250 1,8% 269 1,9%
parcelhus 1.060 52% | 371 1,7% 73 0,3% | 387 1,8% 428 1,9%

*Forudsat skattestop, fastholdelse af afgifter

Nuveerende requlering, dvs. intet serviceeftersyn:
® Intet nedskrivningsbehov i Vand og Aflgb — forudseetter renter pa geeldsbrev tilskrives hovedstol
¢ Lgbende konvertering af geeldsbrev til egenkapital i Vand

Hvis serviceeftersyn implementeres 2008:
¢  Stor nedskrivning (Vand/Aflgb) + kapitalindskud 0,8 mia.kr.(Vand)
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Scenarie: 2.B Initial takststigning

Varme (som 2A)

Gas (som 2A)

Vand

Aflob

Prisregnskab

Jaevn takstudvikling

Soliditet

Pengestrom

Resultat

Effektivisering

Selskabsveaerdier
Anleegsveerdier

Prisreglerne vil labende kunne
overholdes, dvs. en prissaetning, hvor det
anmeldte prisbudget udviser et nulresultat
for akkumuleret over-/underdaekning

Stiger fra 49 % til 54 % i 2016. Udskudt
skat pa 203 mio. kr. i 2016 er fratrukket.

Geelden nedbringes med 262 mio. kr.
frem til 2016. Dette til trods for store
investeringer i varmetunellen (750 mio. kr)

Alle arene udviser overskud. For hele
perioden akkumuleres der overskud (fer
skat) pa 761 mio. kr.

Der opnas samlede
besparelser/effektiviseringer i perioden
2006 -10 pa 59,3 mio. kr. svarende til 4 %
p.a. af pavirkelige omkostninger.

Egenkapitalen vokser med 548 mio. kr.

Arligt 0-resultat ikke realistisk.
Afskrivningsperiode = 30 ar. Stigende
underdaekning indtil 2014, hvor den
akkumulerede underdeekning udger 324
mio.kr. Fra 2015 vil underdaekningen
veere stot faldende.

Takststigning pa 4 % p.a. til og med 2010
herefter en stigning pa 2,4 % p.a.

Soliditeten falder fra 44% i 2006 til 13% i
2014, hvorefter den vil veere stot stigende

Negativ pengestram og voksende geeld
indtil 2008. Rentebzerende geeld ultimo
2008 vil veere 570 mio.kr. Fra 2009 vil
positiv pengestram muliggere afdrag pa
bankgeeld.

Positivt resultat opnas i 2015.

DVA-omkostninger viser en akkumuleret
effektivisering/besparelse i 2006 — 2010
pa 70 mio.kr. (= 4,9% p.a. ift. 2005)

Egenkapital reduceres fra 347 mio.kr i

Prisregnskabet har en fornuftig udvikling
hvis afskrivnings perioden er stgrre end
10 ar.

Taksten haeves med 16% i 2007 og med
4% p.a. fra 2008 til 2016.
Grundvandspuljens indteegt pa 50 are per
m3 gges til 67 ore i 2007, og
inflationsreguleres derefter.

Der bibeholdes en soliditet pa 35% i hele
perioden. Dette opnas ved lgbende
konvertering af gaeldsbrevet (mellem 5 -
79 mio. kr. p.a.) fra 2007 til 2015.

Der opbygges en positiv pengestrem,
som bruges til at nedbringe ca. 35% af
bankgeelden.

Positivt resultat opnas i 2013.

De kreevede 4%
effektivisering/besparelse svarende til 143
mio. kr. i perioden 2005 til 2010 er
inkluderet i budgettet.

Anlaegsveerdierne fastholdes for perioden.

Prisreglerne vil labende kunne overholdes
safremt afskrivningspraksis sendres fra
straksafskrivning til variabel
afskrivningsperiode op til 30 ar.

Takststigning pa 19,2% i 2007 samt
efterfglgende takststigning pa 3% p.a.

Solidtet over 35% i hele perioden.

Positiv pengestrem fra drifts- og
investeringsaktivitet. Ekstern bankgeeld
afviklet i 2009.

Positivt resultat opnas i 2008.

Effektivisering pa 47,3 mio. kr frem til
2010

Stigende egenkapital.

Ved et serviceeftersyn kan soliditeten
IKKE fastholdes medmindre hele
geeldsbrevet konverteres (1,5 mia. kr.).
Anlaegsveerdierne nedskrives til 0 og
soliditetskrav vil medfare behov for
kontant kapitalindskud fra ejer pa 0,8
mia.kr.

Geeldsbrev/kapitalforhold frem til 2016. Veerdisaetningen af 2006 til 82 mio.kr. i 2014 - herefter Geeldsbrevet konverteres lgbende.
anlaegsveerdien opretholdes. stigende. Veerdier af anleegsaktiver
opretholdes.
Risici ® ®

Serviceeftersyn skennes at medfare
nedskrivning af anlaegsvaerdier med 3,0
mia.kr. samt delvis konvertering af
geeldsbrev til egenkapital med 1,5 mia.kr.
for at opretholde soliditetskrav.
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3. Fastholde anlaegsvaerdier efter serviceeftersyn
(forudseetter at serviceeftersyn implementeres fra 2008)

Takstregulering:

Effekt af serviceeftersyn
i Vand + Aflgb

%

Skgnnet nedskrivning ar
anleegsveerdier -

Balance i kapitalveerdimetoden
2007 2008 2009 2010 2011-16 prisregnskab (mia.kr.)

Varme 1,0 1,0 -1,3 1,0 1,2 v
Gas 4,0 4,0 4,0 4,0 2,4 %
Vand 87,8 -0,7 -0,7 -0,7 -0,7 ny regulering 0,0
Aflob 51,0 -0,7 -0,7 -0,7 -0,7 ny regulering 0,0
Samlet prisstigning til forbruger, incl. moms og afgifter* (Ibn.priser):

kr. 2007 2008 2009 2010 2011-16 (p.a.)
lejlighed 1.920 14,8%| 99 0,7% | -96 -06%| 103 0,7% 108 0,7%
parcelhus 3.230 15,7%| 133 06% | -171 -0,7%| 138 0,6% 154 0,6%

*Forudsat skattestop, fastholdelse af afgifter
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Scenarie: 3. Fastholde anlaegsveerdier efter serviceeftersyn

Varme (som 2A)

Gas (som 2A)

Vand

Aflob

Prisregnskab

Jaevn takstudvikling

Soliditet

Pengestrom

Resultat

Effektivisering

Selskabsvzerdier
Anlaegsveerdier
Geeldsbrev/kapitalforhold

Prisreglerne vil lsbende kunne
overholdes, dvs. en prisseetning, hvor det
anmeldte prisbudget udviser et nulresultat
for akkumuleret over-/underdaekning

Stiger fra 49 % til 54 % i 2016. Udskudt
skat pa 203 mio. kr. i 2016 er fratrukket.

Geelden nedbringes med 262 mio. kr.
frem til 2016. Dette til trods for store
investeringer i varmetunellen (750 mio. kr)

Alle arene udviser overskud. For hele
perioden akkumuleres der overskud (for
skat) pa 761 mio. kr.

Der opnas samlede
besparelser/effektiviseringer i perioden
2006 -10 pa 59,3 mio. kr. svarende til 4 %
p.a. af pavirkelige omkostninger.

Egenkapitalen vokser med 548 mio. kr.
frem til 2016. Veerdiseetningen af
anleegsveerdien opretholdes.

Arligt O-resultat ikke realistisk.
Afskrivningsperiode = 30 ar. Stigende
underdaekning indtil 2014, hvor den
akkumulerede underdaekning udger 324
mio.kr. Fra 2015 vil underdeekningen
veere stot faldende.

Takststigning pa 4 % p.a. til og med 2010
herefter en stigning pa 2,4 % p.a.

Soliditeten falder fra 44% i 2006 til 13% i
2014, hvorefter den vil veere stgt stigende

Negativ pengestrem og voksende geeld
indtil 2008. Rentebaerende geeld ultimo
2008 vil vaere 570 mio.kr. Fra 2009 vil
positiv pengestrem muliggere afdrag pa
bankgeeld.

Positivt resultat opnas i 2015.

DVA-omkostninger viser en akkumuleret
effektivisering/besparelse i 2006 — 2010
pa 70 mio.kr. (= 4,9% p.a. ift. 2005)

Egenkapital reduceres fra 347 mio.kr i
2006 til 82 mio.kr. i 2014 - herefter
stigende. Nutidsveerdiberegning af viser
dog, at der ikke bliver behov for
nedskrivning af anlaegsaktiver.

Ny regulering

Taksten haeves med 87,5% i 2007 og
szenkes med 0,7% p.a. fra 2008 til 2016.
Grundvandspuljens indteegt pa 50 are per
m3 gges til 67 gre i 2007, og
infaltionsreguleres derefter.

Soliditetsgraden stiger til 47% i slutningen
af perioden

Der opbygges en positiv pengestram,
som bruges til at nedbringe hele
bankgeelden i 2011.

Arets resultat i 2010/2016 er
hhv. + 64 mio. kr. og + 62 mio. kr.

De kraevede 4% effektivisering svarende
til 143 mio. kr. i perioden 2005 til 2010 er
inkluderet i budgettet.

Anlaegsveerdierne fastholdes for
perioden./Geeldsbrevet stiger med rente
tilskrivningen i perioden.

Egenkapitalen stiger kraftigt grundet den
positive resultat udvikling.

Ved et serviceeftersyn bibeholdes hele
aktiv massen!

Ny regulering

Takststigning pa 51,0% i 2007 samt
efterfalgende takstfald pa 0,7% p.a.

Solidtet over 35% i hele perioden.

Positiv pengestrom i hele perioden.
Ekstern bankgeeld afviklet i 2008.

Positivt resultat opnas i 2007.

Effektivisering pa 47,3 mio. kr frem til
2010

Anlzegsveerdierne fastholdes for
perioden./Geeldsbrevet stiger med rente
tilskrivningen i perioden.

Egenkapitalen stiger kraftigt grundet den
positive resultat udvikling.

Ved et serviceeftersyn bibeholdes hele
aktiv massen!

NR / 05-09-2006

17



Sammenfatning

1. Inflationsreguleret takststigning
Nuvaerende requlering, dvs. intet serviceeftersyn:
» Gas ikke acceptabel gkonomisk udvikling - forventet nedskrivning pa 0,2 mia.kr.
* Intet nedskrivningsbehov i Vand og Aflgb — forudsat renter pa geeldsbrev tilskrives hovedstol
» Lobende konvertering af geeldsbrev til egenkapital i Vand og Aflagb.
Hvis serviceeftersyn implementeres 2008:
 Stor nedskrivning (Vand/Aflab) + kapitalindskud 0,8 mia.kr.(Vand)

2.A Udjaevnet takststigning

Nuvaerende requlering, dvs. intet serviceeftersyn:
* Intet nedskrivningsbehov i Vand og Aflgb — forudsat renter pa geeldsbrev tilskrives hovedstol
» Lgbende konvertering af geeldsbrev til egenkapital i Vand.

Hvis serviceeftersyn implementeres 2008:
» Stor nedskrivning (Vand/Aflgb) + kapitalindskud 0,8 mia.kr.(Vand)

2.B Initial takststigning

Nuvaerende requlering, dvs. intet serviceeftersyn:
* Intet nedskrivningsbehov i Vand og Aflgb — forudsat renter pa geeldsbrev tilskrives hovedstol
» Legbende konvertering af geeldsbrev til egenkapital i Vand.

Hvis serviceeftersyn implementeres 2008:
» Stor nedskrivning (Vand/Aflgb) + kapitalindskud 0,8 mia.kr.(Vand)

3. Fastholde anlaegsvaerdier efter serviceeftersyn
» Fastholde anleegsveerdier forudsat serviceeftersyn gennemfgres som beskrevet.
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Anbefaling

Det anbefales, at TMU drgfter takststigninger med udgangspunkt i

de skitserede scenarier og under ngje hensyn til de omtalte forhold.

Udover hensyntagen til prislovgivning beror det endelige valg pa en
politisk vurdering af fordele og ulemper ved alternativerne.

En rent forretningsmaessig betragtning taler for scenarier, som
fastholder selskabernes veerdier hhv. ved serviceeftersyn (sc.3) og
uden serviceeftersyn (sc. 2)

Den endelige udformning af serviceeftersynet kan dog eendre krav
til takststigningen i sc. 3.
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Beslutningsproces takster 2007

August September Oktober November
2006 | | | w

13/9
Ejermade TMU

Droftelse af takstscenarier

22/11

TMU — mode

Beslutning om 2007 taksterne — herunder
myndighedsgodkendelse

A
25/8

KE Bestyrelsesmgde
Behandling af takstscenarier
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A

10/11
KE Bestyrelsesmgde

Indstilling til TMU om 2007 taksterne

v
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