@KF Kontor for @konomistyring og Regnskab
@konomiforvaltningen

Til Kashif Ahmad (B)

Politikersvar til Kashif Ahmad (B) - Eventuelle kommu-
nale investeringer og samarbejde med virksomheder
knyttet til de ulovlige israelske boszettelser

Kashif Ahmad (B) har den d. 6. oktober 2025 stillet felgende spgrgs-
mal:

"Ijanuar 2024 anmodede jeg om aktindsigt vedrgrende kommunens
eventuelle investeringer og samarbejde med virksomheder knyttet til
de ulovlige israelske bosaettelser.

Da FN den 26. september 2025 har offentliggjort en opdateret data-
base, som nu omfatter 158 virksomheder, gnsker jeg hermed at gentage
og opdatere min anmodning om aktindsigt.

Jeg anmoder derfor om aktindsigt i felgende oplysninger:

1. Oplysninger om, hvorvidt kommunen ejer aktier i Terma eller andre
védbenproducenter.

2. Oplysninger om, hvorvidt kommunen ejer aktier i nogle af de virk-
somheder, som fremgér af FN’'s opdaterede database fra 26. sep-
tember 2025, jf. vedheeftede dokument fra FN's Menneskeret-
tighedskontor.

3. Oplysninger om, hvorvidt kommunen kesber produkter fra virksom-
heder med direkte eller indirekte forbindelse til de ulovlige israelske
bosaettelser i de palaestinensiske omrader.

4. Oplysninger om, hvorvidt kommunen har investeringer gennem
pensionsselskaber i de ulovlige israelske boseettelser i de palsesti-
nensiske omréder.

Her finder | FN's seneste rapport og databaseopdatering fra 26. sep-
tember 2025: Report: UN Human Rights Office updates database of
businesses involved in Israeli settlements in occupied West Bank
(A/HRC/60/19) - Question of Palestine”

@konomiforvaltningens svar

Ad1)

Kebenhavns Kommune ejer ikke aktier i Terma.
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Herudover bemaerkes, at KKs politik for ansvarlige investeringer 2025
indbefatter et forbud mod investering i virksomheder, der producerer
atomvében og andre kontroversielle vdben, jf. bilag 1. KK ejer séledes
ikke aktier i vabenproducenter, der producerer kontroversielle vaben.

En oversigt over KKs beholdning af realkreditobligationer, erhvervsobli-
gationer, aktier mv. i KKs investeringsforening kan tilgas via dette link:
https:.//www.kk.dk/politik/politikker-og-indsatser/beskaeftigelse-er-

hverv-og-oekonomi/investeringspolitik. Oversigten opdateres pé kvar-

talsbasis.

Ad 2)

@konomiudvalget besluttede pd madet den 14. juni 2024, at selskaber
pé FN's liste med tréde til israelske bosaettelse bliver sat pd kommunens
negativliste, og at KK heller ikke fremover skal investere i virksomheder,
der har trade til israelske boseettelser, jf. bilag 1.

Parallelt med modtagelsen af dette spergsmal er @konomiforvaltnin-
gen og investeringsforeningens administrator blevet bekendt med, at
FN har opdateret listen over virksomheder med tréde til israelske bo-
saettelser. Dkonomiforvaltningen har, gennem investeringsforeningens
administrator, meddelt KKs fire forvaltere (Danske Bank, SEB, Nykre-
ditog Nordea), at FN's liste, og dermed KKs negativliste, er opdateret
og at eventuelle investeringer, der optreeder pé den opdaterede liste
skal afheendes.

Det kan bekreeftes, at KK pr. 31. august 2025, jf. senest offentliggjorte
beholdningsoversigt, bl.a. havde aktier i firmaet Heidelberg Materials,
som efter opdateringen er tilfgjet FN's liste over virksomheder med
trade til israelske bosaettelser. Som neevnt ovenfor er tilpasning af porte-
foljen til KKs opdaterede negativliste igangsat, og vil efter planen vaere
implementeret senest 15. oktober, hvorefter kommunen igen ikke vil eje
aktier i virksomheder pé FN's liste.

Ad3)

Det kan ikke udelukkes, at KK keber produkter fra virksomheder med di-
rekte eller indirekte forbindelse til ulovlige bosaettelser i de palaestinen-
siske omrader.

@konomiforvaltningen har pa nuveerende tidspunkt ikke undersagt, om
varer kommunen kaber, stammer fra israelske bosaettelser, dels fordi
det er svaert gennemskueligt, dels fordi der fortsat vurderes at veere tale
om et meget begraenset indkgb.

Den opdaterede database fra FN giver saledes ikke anledning til en een-
dret risikovurdering. @konomiforvaltningen har ifm. besvarelse af et lig-
nende spgrgsmal fra dig d. 18. december 2023 identificeret, at KK ka-
ber Motorola-produkter i form af walkie talkier, babyalarmer og
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batterier. Motorola fremgar pa FN's Menneskerettighedsrad (OHCHR)
liste over virksomheder, der opererer i de besatte paleestinensiske om-
rdder, da de producerer og leverer overvdgnings- og identifikationsud-
styr, der bruges i boseettelser. Disse indkab finder fortsat sted.

Ad 4)

Kebenhavns Kommune har ikke investeringer via pensionsselskaber.

| 2024 indgik Kebenhavns Kommune en aftale med Sampension om
genforsikring af tienestemandspensioner. Med aftalen betaler KK en
forsikringspreemie som en engangsbetaling til Sampension, mod at
Sampension delvist deekker KKs fremtidige skonomiske forpligtelser til
tjenestemandspensioner. Sampension forvalter det af KK indbetalte be-
lob i perioden indtil de genforsikrede tjenestemandspensioner skal ud-
betales.

Sampension har til @konomiforvaltningen oplyst, at Sampension ikke
har investeringer direkte tilknyttet de israelske boseettelser. Blandt de
158 virksomheder, der henvises til péd FN's liste, har Sampension inve-
steringer i fire globale selskaber, der har eller har haft gkonomiske akti-
viteter i omradet. Det omhandler tre amerikanske og et spansk selskab;
Airbnb Inc., Booking Holdings Inc., Expedia Inc. og ACS Actividades de
Construccion y Servicios SA. Derudover har Sampension investeringer i
to selskaber, der ikke er pé listen, men som er i koncern med et selskab
pa listen; Altice International Ltd.

@konomiforvaltningens henviser derudover til forvaltningens svar til
Line Barfod (@) om Sampensions investeringspolitik, jf. bilag 2:

“"Kebenhavns Kommunes genforsikring af tienestemandspensioner
hos Sampension er dermed udtryk for keb af en ydelse hos selskabet
pa linje med dettes andre forsikringskunder, og der er ikke tale om en
egentlig placering af eller investering af midler, men om keb af en
ydelse, der kan have investeringslignende karakter.

Sampensions investeringspolitik vedtages af Sampensions bestyrelse.
Kebenhavns Kommune har ikke direkte nogen ejerandel i selskabet,
men kan muligvis indirekte pdvirke Sampensions investeringspolitik
via Kommunernes Landsforening, der ejer ca. 20 % af Sampension.
Det vurderes dog, at Kebenhavns Kommune muligheder i praksis er
meget begraenset.

Fsva. politik for ansvarlige investeringer er der en del ligheder mellem
Sampension og Kebenhavns Kommune, herunder indgdr FN konventi-
oner og normer som vaesentligt element hos begge. Det fremgdr sdle-
des af Sampensions hjemmeside, at Sampensions politik for ansvar-
lige investeringer og aktivt ejerskab geelder for alle investeringer og er
baseret pd felgende internationale konventioner og retningslinjer:
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e FN's Global Compact

e FN's Paris-aftale

e OECD's retningslinjer om ansvarlig virksomhedsadfserd for multi-
nationale virksomheder

e OECD's retningslinjer om ansvarlig virksomhedsadfeerd for institu-
tionelle investorer

e FN's verdensmadl, og de

e FN-stottede retningslinjer for ansvarlige investeringer (UN PRI)”

Bilag

Til svaret er vedlagt felgende bilag:

1. Kebenhavns Kommunes politik for ansvarlige investeringer 2025

2. Svar pé politikerspergsmal fra Line Barfod om investeringspolitik i
Sampension i relation til sag om genforsikring af tjenestemandsfor-
pligtelsen
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Kobenhavns Kommunes politik for ansvarlige investe-
ringer 2025

En stor del af midlerne i Kebenhavns Kommmunes investeringsforening
er gremaerket til kommende &rs investeringer i en by i veekst i skoler,
plejehjem, infrastruktur m.m. Midlerne skal forvaltes bedst muligt ud fra
de rammer og risikomél som Kgbenhavns Kommunes @konomiudvalg
fastsaetter.
Midlerne skal ogsa investeres péa en ansvarlig, beeredygtig og klimaven-
lig made. Politikken for ansvarlige investeringer bygger derfor pa sel-
skabers efterlevelse af menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder,
miljgbeskyttelse m.v., med reference til anerkendte internationale kon-
ventioner og normer og omfatter:

e The UN Global Compact

e The OECD Guidelines for Multinational Enterprises

e The UN Guiding Principles on Business and Human Rights

e The UN-backed Principles for Responsible Investments

(UNPRI)

e UN Environmental Program Finance Initiative (UNEPFI)

e The Universal Declaration of Human Rights

e The ILO Declaration of Fundamental Principles of Rights at Work
Politikken omfatter desuden forbud mod investering i virksomheder,
der producerer atomvaben og andre kontroversielle vdben, samt virk-
somheder indenfor fossile breendstoffer og virksomheder indenfor to-
bak.
Kebenhavns Kommune gnsker, at der sker en pévirkning af virksomhe-
derien ansvarlig retning. Kommunen géar ikke selv ind i et direkte enga-
gement med virksomheder. Pavirkningen sker via kommunens investe-
ringsforening og eksterne screeningselskaber.
Virksomheder, der ikke kan pavirkes i en ansvarlig retning, og som ikke
lever op til Kebenhavns Kommmunes politik for ansvarlige investeringer,
vil blive fravalgt.
Som landets stgrste kommune og som offentlig myndighed skal Kg-
benhavns Kommunes fravalg af virksomheder ske pa en saglig, ordent-
lig og professionel made. Blandt andet derfor bruges der via kommu-
nens investeringsforening uafhaengige professionelle screening-selska-
ber.

Ruslands invasion af Ukraine
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Som fglge af Ruslands invasion af Ukraine felbruar 2022 er en lang
reekke statsejede eller statsligt kontrollerede russiske virksomheder sat
pé kommunens negativliste, da adfeerden ikke er i overensstemmelse
med kommunens politik for ansvarlige investeringer. Der ma séledes
ikke investeres i disse selskaber.

Fossile breendstoffer

Kgbenhavns Kommunes investeringsforening fravaelger investering i
selskaber, der udfgrer eftersagning, udvinding og raffinering af fossile
breendstoffer (kul, olie og gas). Ligeledes fravaelges selskaber, der leve-
rer udstyr og services til f.eks. offshore-olieindustrien. Fravalget geelder
bade aktier og erhvervsobligationer. Graenseveerdien er 5 %: selskaber,
hvor 5 % eller mere af omsaetningen kommer fra kul, olie eller gas fra-
veelges. Hvis mindre end 5 % kommer fra kul olie eller gas, fraveelges
selskabet ikke.

Kul til metalfremstilling f.eks. stadlproduktion er ikke omfattet af fraval-
get.

Tidligere blev forsyningsselskaber (el og varme), hvor mere end 50 % af
produktionskapaciteten stammer fra kul, fravalgt. @konomiudvalget be-
sluttede pd mede d. 6. december 2022, at graenseveerdien for forsy-
ningsselskabers kulkapacitet seettes ned til 5 %, séledes at forsyningssel-
skaber (el og varme), hvor mere end 5 % af produktionskapaciteten
stammer fra kul, bliver fravalgt.

Tobak

Kommunen ansker ikke at investere i tobaks-selskaber. Der er fastsat en
greenseveerdi pd 5 % af virksomhedens omsaetning, sédledes at kommu-
nen ikke gnsker at investere i selskaber, hvor 5 % eller mere af omseaet-
ningen stammer fra tobak (fremstilling, distribution, salg).

Grenne / baeredygtige investeringer

@konomiudvalget har den 23. november 2021 besluttet, at grenne /
baeredygtige investeringer gradvist skal stige til minimum 30 % af de
samlede investeringer i kommunens investeringsforening i 2025. @ko-
nomiudvalget besluttede pd made den 14. juni 2024. at andelen skal
stige til 50 % i 2030. Andelen af grenne / baeredygtige investeringer
2022-2025 0g 2030 fremgar af tabel 1.

Tabel 1. Grenne / baeredygtige investeringer arene 2022-2025 og
2030. Andel i % fordelt pa obligationer og aktier og samlet.

Aktivtype

Obligationer, andel af 17 19 23 27

Aktier, andel af 0 50 50 50

Andel af samlet veerdi 15 23 26 30 50

| 2024 skal grenne / beeredygtige investeringer bringes op pé mini-
mum 26 %. Grgnne / baeredygtige aktier skal minimum udgere 50 % af
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alle aktier. Grgnne obligationer skal minimum udgere 23 % af alle ob-
ligationer i 2024, og denne andel skal stige til 27 % i 2025.
@konomiudvalget har besluttet, at for at kunne falde ind under katego-
rien grgn / beeredygtig aktie, skal aktierne, hvis der investeres via en in-
vesteringsforening, enten vaere en Artikel 9, eller investeringsforenin-
gen skal vaere Svanemeaerket. En Artikel 9 i EU Offentliggerelsesforord-
ning er "merkegren”, og har beeredygtige investeringsmal. Det er den
mest baeredygtige type investeringsforening. Investeres der i enkelt-ak-
tier skal disse leve op til definitionen af en baeredygtig investering i EU's
Offentliggerelsesforordning Artikel 2(17).

FN's liste med selskaber med trdde til israelske bosaettelser
@konomiudvalget besluttede pd mede den 14. juni 2024, at selskaber
pé FN's liste med tréde til israelske bosaettelse bliver sat pd kommunens
negativliste, og at Kebenhavns Kommune heller ikke fremover skal inve-
stere i virksomheder, der har trade til israelske bosaettelser.

Screening, dialog og negativlister

| regi af kommunens investeringsforening foretages der af uafheengige
screening-bureauer en Igbende screening af virksomheder itht. kom-
munens politik for ansvarlige investeringer.

Der seges via forvaltere i kommunens investeringsforening dialog og
pavirkning af selskaber, hvis der efter fact finding er en formodning om,
at et selskab er i konflikt med kommunens politik.

Selskaber som ikke agerer i overensstemmelse med kommunens politik
for ansvarlige investeringer og som ikke kan péavirkes i den rigtige ret-
ning bliver negativlistet. Det betyder, at forvalterne i kommunens inve-
steringsforening instrueres om at fraseelge evt. beholdninger i selska-
bet, og at der ikke fremover mé investeres i selskabet.

Negativlisterne er delt op i fem:
e FN-konventioner m.v.
e Atomvaben m.m. (kontroversielle vaben)
e Fossile breendstoffer
e Tobak
e FNsliste med selskaber med trade til israelske bosaettelser

P& negativlisten med FN-konventioner m.v. optreeder ogsa nogle sel-
skaber indenfor udvinding af tjeeresand, terv og termisk kul.

Som felge af Ruslands invasion af Ukraine februar 2022 er en lang
reekke russiske virksomheder sat pd kommunens negativliste, og der ma
sdledes ikke investeres i disse selskaber.

Negativlisterne udarbejdes i regi af kommmunens investeringsforening,
undtaget FNs liste, der udarbejdes af Sekretariatet for FN's hgjkommis-
sar for menneskerettigheder. Listerne fremgar af bilag 3-7.
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Séfremt selskabet efterfalgende lever op til kommunens politik for an-
svarlige investeringer, bliver selskabet taget af negativlisten, og der kan
atter investeres i selskabet.

Foruden fravalg af selskaber ud fra den screening, der foretages i regi af
investeringsforeningen, fraveelges ogsa selskaber, der fremgar af ATPs
eksklusionsliste.

Abenhed

Kgbenhavns Kommune gnsker at vaere transparent ogsd om sine inve-
steringer og negativlister. Derfor le&egges negativlister og beholdningsli-
ster pd kommunens hjemmeside www.kk.dk, hvor de er offentligt til-
gaengelige. Listerne opdateres cirka 4 gange om éaret.
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Svar

Til Line Barfod

Svar pa politikerspergsmal fra Line Barfod om investe-
ringspolitik i Sampension i relation til sag om genforsik-
ring af tjenestemandsforpligtelsen

P& @konomiudvalgets mgde d. 3. december 2024 stillede Line Barfod
felgende spargsmal til dagsordenspunkt 12, Genforsikring af tjeneste-
mandsforpligtelsen:
e Hvad er investeringspolitikken i Sampension?
e Hvem beslutter investeringspolitikken og hvad er Kebenhavns
Kommunes mulighed for at pavirke den?

@konomiforvaltningens svar

Genforsikring af tjenestemandspension

Kebenhavns Kommune kan, via et indskud i Sampensions genforsik-
ringsprogram for tienestemandspensioner, etablere en delvis afdaek-
ning af kommunens fremtidige gkonomiske forpligtelser til tjeneste-
mandspensioner.

Formalet er at etablere manedlige forsikringsudbetalinger fra Sampen-
sion. Kommunen opnér derved - som anseettelsesmyndighed - en re-
duktion af fremtidige nettoudgifter, sa leenge pensioner efter Tjeneste-
mandspensionsloven udbetales til de udvalgte pensionister eller disses
efterladte.

Sampension handterer i genforsikringsprogrammet investeringer og
forsikringsrisici. Kommunen vil sdledes indga i et risikofeellesskab, sam-
men med gvrige genforsikrede arbejdsgivere - typisk kommuner og re-
gioner.

Kebenhavns Kommunes genforsikring af tjenestemandspensioner hos
Sampension er dermed udtryk for keb af en ydelse hos selskabet pa
linje med dettes andre forsikringskunder, og der er ikke tale om en
egentlig placering af eller investering af midler, men om kgb af en
ydelse, der kan have investeringslignende karakter.

Sampensions investering af kapital

Sampensions investeringspolitik vedtages af Sampensions bestyrelse.
Kebenhavns Kommune har ikke direkte nogen ejerandel i selskabet,
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men kan muligvis indirekte pavirke Sampensions investeringspolitik via
Kommunernes Landsforening, der ejer ca. 20 % af Sampension. Det
vurderes dog, at Kebenhavns Kommune muligheder i praksis er meget
begraenset.

Aktivfordelingen hos Sampension (“ugaranteret genforsikring”) og for-
delingen i Kgbenhavns Kommunes investeringsforening fremgéar i ho-
vedtal af tabel 1 nedenfor.

Tabel 1. Aktivfordeling. Sampension og Kesbenhavns Kommunes inve-
steringsforening

Kebenhavns

Kommune
Obligationer 56,9% 89,0%
Aktier 28,6% 11,0%
Alternative investeringer (ejen- 14,5% 0,0%

domme, skove mm)

lalt 100,0% 100,0%
Note: Sampension pr. 30/6 2024. Kebenhavns Kommune pr. 30/10 2024

Kommunens finansielle investeringer bestemmes af kommunens finan-
sielle risikopolitik og politik for ansvarlige investeringer, der senest blev
vedtaget af @konomiudvalget d. 11/6 2024.

Sterstedelen af midlerne i Kebenhavns Kommunes investeringsfor-
ening er placeret i obligationer (89 %). Der ma maksimalt investeres 16
% i aktier, i praksis er der investeret 11 % i aktier. Sampension har ca.
28,6 % placeret i aktier og 14,5 % i alternative investeringer. Andelen af
obligationer (indeksobligationer) hos Sampension vil stige over tid, og
andelen af aktier vil tilsvarende falde.

Kebenhavns Kommune har i sin risikopolitik begraenset renterisikoen
ved at obligationerne maksimalt ma have en “varighed” pé 3. Dvs. hvis
renten stiger med 1 %, ma det hgjst give et kurstab pd 3 %. Det vides
ikke, om Sampension har en lignende begraensning.

Ansvarlige investeringer

Fsva. politik for ansvarlige investeringer er der en del ligheder mellem
Sampension og Kebenhavns Kommune, herunder indgéar FN konventi-
oner og normer som vasentligt element hos begge. Det fremgar séle-
des af Sampensions hjemmeside, at Sampensions politik for ansvarlige
investeringer og aktivt ejerskab geelder for alle investeringer og er base-
ret pa felgende internationale konventioner og retningslinjer:

e FN's Global Compact

e FN's Paris-aftale

e OECD's retningslinjer om ansvarlig virksomhedsadfeerd for mul-

tinationale virksomheder
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e OECD'sretningslinjer om ansvarlig virksomhedsadfeerd for in-
stitutionelle investorer

e FN'sverdensmaél, og de

¢ FN-stgttede retningslinjer for ansvarlige investeringer (UN PRI)

Det fremgér herudover af Sampensions hjemmeside, at de naevnte kon-
ventioner og retningslinjer skal sikre, at ansvarlighedspolitikken forhol-
der sig til hvad der er ansvarlig adfeerd for selskaber og stater i forhold
til milje- og klima, sociale forhold (herunder arbejdstagerrettigheder),
ansvarlig skattepraksis og lobbyaktivitet og god selskabsledelse.

Sampensions politik for aktive investeringer kan tilgas pé& adressen
https://www.sampension.dk/om-sampension/finansiel-informa-

tion/ansvarlige-investeringer/Hvordan-arbejder-vi-med-ansvarlige-in-

vesteringer-og-ESG/politik-for-ansvarlige-investeringer

En kopi af Sampensions politik for ansvarlige investeringer og aktivt
ejerskab pr. 1. januar 2024, hentet fra Sampensions hjemmeside d. 9.
december 2024, er vedlagt, jf. bilag.

Selvom der er mange ligheder mellem KKs og Sampensions politikker
for ansvarlige investeringer er der ogsé forskelle mellem politikkerne pa
flere omréader:

FN-konventioner og normer

Selvom Sampensions og kommunens investeringspolitik fsva. FN-kon-
ventioner og normer ligner hinanden, kan den i praksis fortolkes lidt for-
skelligt. Generelt har kommunen negativlistet flere selskaber end Sam-
pension. Dog synes Sampension pé nogle punkter i praksis at veere
mere restriktiv. F.eks. har Sampension, i modsaetning til kommunen, ne-
gativlistet Tesla med henvisning til ILO-konventionen.

Fossil energi

Kebenhavns Kommune fraveelger automatisk selskaber, hvor mere end
5 % af aktiviteterne er indenfor fossil energi. Sampension anvender ikke
en lignende graenseveerdi, selvom der i investeringsprocessen skal ta-
ges hensyn til klimaforandringer, og er sat mél for nedbringelse af por-
tefeljens udledning af drivhusgasser. Der kan altsa indga selskaber i
portefgljen hos Sampension som ellers er negativlistet hos Kebenhavns
Kommune. Eksempelvis indgér Shell i Sampensions aktieportefalje’,
men er negativlistet af Kebenhavns Kommune.

Tobak
Kebenhavns Kommune fraveelger selskaber indenfor tobak, hvilket ikke
er tilfeeldet for Sampensions vedkommende. Der kan altsd indgé

! Aktiebeholdninger hos Sampension er baseret pd Sampensions hjemme-
side med senest offentliggjorte beholdningsliste pr. d. 31/12 2023.
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selskaber i portefgljen hos Sampension, som ellers er negativlistet hos
Kebenhavns Kommune. Eksempelvis indgér Philip Morris i aktieporte-
feljen hos Sampension, mens selskabet er negativlistet af Kebenhavns
Kommune.

Selskaber med trdde til israelske bosaettelser

Kgbenhavns Kommune har negativlistet selskaber pa FN's liste med sel-
skaber med tréde til israelske boseettelser. Det har Sampension ikke,
omend nogle af selskaberne pd FN's liste ogsé er negativlistet af Sam-
pension. Der indgar selskaber i Sampensions aktieportefglje, som er pa
FN’'s liste, og som er negativlistet af Kebenhavns Kommune, herunder
Airbnb og Booking Holdings.

Investeringer via eksterne forvaltere

Kebenhavns Kommunes politik for ansvarlige investeringer geelder for
alle investeringer i kommunens investeringsforening, uanset om de ejes
direkte i investeringsforeningen eller indirekte via andre investerings-
foreninger.

Sampensions politik for ansvarlige investeringer finder derimod ikke di-
rekte anvendelse ved investeringer via eksterne forvaltere i investe-
ringsforeninger, ETF'er m.v. Der er i Sampensions aftaler med eksterne
forvaltere fokus pé forvalterens politikker for ansvarlige investeringer
mhp. at sikre investeringerne i alt veesentlighed afspejler de grundleeg-
gende hensyn, der sgges fremmet i Sampensions politik for ansvarlige
investeringer, selvom den i konkrete tilfaelde kan veere udmentet ander-
ledes.

Men det betyder i praksis, at der kan veere tilfeelde, hvor der indirekte
ejes f.eks. aktier i selskaber, der ellers er pd Sampensions egen negativli-
ste - og som er pé Kgbenhavns Kommunes negativlister.



